2 UNIVERSITAT /ADL

§F) POLITECNICA f i

g.) 'L AP Facultad de Administracion

./ DE VALENCIA y Direccién de Empresas /JUPV

UNIVERSITAT POLITECNICA DE VALENCIA

Facultad de Administracion y Direccion de Empresas

El riesgo no financiero en los informes de auditoria de
cuentas

Trabajo Fin de Grado

Grado en Administracion y Direccion de Empresas

AUTORY/A: Tarantino Palanca, Celia
Tutor/a: Porcuna Enguix, Luis

CURSO ACADEMICO: 2023/2024



RESUMEN:

Para el auditor, la gestion del Riesgo de auditoria, es decir, el control de la posibilidad de
emitir un informe de auditoria con una opinidn inapropiada cuando existen incorrecciones
inmateriales en la informacion financiera u operacional es de vital importancia ya que
determina la calidad y fiabilidad del informe, siendo este unos de los aspectos clave de las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA).

De esta manera, el control de los riesgos financieros es uno de los aspectos mas
importantes de la auditoria. Pero, desde hace tiempo, ha habido un aumento de la
trascendencia de la informacién no financiera o sobre sostenibilidad. Esto se debe al
aumento de la demanday preocupacion, por parte de los grupos de interés, de los riesgos
no financieros, ya que esta informacion les permite realizar una mejor gestion de los riesgos
que puedan tener un impacto significativo sobre la sostenibilidad y rentabilidad de las
organizaciones.

Si bien inicialmente los riesgos financieros y no financieros son diferentes, estos estan
estrechamente relacionados e interconectados. La gestién de ambos riesgos ayuda a las
empresas e inversores a tomar mejores decisiones, lo que a su vez permite aprovechar
oportunidades de negocio minimizando el potencial impacto de los riesgos en la
operatividad de la empresa, pudiendo llegar a afectar a la reputacion empresarial.
Identificar, ademas de gestionar, los riesgos financieros y no financieros es un proceso
criticoy decisivo para asegurar la sostenibilidad de una empresay su crecimiento. Tal es su
importancia que no seria extrafio encontrar riesgos o asuntos no financieros en los
informes de auditoria de cuentas, a pesar de que analizan, mayormente, informacién
financiera.

Por lo tanto, el objetivo del presente Trabajo Fin de Grado (TFG) es examinar el contenido
de los informes de auditoria de cuentas en busca de este tipo de informacidon sobre
sostenibilidad.

El propdsito de este TFG se desarrollara con una muestra conformada por las empresas
que constituyen el FTSE 100 (Reino Unido) y del IBEX-35 (Espafia), durante el periodo
comprendido entre 2017 y 2022. Los motivos de su eleccidn es la importancia que tiene
estas empresas dentro del contexto econdmico al que pertenecen, ademas de la tradicidon
contable y de auditoria que caracteriza a estos paises a nivel europeo.

PALABRAS CLAVE: Informacién no financiera; informacién sobre sostenibilidad; riesgos,
informe de auditoria.



ABSTRACT:

For the auditor, managing audit risk, that is, controlling the possibility of issuing an audit
report with an inappropriate opinion when there are material misstatements in the financial
or operational information, is of vital importance as it determines the quality and reliability
of the report. This is one of the key aspects of the International Standards on Auditing (ISA).
In this way, the control of financial risks is one of the most important aspects of the audit
process. However, there has been a growing emphasis on non-financial or sustainability-
related information. This shift is due to increasing demand and concern from stakeholders
about non-financial risks, as this information enables them to better manage risks that
could have a significant impact on the sustainability and profitability of organizations.

While initially, financial and non-financial risks appear to be different, they are closely
related and interconnected. Managing both types of risks helps companies and investors
make better decisions, allowing them to seize business opportunities while minimizing the
potential impact of risks on company operations, which could affect corporate reputation.
Identifying, as well as managing, financial and non-financial risks is a critical and decisive
process to ensure a company's sustainability and growth. Such is their importance that it
would not be unusual to find non-financial risks or issues in audit reports, even though they
primarily examine financial information.

Therefore, the objective of this final year project (TFG) is to examine the content of audit
reports to find this type of sustainability information. The purpose of this TFG will be
developed using a sample comprised of companies that constitute the FTSE 100 (United
Kingdom) and the IBEX-35 (Spain) during the period from 2017 to 2022. The reasons for
choosing these indices are the importance of these companies within their respective
economic contexts, as well as the accounting and auditing tradition that characterizes
these countries on a European level.

KEYWORDS: Non-financial information; sustainability information; risks; audit report.



RESUM:

Per a l'auditor, la gestié del Risc d'auditoria, és a dir, el control de la possibilitat d'emetre un
informe d'auditoria amb una opinid inapropiada quan existixen incorreccions immaterials
en lainformacio financera o operacional és devitalimportancia ja que determina la qualitat
i fiabilitat de l'informe, sent este uns dels aspectes clau de les Normes Internacionals
d'Auditoria (NIA).

D'esta manera, el control dels riscos financers és un dels aspectes més importants de
l'auditoria. Pero, des de fa temps, hi ha hagut un augment de la transcendéencia de la
informacié no financera o sobre sostenibilitat. Aixd es deu a l'augment de la demanda i
preocupacio, per part dels grups d'interés, dels riscos no financers, ja que esta informacié
els permet realitzar una millor gestio dels riscos que puguen tindre un impacte significatiu
sobre la sostenibilitat i rendibilitat de les organitzacions.

Si bé inicialment els riscos financers i no financers sén diferents, estos estan estretament
relacionats i interconnectats. La gesti6 de tots dos riscos ajuda les empreses i inversors a
prendre millors decisions, la qual cosa al seu torn permet aprofitar oportunitats de negoci
minimitzant el potencial impacte dels riscos en 'operativitat de l'empresa, podent arribar
a afectar la reputacié empresarial. Identificar, a més de gestionar, els riscos financers i no
financers és un procés critic i decisiu per a assegurar la sostenibilitat d'una empresa i el
seu creixement. Tal és la seua importancia que no seria estrany trobar riscos o assumptes
no financers en els informes d'auditoria de comptes, a pesar que analitzen, majorment,
informacié financera.

Per tant, l'objectiu del present Treball Fi de Grau (TFG) és examinar el contingut dels
informes d'auditoria de comptes a larecerca d'esta mena d'informacié sobre sostenibilitat.

El proposit d'este TFG es desenvolupara amb una mostra conformada per les empreses que
constituixen el FTSE 100 (el Regne Unit) i de l'IBEX-35 (Espanya), durant el periode comprés
entre 2017 i 2022. Els motius de la seua eleccid és la importancia que té estes empreses
dins del context economic al qual pertanyen, a més de la tradicié comptable i d'auditoria
que caracteritza a estos paisos a nivell europeu.

PARAULES CLAU: Informacié no financera; informacié sobre sostenibilitat; riscos, informe
d'auditoria.



Glosario de términos

LAC. Ley de Auditoria de Cuentas.

RAC. Reglamento de auditoria de cuentas.

NIAs. Normas Internacionales de Auditoria (ISA en inglés).

UE. Unién Europea.

EINF. Estado de la Informacion No Financiera.

ICAC. Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

ICIJCE. Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafa.

REA. Registro de Economistas Auditores.

ROAC. Registro Oficial de Auditores de Cuentas.

IFAC. Federacidn Internacional de Contadores (Siglas en inglés).

IAASB. Junta internacional de Normas de Auditoria y Aseguramiento (Siglas en inglés).
FEUE. Formato Electrénico Unico Europeo.

NTA. Norma Técnica de Auditoria.

ICAEW. Instituto de Contadores Publicos de Inglaterra y Gales.

EMAS. Sistema de Gestion y Auditoria Ambientales.

OCDE. Lineas Directrices de la Organizacion de Cooperaciony Desarrollo Econdmicos.
OIT. Organizacion Integral del Trabajo.

ENAC. Entidad Nacional de Acreditacion.

EFRAG. European Financial REporting Advisory Group.

ESG. Environmental, Social and Governance (Medio ambiente, Social y Gobierno).
CCIJCC. Col.legi de Censors Jurats de Comptes de Catalunya.

NTA. Normas Técnicas de Auditoria.
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1. Introduccion

Hoy en dia, las empresas estan cada vez mas obligadas a responder a las expectativas de
todos sus grupos de interés, y por extension, de la sociedad en general, brindandoles
informacidn sobre el impacto de sus actividades en diversas areas. No se trata solo del
aspecto econdmico, sino también del social y del medioambiental. En este contexto, la
informacién financiera se ha vuelto claramente insuficiente para cumplir con las
expectativas de todos los interesados, ya que no tiene en cuenta todos los riesgos que
afectan a las empresas, lo que ha llevado a estas, especialmente las mas grandes, aunque
no exclusivamente ellas, proporcionen informacién no financiera como complemento
esencial a la contabilidad tradicional (KPMG, 2020).

Es por ello, que la gestion del riesgo de auditoria es una responsabilidad fundamental para
los auditores, dado que implica controlar la probabilidad de emitir un informe de auditoria
con una opinién inapropiada debido a incorrecciones materiales en la informacion
financiera u operacional. Este aspecto es crucial porque determina la calidad y fiabilidad
del informe de auditoria, alineandose con los principios establecidos en las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Las NIA destacan la importancia de mitigar el riesgo de
auditoria para asegurar que los informes emitidos sean precisos y reflejen fielmente la
situacion de la entidad auditada (IFAC, 2022).

La preocupacion de las empresas por la sostenibilidad ha permitido que se produzca un
cambio en el modelo de negocio al incluir estas practicas en sus actuaciones, ya que han
visto que estas pueden tener un impacto significativo en sus resultados econdmicos a largo
plazo.

Tradicionalmente, el enfoque de la auditoria se ha centrado en los riesgos financieros,
reconociendo su impacto directo en la sostenibilidad econdmica y la rentabilidad de las
empresas. No obstante, en los ultimos afios, ha emergido una creciente relevancia de la
informacién no financiera o sobre sostenibilidad. Este cambio responde a una mayor
demanda y preocupacion por parte de los grupos de interés sobre los riesgos no
financieros, que incluyen aspectos como el impacto ambiental, la responsabilidad socialy
la gobernanza. Estos factores son cada vez mas valorados por inversores y otros
interesados, quienes buscan una vision mas global y sostenible del desempefo
corporativo (KPMG, 2020).

Estas actividades estan permitiendo a las empresas obtener una mayor eficiencia
operativa reduciendo el uso de recursos de energia, agua y otros materiales lo que les esta
posibilitando reducir costes y aumentar su rentabilidad. Ademas, estas practicas les esta
facilitando el acceso a la financiacion puesto que los inversores y prestamistas no solo
estan valorando el rendimiento financiero sino también su desempefno ambiental, socialy
de gobierno corporativo. Asimismo, las instituciones financieras estan desarrollando
productos financieros especificos para empresas sostenibles, como préstamos verdes,
bonos sociales y fondos de inversidon sostenible, que ofrecen condiciones de interés mas
bajas o términos mas flexibles, lo que hace que la financiacién sea més accesibles para las
empresas comprometidas con la sostenibilidad (Pacto Mundial, 2018).

Ademas, a pesar de que los riesgos financieros y no financieros pueden parecer distintos
en su naturaleza, estan intrinsecamente relacionados y se influyen mutuamente. Una
gestion integral de ambos tipos de riesgos permite a las empresas e inversores tomar
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decisiones mas informadas y estratégicas, optimizando las oportunidades de negocio
mientras se minimiza el impacto adverso de los riesgos en la operatividad y la reputacion
empresarial. La identificacion y gestion adecuada de estos riesgos es critica para asegurar
la sostenibilidad y el crecimiento continuo de las organizaciones (KPMG, 2020).

Por lo tanto, el auge de la informacién no financiera o sobre sostenibilidad ha provocado
que las empresas comenzaran a divulgar informes de sostenibilidad donde detallaban sus
practicas socialesy ambientales. Por ello, la Comisién Europea al darse cuenta del alcance
e importancia de estas practicas comenzé emitiendo varias Directivas (Directiva
2014/95/UE y Directiva 2022/2464), que afectan tanto a Espafia como a Reino Unido, para
regular la elaboracion de informes de sostenibilidad, ampliando su alcance vy
especificando los ambitos que deben serabordados. En Espafa, en consonancia con estas
Directivas se aprobd la Ley 11/2018 sobre informacidn no financiera, la cual transpuso a
territorio nacional la Directiva 2014/95/UE. Esta ley modificaba, por tanto, el Cédigo de
Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (RD 1/2010) y la Ley
22/2015 de auditoria de cuentas, en materia de informacién no financiera y diversidad. La
Ley 11/2018 establece que el Estado de Informacién No Financiera (EINF) debe estar
presentado junto con el informe de gestidon consolidado o como un informe separado. En
todo caso, deberan depositar el EINF, y su correspondiente informe de verificacion, en el
mismo sitio donde hayan depositado o vayan a depositar sus cuentas anuales. Si disponen
de pagina web, estos documentos también seran depositados en la misma, como
establece el Cédigo de Comercio.

A pesarde laimportancia de dicha informaciény suimpacto en los resultados econdmicos,
los auditores, espafioles y britdnicos, no presentan ninguna obligacién sobre la verificacion
de dicho informe, solo debe comprobar que esté incluido en las cuentas anuales de
aquellas empresas que cumplan los requisitos para su elaboracion. Asimismo, segun el
articulo 35 de la Ley 22/2015 de auditoria de cuentas, el informe de auditoria de cuentas
anuales de entidades consideradas de interés publico incluirda y precisara la actuacién de
los auditores de cuentas en linea con los EINF, asi como con la informacién sobre
diversidad incorporadas en el informe anual de gobierno corporativo de las cotizadas. Por
lo tanto, la actuacién de un auditor de cuentas se limita Unicamente a la comprobacién de
gue esta informacion se ha facilitado en los informes correspondientes. Mientras tanto, en
Reino Unido, The Companies Act 2006 no establece que los auditores tengan la obligacién
de informar de que estos informes acompafian a las cuentas anuales.

En conclusién, las empresas estan cada vez mas comprometidas con satisfacer las
expectativas de sus grupos de interés y la sociedad en general mediante la divulgacién de
informacidn tanto financiera como no financiera. La tradicional informacion financiera ha
demostrado ser insuficiente para abordar todos los riesgos a los que se enfrentan las
empresas, lo que ha llevado a la inclusion de informes de sostenibilidad que abordan
aspectos sociales, ambientales y de gobernanza. Este cambio responde a la creciente
demanda de transparencia y responsabilidad por parte de inversores y otros interesados, y
ha sido respaldado por directivas y leyes que regulan la presentacién de esta informacion,
como la Directiva 2014/95/UE y la Directiva 2022/2464, que afectan tanto a Espafia como
a Reino Unido.

La gestion del riesgo de auditoria se ha convertido en un aspecto fundamental para
asegurar la precision y fiabilidad de los informes de auditoria, alineandose con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA).
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Por todo ello, las practicas sostenibles no solo mejoran la eficiencia operativa y reducen
costes, sino que también facilitan el acceso a financiacién favorable. La integracion de
riesgos financieros y no financieros permite a las empresas tomar decisiones mas
informadas y estratégicas, optimizando sus oportunidades de negocio y minimizando
impactos adversos. En respuesta a estos riesgos, los auditores tienen la responsabilidad
de verificar los informes de sostenibilidad, asegurando que la informacién proporcionada
sea precisay completa, lo que refuerza la transparenciay la responsabilidad corporativa.

1.1. Objetivos
1.1.1.Generales

El principal objetivo de este Trabajo de Fin de Grado es examinar el contenido de los
informes de auditoria de cuentas en busqueda de la divulgaciéon de informacién sobre
riesgos financieros y no financieros, diferenciando entre Espafiay Reino Unido.

1.1.2.Especificos

Con el fin de alcanzar el objetivo general, vamos a llevar a cabo una serie de objetivos
especificos:

- Comparar la legislacién en materia de riesgos financieros y no financieros entre Espana
y Reino Unido.

- Definir larelacién entre los riesgos no financieros y financieros.

- Analizar la diferente estructura de los informes de auditoria de cuentas entre la
legislacion nacional y la de Reino Unido.

1.2. Motivacion

La motivacién para realizar este Trabajo de Fin de Grado (TFG) se encuentra en el interés
personal en el mundo de la auditoria de cuentas que surgié cuando cursé la asignatura de
“Introduccidn a la Auditoria y Contabilidad de costes”. De esta manera, consideré que este
trabajo seria una oportunidad ideal para profundizar en este campo y ampliar mis
conocimientos.

Mediante la elaboracion de este trabajo, he podido comprender en mayor profundidad la
legislacion de auditoria de cuentas lo que me ha proporcionado una base sélida para
entender el marco legal por el que se rige la practica de la auditoria de cuentas, siendo esta
una de las ventajas de haber realizado este trabajo ya que me gustaria seguir formandome
en este campo.

1.3. Relacion con las asignaturas cursadas

Contabilidad de costes e introduccién a la auditoria. Esta asignatura, cursada en el
tercer curso del grado, es fundamental para la elaboracién de este trabajo.

En esta asignatura se aprenden los principios basicos de la auditoria y se explica la
normativa, centrandose en las NIA-ES. Es decir, es asignatura permite tener un
conocimiento global del funcionamiento de una auditoria.

Introduccién a la Contabilidad y Contabilidad financiera y de Sociedades. Estas
asignaturas, cursada en el primer y segundo curso de ADE respectivamente, permiten
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entender adecuadamente la estructura y funcionamiento de los estados financieros, ya
que al estudiar contabilidad se aprende a registrar transacciones, clasificar cuentas y
preparar documentos financieros como el Balance, la cuenta de resultados y los flujos de
caja. Siendo este conocimiento necesario para un auditor para poder llevar a cabo una
auditoria.

Derecho de la empresa. Esta asignatura, cursada en el primer curso de la carrera, ofrece
conocimientos sobre la interpretacién y comprension de las leyes, lo que nos va a ser de
gran ayuda en este trabajo puesto que tendremos que analizar la legislacion de auditoria
espanolay britanica.

1.4. Estructura del trabajo

El presente Trabajo de Fin de Grado (TFG) se estructura como sigue. En el Capitulo 2 se
explica la auditoria de cuentas, donde profundizaremos en el concepto de auditoria de
cuentas. Posteriormente, se describira este mismo concepto a nivel espafol (Ley 22/2015,
Reglamento 2/2021 y NIA-ES) como a nivel britanico (ISA-UK). En el Capitulo 3
analizaremos el concepto de Estado de Informacién No Financiera (EINF), en particular, la
Ley 11/2018 y la Directiva 2022/2464, ademas de los informes de verificacion. El Capitulo
5incluye la estructura de los informes de auditoria de cuentas, abordando la incorporacion
o no de los riesgos financieros como no financieros en su evaluacion y presentacion. La
metodologia se desarrolla en el Capitulo 6, mientras que los resultados son expuestos y
analizados en el Capitulo 7. Finalmente, en la seccidn 8 se concluye.
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2. Auditoria de cuentas
2.1. Concepto de auditoria

Para poder entender de una forma mas clara este Trabajo de Fin de Grado vamos a
comenzar definiendo el concepto de “auditoria” ya que este trabajo esta centrado en ella.

Existen distintos tipos de auditoria como la auditoria operativa, de cumplimiento e interna,
entre otras. Sin embargo, en este trabajo se centrara en la “auditoria de cuentas”. De esta
manera, vamos a comenzar mostrando como definen este concepto las principales
instituciones y organismos que se encargan de la regulacion, supervision, o practica de la
contabilidad y la auditoria.

Elarticulo 1.2 de la Ley 22/2015 de Auditoria de cuentas (LAC) define la auditoria como “la
actividad consistente en la revisiony verificacion de las cuentas anuales, asicomo de otros
estados financieros o documentos contables, elaborados con arreglo al marco normativo
de informacion financiera que resulte de aplicacién, siempre que aquella tenga por objeto
la emisidon de un informe sobre la fiabilidad de dichos documentos que puede tener efectos
frente a terceros”.

Asimismo, en el articulo 1.3 la LAC contintua definiendo el concepto de la siguiente manera:
“la auditoria de cuentas anuales consistira en verificar y dictaminar si dichas cuentas
expresan la imagen fiel del patrimonio y, de la situacion financiera y de los resultados de la
empresa auditada, de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que le
sea aplicable; también comprendera, en su caso, la verificacion de la concordancia del
informe de gestion con dichas cuentas.”

Por otra parte, el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (/ICAC), en su
introduccién a las normas de auditoria, se expresa de la siguiente manera: “«El objetivo de
la auditoria de cuentas anuales de una entidad, considerada en su conjunto, es la emision
de un informe dirigido a poner de manifiesto una opinidn técnica sobre si dichas cuentas
anuales expresan, en todos sus aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de dicha entidad asi como el resultado de sus operaciones en el
periodo examinado, de conformidad con principios y normas de contabilidad generalmente
aceptados. Los procedimientos de auditoria se disefan para que el auditor de cuentas
pueda alcanzar el objetivo expuesto anteriormente y no necesariamente para detectar
errores o irregularidades de todo tipo e importe que hayan podido cometerse”.

Continuando con el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafa (/ICJCE),
especifican que la auditoria es la investigacion y evaluacion independiente de la
informacién contenida en los estados contables, con la expresién de una opinién sobre los
mismos a la que se ha llegado aplicando normas y procedimientos aceptados.

Finalmente, el Registro de Economistas Auditores (REA) vuelve a establecer que el
concepto de auditoria es la expresidon de una opinidn sobre si unos estados financieros
presentan adecuadamente la informacién financiera y patrimonial.

De esta manera, existen una serie de principios de auditoria establecidos en la LAC,
Normas Técnicas de Auditoria (NTA), asi como en el Cédigo de Etica del ICAC, siendo estos
los siguientes:
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La integridad se refiere a la rectitud y honestidad del auditor. Esto implica que el
auditor debe actuar con sinceridad y veracidad en todas sus actividades profesionales.
Segun la seccién 110 del Cédigo de Etica del ICAC, la integridad exige que los auditores
sean francos y directos en su trabajo, y que no se dejen influir por prejuicios o intereses
externos.

La imparcialidad, definida en el articulo 6 de la LAC, enfatiza la importancia de ofrecer
informacién veraz y precisa. Durante una auditoria, los hallazgos, conclusiones e
informes deben reflejar con exactitud y veracidad las actividades realizadas.
Resultando fundamental que, durante la auditoria, se reporten cualquier inconveniente
relevante.

La Competencia y Diligencia Profesional, determinada en el articulo 8 de la LACy en
la NIA-ES 200, requiere que los auditores mantengan un nivel adecuado de
conocimientos y habilidades profesionales, y que actuen con cuidado, diligencia y
meticulosidad en la realizacion de sus auditorias. Ademas, las NTA detallan los
procedimientos que han de seguirse para garantizar una auditoria de calidad.

La confidencialidad implica que los auditores deben salvaguardar la privacidad de la
informacién obtenida durante el desarrollo de su labor y abstenerse de revelarla a
terceros sin la autorizacién correspondiente, a menos que exista una obligacion legal o
profesional que lo exija. De acuerdo con el Cédigo de Etica del ICAC, los auditores estan
obligados a proteger la informacién confidencial y emplearla exclusivamente para los
propdésitos para los cuales fue adquirida.

La independencia, establecida en el articulo 6 de la LAC, es esencial para los
auditores, lo que implica que deben mantener imparcialidad y estar libres de cualquier
influencia que pueda comprometer su juicio profesional. La Ley de Auditoria de
Cuentas requiere que los auditores conserven su independencia tanto en su apariencia
como en la practica real.

La objetividad, definida en el articulo 6 de la LAC y en el Cédigo de Etica del ICAC,
implica que los auditores no deben permitir que prejuicios o intereses influyan en su
juicio profesional. Sus conclusiones deben fundamentarse en la evidencia recopilada
Yy NO en opiniones externas o presiones.

La conducta profesional demanda que los auditores mantengan la reputacién de la
profesién y eviten actitudes que puedan menoscabarla. El Cédigo de Etica del ICAC
establece pautas precisas sobre el comportamiento profesional, resaltando la
responsabilidad y la ética en todas las interacciones y decisiones en el ambito laboral.

El escepticismo profesional, determinada en la NIA-200, exige que los auditores
adopten una actitud vigilante y criticamente inquisitiva a lo largo de todo el proceso de
auditoria, especialmente al analizar la evidencia disponible. Las Normas Técnicas de
Auditoria especifican que los auditores deben estar abiertos a la posibilidad de que
haya circunstancias que puedan afectar la precisién de los estados financieros, lo que
requiere una evaluacién minuciosa de la veracidad y suficiencia de la informacién
recopilada.
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2.2. Marco normativo de Espana
2.2.1.LACyRAC

En primer lugar, mediante la Ley de Auditoria de Cuentas (LAC) 22/2015, publicada en el
Boletin Oficial del Estado (BOE) num. 173 el 20 de julio de 2015, se pretendié adaptar la
normativa espafnola a la Directiva 2006/43/CE sobre la auditoria legal de cuentas y de las
cuentas consolidadas. Mas tarde, esta directiva fue modificada por la Directiva 2014/56/UE
y el Reglamento comunitario 537/2014, que establecen los requisitos especificos para la
auditoria legal de las Entidades de Interés Publico (EIP) y deroga la Decision 2005/909/CE
de la Comision.

Asimismo, la mencionada Directiva 2006/43/CE derogé la Directiva 84/253/CEE del
Consejo, de 10 de abril de 1984 sobre la “Autorizacion de las personas encargadas del
control legal en los documentos contables”, que fue incorporada a la normativa espafiola
mediante la Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas, regulando por primera vez
en Espafa esta actividad, dando transparencia y fiabilidad a la informaciéon econémico-
financiera a las empresas y entidades auditadas, constituyendo un pilar del sistema de
economia de mercado.

Con la mencionada Ley se sentaron las bases para la regulacién y supervision de la
actividad de la auditoria en Espana. En esta se regulaba la profesidon de auditor y se obtenia
una definicién clara de la auditoria de cuentas como la revisidény verificacion de los estados
financieros de una entidad, estableciendo los requisitos para el ejercicio de esta profesion,
incluyendo la necesidad de obtener una autorizacién administrativa. De esta manera,
mediante esta Ley se cred el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC), donde deben
inscribirse todos los auditores y sociedades de auditoria para poder ejercer legalmente.

Posteriormente, la Ley 4/1990, de 29 de junio y la Ley 31/1991, de 30 de diciembre, de
Presupuesto Generales del Estado, incorporaron una serie de modificaciones a la Ley.

Mas tarde, con la Ley 3/1994, del 14 de abril, se adaptaba a la legislacién espafola la
Segunda Directiva de Coordinacién bancaria, con la que se introducian modificaciones al
sistema financiero que obligaba a auditar las informaciones contables de las entidades de
crédito extranjeras que tuvieran sucursales en Espafa.

Seguidamente, a través de la Ley 2/1995 del 23 de marzo, incluyd la posibilidad de prorrogar
anualmente el contrato de auditoria una vez finalizado el periodo inicial contratado para las
Sociedades de Responsabilidad Limitada.

A posteriori, la Ley 37/1998 del 16 de noviembre a cerca del Mercado de Valores, que
modifica la Ley 24/1988, introdujo una nueva responsabilidad para los auditores de
cuentas de entidades supervisadas por el Banco de Espafa, la CNMV y la Direccion
General de Seguros. Adicionalmente, la Lay 41/1999 del 12 de noviembre sobre los
sistemas de pagos y de liquidacion de valores, establecié un afio como periodo especifico
para resolver y notificar la resolucion de los procedimientos sancionadores derivados de
las infracciones contempladas en la Ley 19/1988.

Tras estas modificaciones vinieron dos reformas, la Ley 44/2002 del 22 de noviembre de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero que introdujo cambios sobre las infracciones
y sanciones, la unificaciéon del examen de acceso al ROAC y la obligacién de los auditores
de formacién permanente. Y con esta, la Ley 62/2003 del 30 de diciembre, “de medidas
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fiscales administrativas y del orden social” que modificé la composicidony funciones de los
organos rectores del ICAC (preambulo Ley 22/2015).

Mas tarde, entrd en vigor la Ley 12/2010 del 30 de junio, del Mercado de Valores y el Texto
Refundido de la Ley de las Sociedades Anénimas.

Finalmente, tras todas las modificaciones previamente mencionadas y con la finalidad de
integrarlas en un solo documento, se promulgo el Real Decreto Legislativo 1/2011 del 1 de
Julio, mediante el cual se aprobé el Texto Refundido de la Ley de Auditoria de Cuentas y se
emite la LAC 22/2015 en reemplazo del Texto Refundido de la Ley de Auditoria de Cuentas.

De esta manera, en la LAC 22/2015 se encuentran numerosos aspectos vinculados a la
auditoria de cuentas, haciendo hincapié en las obligaciones y responsabilidades de los
auditores y sociedades de auditoria, asi como en los procesos y normas que deben seguir
en el desempeno de sus funciones.

La Ley también incluye explicaciones sobre los principios éticos para los auditores y firmas
de auditoria de cuentas, ademas de tratar aspectos especificos sobre la auditoria de
cuentas en las Entidades de Interés Publico (EIP). Ademas, aborda temas de supervision
publica, incluyendo detalles sobre el ICAC, su estructura, funcidn supervisoray el régimen
de infracciones y sanciones aplicables.

Para complementar la Ley de Auditoria de Cuentas, se cred su reglamento, el Reglamento
de Auditoria de Cuentas, aprobado mediante el Real Decreto 2/2021 del 12 de enero, que
detalla aspectos especificos de la LAC. Este reglamento sustituye al Real Decreto
1517/2011 del 31 de octubre, que aprobaba el reglamento desarrollado del texto refundido
de la LAC, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2011 del 1 de julio.

Cabe destacar, que en el punto 2, apartado a del Articulo 16 de este reglamento, nos
informa de los riesgos existentes en las auditorias, siendo estos: “Los criterios y
consideraciones tenidos en cuenta para la identificacion y valoracion de los riesgos de
incorreccion material a efectos de la auditoria de las cuentas consolidadas, entre los que
se encontraran los relativos al negocio, las transacciones u operaciones, su
procesamiento, asicomo el control interno de dichas entidades”.

Por todo ello, en estas normativas reguladoras de la auditoria de cuentas encontramos las
exigencias sobre la emision del informe de auditoria, que emplean la informacion
financiera para emitir una opinién sobre los estados financieros de la entidad, y la
obligacion de generarlos o no, los criterios de independencia y conflictos de intereses, asi
como la responsabilidad y el régimen sancionador.

2.2.2.NlAs

Las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) son un conjunto de reglas establecidas por
la Federacion Internacional de Contadores (IFAC, por sus siglas en inglés) que buscan
lograr la uniformidad en las practicas de auditoria realizadas por auditores (Westreicher,
2021).

De esta manera, las Normas Internacionales de Auditoria son un conjunto de reglas
disefadas para armonizar y unificar las tareas que realizan los auditores a nivel mundial.
Su objetivo es homogeneizar estas practicas, facilitando su comprensién en un contexto
de creciente globalizacion e intereses internacionales. Sin embargo, es importante
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destacar que estas normas no son obligatorias; cada pais tiene soberania para decidir si
las adopta o no (Westreicher, 2021).

Asi pues, estas normas son emitidas por la Junta de Normas internacionales de Auditoriay
Aseguramiento (IAASB, por sus siglas en inglés, International Auditing and Assurance
Standards Board), siendo este uno de los comités que forman parte del IFAC.

A continuacion, se detalla el contenido de las Normas Internacionales de Auditoria (NIA):

Tabla 1: NIA-Principios generales y responsabilidades.

PRINCIPIOS GENERALES Y RESPONSABILIDADES

NIA 200: Objetivos y principios basicos que rigen la auditoria de estados financieros.
NIA 210: Acuerdo de los términos de los trabajos de auditoria.

NIA 220: Control de calidad del trabajo de auditoria.

NIA 230: Documentacion.

NIA 240: Responsabilidad del auditor respecto al fraude y error en auditoria.

NIA 250: Las leyes y reglamentos en la auditoria de estados financieros.

NIA 260: Comunicacién de asuntos de auditoria con los encargados del gobierno
corporativo.

NIA 265: Comunicacién de las deficiencias en el control interno a los responsables del
gobiernoy a la direccidn de la entidad.

Fuente: Elaboracién propia a partir de la informacion extraida de (Westreicher, 2021).

En el contenido de la Tabla 1 encontramos las Normas Internacionales de Auditoria que
comparten varias caracteristicas y enfoques comunes. Todas ellas estan disehadas para
guiary mejorar la practica de la auditoria de los estados financieros, asegurando la calidad,
la objetividad y laintegridad en el proceso. Establecen las responsabilidadesy obligaciones
del auditor independiente en relacidon con el trabajo de auditoria, ya sea en términos de
planificacién, ejecucion, documentaciéon o comunicacion de hallazgos. Ademas, estas
requieren que el auditor cumpla con los estandares y requerimientos establecidos en las
normas, asi como con los principios éticos y profesionales aplicables, incluyendo la
responsabilidad de este sobre el fraude (IAASB, 2017).

En resumen, estas NIA comparten la finalidad de finalidad de promover la calidad, la
consistencia y la objetividad en la practica de la auditoria de los estados financieros,
asegurando la confiabilidad de la informacién para los usuarios.

Tabla 2: NIA-Planificacion.

PLANIFICACION

NIA 300: Planeacién de una auditoria de estados financieros.

NIA 315: Identificacion y valoracion del riesgo de incorreccidon material y modificaciones
de concordanciay consecuentes.

NIA 320: Importancia relativa o materialidad en la planificacién y ejecucion de la
auditoria.

NIA 330: Respuestas del auditor a los riesgos valorados.

Fuente: Elaboracién propia a partir de la informacidn extraida de (Westreicher, 2021).
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En la Tabla 2 se presentan las normas relacionadas con la planificacidn de la auditoria, por
lo que en estas resaltan la importancia de la planificacién adecuada de la auditoria
abarcando aspectos como la comprension del negocio del cliente, evaluacion de riesgos
de incorrecion material en los estados financieros y las afirmaciones sobre tipos de
transacciones, saldos contables e informacion a revelar (NIA 315); la determinacién de la
materialidad y la planificacién de respuestas a los riesgos. Asimismo, enfatizan la
necesidad de comprender el entorno del negocio del cliente para identificar y evaluar los
riesgos de representacion erronea material en los estados financieros (IAASB, 2017).

Al centrarnos en la NIA-315, podemos observar como esta norma explica que el riesgo de
auditoria se compone por el riesgo de incorrecion material y el riesgo de deteccion. Los
riesgos de incorreccion material en la auditoria, que son los riesgos presentes en los
estados financieros, incluyen el riesgo inherente y el riesgo de control. El riesgo inherente
se refiere a la probabilidad de que una afirmacién sobre una transaccion, saldo contable u
otra revelacioén de informacidn contenga una incorreccion material, ya sea por sisolao en
conjunto con otras incorrecciones, antes de tener en cuenta los controles internos. En
cambio, elriesgo de control es elriesgo de que una incorreccién material en una afirmacion
no sea prevenida, detectada y corregida a tiempo por el sistema de control interno de la
entidad. Finalmente, el riesgo de deteccién es aquel que define la posibilidad de que los
procedimientos de auditoria no detecten una incorrecion material existente en una
afirmacion o categoria de transacciones, saldos contables o revelaciones.

Asimismo, aunque no ponga nada especificamente en la normativa, al evaluar la
materialidad, tanto los factores cuantitativos como los cualitativos deben ser
considerados, por lo que los riesgos ESG puede ser cualitativamente significativos, incluso
si no son cuantitativamente materiales, debido a su potencial impacto en la reputacidony
sostenibilidad de la entidad.

Tabla 3: NIA-Evaluacion del riesgo y respuesta a los riesgos evaluados/control interno.

EVALUACION DEL RIESGO Y RESPUESTA A LOS RIESGOS EVALUADOS/CONTROL
INTERNO

NIA 402: Consideraciones de auditoria relacionadas con una entidad que utiliza una
organizacion de servicio.

NIA 450: Evaluacién de incorrecciones identificadas durante la auditoria.

Fuente: Elaboracién propia a partir de la informacidn extraida de (Westreicher, 2021).

Como muestra la Tabla 3 esta normativa esta directamente relacionada con la practica de
auditoria, ofreciendo orientacion sobre aspectos especificos del auditor debe considerar
durante el proceso de auditoria de estados financieros.

Estas abordan la evaluacion de riesgos, en concreto, la NIA 402 se enfoca en la
identificaciéony evaluacioén de los riesgos de incorreccion material definidos en la NIA 315;
mientras que la NIA 450 se centra en la evaluaciéon de los errores identificados en la
determinacion de su importancia. Ademas, ambas son cruciales para la toma de
decisiones durante la auditoria ya que la NIA 402 ayuda al auditor a evaluar el impacto de
las organizaciones de servicios y la NIA 450 proporciona orientacién sobre cémo manejar
y comunicar los errores identificados (IAASB, 2017).
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Tabla 4: Evidencia de auditoria NIAs.

EVIDENCIA DE AUDITORIA

NIA 500: Evidencia de auditoria.

NIA 501: Consideraciones especificas de evidencia de auditoria para elementos
seleccionados.

NIA 505: Confirmaciones externas.

NIA 510: Compromisos iniciales de auditoria: Saldos iniciales.

NIA 520: Procedimientos analiticos.

NIA 530: Muestreo de auditoria.

NIA 540: Auditoria de estimaciones contables, incluidas estimaciones contables de
valor razonable y divulgaciones relacionadas.

NIA 550: Partes relacionadas.

NIA 560: Eventos posteriores.

NIA 570: Preocupacién actual.

NIA 580: Representaciones escritas.

Fuente: Elaboracion propia a partir de la informacidn extraida de (Westreicher, 2021).

El contenido de la Tabla 4 nos muestra las NIAs relacionadas con la obtencién y evaluacién
de la evidencia de auditoria. En primer lugar, establecen requisitos y ofrecen orientacion
sobre cdmo obtener evidencia suficiente y apropiada para respaldar las conclusiones del
auditor, como se indica en la NIA 500. Ademas, algunas NIA, como la 501, brindan
orientacion adicional para situaciones especificas, como transacciones relacionadas.
Otras, como la NIA 505, se enfocan en obtenery evaluar confirmaciones externas. También
abordan aspectos importantes como el inicio del trabajo de auditoria (NIA 510), el uso de
procedimientos analiticos (NIA 520), el muestreo (NIA 530) y la auditoria de estimaciones
contables (NIA 540). Ademas, se ocupan de areas de riesgo especificas, como
transacciones con partes relacionadas (NIA 550) y eventos posteriores al cierre (NIA 560).
Por ultimo, incluyen evaluaciones criticas sobre la marcha continuada de la entidad (NIA
570) la cual podria estar influenciada por factores ESG, como la sostenibilidad ambiental,
el cumplimiento social y la gobernanza corporativa; y las representaciones de la direccion
(NIA 580). En conjunto, estas NIA ofrecen un marco completo para obtener y evaluar
evidencia de auditoria en diversos contextos y situaciones (IAASB, 2017).

Tabla 5: Uso del trabajo de otros NIAs.

USO DEL TRABAJO DE OTROS

NIA 600: Uso del trabajo de otro auditor.

NIA 610: Consideraciones del trabajo de auditoria interna.
NIA 620: Uso del trabajo de un experto.

Fuente: Elaboracidn propia a partir de la informacidn extraida de (Westreicher, 2021).

La informacidén de la Tabla 5 muestra las NIAS relacionadas con la auditoria de estados
financieros. Cada una de ellas establece requisitos especificos y ofrece una guia detallada
sobre areas particulares de la auditoria. En particular, la NIA 600 se enfoca en la auditoria
de estados financieros de grupos de entidades, mientras que la NIA 610 trata la
colaboracion entre auditores externos e internos. Ademas, todas resaltan la importancia
de evaluar cuidadosamente aspectos relevantes, como el trabajo de auditoria interna en la
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NIA 610 o el uso de expertos en la NIA 620. En conjunto, estas normas proporcionan un
marco completo para abordar consideraciones especiales y asegurar la calidad y eficacia
de la auditoria en situaciones particulares (IAASB, 2017).

Tabla 6: NIAs que explican conclusiones y dictamen de auditoria.

CONCLUSIONES Y DICTAMEN DE AUDITORIA

NIA 700: El dictamen del auditor sobre los estados financieros.

NIA 701: Modificaciones al dictamen del auditor independiente.

NIA 705: Opinién modificada en el informe emitido por un auditor independiente.

NIA 706: Parrafos de énfasis y parrafos sobre otras cuestiones en el informe emitido por
un auditor independiente.

NIA 710: Comparativos.

NIA 720: Responsabilidades del auditor relacionadas con otra informaciéon en
documentos que contienen estados financieros auditados.

Fuente: Elaboracion propia a partir de la informacidn extraida de (Westreicher, 2021).

La Tabla 6 detalla la normativa de la etapa final de la auditoria y la emision del informe de
auditoria sobre los estados financieros. Cada una se centra en aspectos especificos
relacionados con la formacion de la opinidon del auditor y la comunicacion de hallazgos. La
NIA 700 establece requisitos para la opinidn sobre los estados financieros, mientras que la
NIA 701 aborda las comunicaciones clave en elinforme. La NIA 705 proporciona directrices
sobre modificaciones a la opinidn, y la NIA 706 orienta sobre el uso de parrafos en el
informe. Ademas, la NIA 710 establece requisitos para la auditoria de informacién
comparativa, y la NIA 720 describe las responsabilidades del auditor con otra informacién.
En conjunto, estas normas garantizan la coherencia y claridad en la presentacién de
hallazgos y opiniones sobre los estados financieros (IAASB, 2017).

Tabla 7: Areas especializadas NIAs.

AREAS ESPECIALIZADAS

NIA 800: El dictamen del auditor sobre compromisos de auditoria con propdsito
especial.

NIA 805: Consideraciones especiales — auditorias de estados financieros individuales y
de elementos especificos, cuentas o partidas de un estado financiero.

NIA 810: Encargos para informar sobre estados financieros resumidos.

Fuente: Elaboracion propia a partir de la informacidn extraida de (Westreicher, 2021).

Finalmente, la Tabla 7 muestra las NIAS centradas en aspectos especificos de la auditoria
y la compilacién de informacién financiera. Cada una establece requisitos detallados y
proporciona orientacién sobre procedimientos y responsabilidades en auditorias
especiales. De esta manera, la NIA 800 aborda la auditoria de estados financieros bajo
normas de otro pais, la NIA 805 se enfoca en auditorias por encargo y otras formas
acordadas, y la NIA 810 trata los trabajos para compilar informacién financiera histérica.
En conjunto, aseguran la consistenciay calidad en estos procesos.
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2.2.2.1. NIA-ES

Como se haindicado en el apartado anterior, cada pais tiene la libertad de decidir siadopta
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) mencionadas anteriormente de manera
global. En Espafa, estas normas se conocen como NIA-ES desde 2014, segun lo
establecido por el ICAC, y son de cumplimiento obligatorio en el pais.

Seguidamente, vamos a detallar las normas que han sido adaptadas para su aplicacién en
Espana, indicando si han experimentado modificaciones en diferentes resoluciones. Estas
modificaciones son inicialmente generadas por la Federacion Internacional de Contadores
Publicos (IFAC), y posteriormente el ICAC decide su adaptacién a la normativa espafiola.
Por lo tanto, las NIA-ES catalogadas como “Revisada” indican que han sido modificadas
después de su emision original por parte del ICAC.

Los documentos emitidos para adaptar la normativa internacional a Espafia son descritos
por el organismo ICJCE en su pagina web, en la seccidon “NIA-ES”, siendo estos los que se
detallan a continuacion:

De esta manera, laresoluciéon de 15 de octubre de 2013 del ICAC, por la que se publicaban
las nuevas Normas Técnicas de Auditoria con las que se adaptaban las Normas
Internacionales de Auditoria a Espafa (NIA-ES):

Tabla 8: Resolucidn de 15 de octubre de 2013 del ICAC

Resolucion de 15 de octubre de 2013 del ICAC

NIA-ES 200: Objetivos globales del auditor independiente y realizacién de la auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de auditoria.

NIA-ES 210: Acuerdos de los términos del encargo de auditoria.

NIA-ES 220: Control de calidad de la auditoria de los estados financieros.

NIA-ES 230: Documentacion de auditoria.

NIA-ES 240: Responsabilidades del auditor en la auditoria de estados financieros con
respecto al fraude.

NIA-ES 250: Consideracion de las disposiciones legales y reglamentarias en la auditoria
de los estados financieros.

NIA-ES 260: Comunicacion con los responsables de gobierno de la entidad.

NIA-ES 265: Comunicacion de las deficiencias en el control interno a los responsables
del gobiernoy a la direccion de la entidad.

NIA-ES 300: Planificacion de la auditoria de estados financieros.

NIA-ES 315: Identificacién y valoracidn de los riesgos de incorrecién material mediante
el conocimiento de la entidad y su entorno.

NIA-ES 320: Respuestas del auditor a los riesgos valorados.

NIA-ES 330: Riesgos del auditor a los riesgos valorados.

NIA-ES 402: Consideraciones de auditoria relativas a una entidad que utiliza una
organizacion de servicios.

NIA-ES 450: Evaluacidn de las incorreciones identificadas durante la realizaciéon de la
auditoria.

NIA-ES 500: Evidencia de auditoria.

NIA-ES 501: Evidencia de auditoria — Consideraciones especificas para determinadas
areas.

NIA-ES 505: Confirmaciones externas.

NIA-ES 520: Procedimientos analiticos.

NIA-ES 530: Muestreo de auditoria.

22



NIA-ES 540: Auditoria de estimaciones contables, incluidas las de valor razonable, y de
la informacion relacionada a revelar.

NIA-ES 550: Partes vinculadas.

NIA-ES 570: Empresa en funcionamiento.

NIA-ES 560: Hechos posteriores al cierre.

NIA-ES 580: Manifestaciones escritas.

NIA-ES 600: Consideraciones especiales — Auditorias de estados financieros de grupos
(incluido el trabajo de los auditores de los componentes).

NIA-ES 610: Utilizacion del trabajo de los auditores internos.

NIA-ES 620: Utilizacién del trabajo de un experto auditor.

NIA-ES 700: Responsabilidad del auditor con respecto a otra informacion incluida en los
documentos que contienen los estados financieros auditados.

NIA-ES 705: Opinién modificada en el informe emitido por un auditor independiente.
NIA-ES 706: Parrafos de énfasis y parrafos sobre otras cuestiones en el informe emitido
por un auditor independiente.

NIA-ES 710: Informacién comparativa: Cifras correspondientes a periodos anteriores y
estados financieros comparativos.

NIA-ES 720: Responsabilidad del auditor con respecto a otra informacién incluida en los
documentos que contienen los estados financieros auditados.

NIA-ES 800: Consideraciones especiales — Auditorias de estados financieros preparados
de conformidad con un marco de informacion con fines especificos.

NIA-ES 805: Consideraciones especiales — Auditorias de un solo estado financieros o de
un elemento, cuenta o partida especificos de un estado financiero.

NIA-ES 810: Encargos para informar sobre los estados financieros resumidos

Fuente: Elaboracion propia a partir de la informacidn extraida de (ICJCE, 2021)
Por ello, en la tabla anterior podemos ver como

En la Tabla 9 podemos ver la inclusidon de la NIA-ES 701 y las modificaciones que sufrieron
varias NIA-ES. Estos cambios se refieren al informe de auditoria de cuentas, abarcando su
contenido, estructura y las comunicaciones que el auditor debe realizar hacia la entidad
auditada o las autoridades supervisoras.
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Tabla 9: Resolucidn de 23 de diciembre de 2016 del ICAC.

Resolucion de 23 de diciembre de 2016 del ICAC

NIA-ES 701: Comunicacion de las cuestiones clave de auditoria en el informe de
auditoria emitido por un auditor independiente.

NIA-ES 700 (Revisada): Formacién de la opinidon y emision del informe de auditoria sobre
los estados financieros.

NIA-ES 705 (Revisada): Opinion modificada en el informe de auditoria emitido por un
auditor independiente.

NIA-ES 706 (Revisada): Parrafos de énfasis y parrafos sobre otras cuestiones en el
informe de auditoria emitido por un auditor independiente.

NIA-ES 720 (Revisada): Responsabilidades del auditor con respecto a otra informacion.
NIA-ES 260 (Revisada): Comunicacion con los responsables del gobierno de la entidad.
NIA-ES 510 (Revisada): Encargos iniciales de auditoria — saldos de apertura.

NIA-ES 570 (Revisada): Empresa en funcionamiento.

NIA-ES 805 (Revisada): Consideraciones especiales — auditorias de un solo estado
financiero.

Fuente: Elaboracion propia a partir de la informacion extraida de (ICJCE, 2021)

Por otra parte, la resolucion de 27 de octubre de 2020 del ICAC (Tabla 10) se emitié en
respuesta a los cambios realizados por el IAASB en la normativa internacional. Esta
resolucion llevé a la modificacién para adaptar la NIA-ES 720y de la NIA-ES 540. Ademas,
la resolucién también incorpora los nuevos requerimientos del Reglamento n® 537/2014
del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de abril de 2014 sobre los requisitos
especificos para la auditoria legal de las Entidades de Interés Publico (EIP) y la Ley 22/2014,
de 20 de julio de Auditoria de Cuentas (LAC).

Tabla 10: Resolucion de 27 de octubre de 2020 del ICAC.

Resolucion de 27 de octubre de 2020 del ICAC

NIA-ES 720 (Revisada): Responsabilidades del auditor con respecto a otra informacion.
NIA-ES 540 (Revisada): Auditoria de estimaciones contables, y de la correspondiente
informacion a revelar.

Fuente: Elaboracién propia a partir de la informacion extraida de (ICJCE, 2021)

La necesidad de cumplir con los nuevos requisitos establecidos sobre el Formato
Electrénico Unico Europeo (FEUE) en el reglamento 2019/815 dio lugar a la resolucién del
9 de febrero de 2021 delICAC. De esta manera, esta resolucion establece la Norma Técnica
de Auditoria (NTA) sobre la accién del auditor respecto a los estados financieros
presentados en FEUE lo que conduce a la adaptacion que vemos en la Tabla 11.

Asimismo, en la Tabla 1Tabla 10 también se encuentra la NIA-ES 315 (Revisada) la cual
requiere que el auditor obtenga un entendimiento completo tanto de la entidad como de
su entorno, abarcando factores externos como las condiciones econdémicas y regulativas
que podrian impactar en los estados financieros; por ello, los riesgos ESG podrian tenerse
en cuenta dentro de este marco de analisis.
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Tabla 11: Resolucion de 9 de febrero de 2021 del ICAC.

Resolucion de 9 de febrero de 2021 del ICAC

NIA-ES 315 (Revisada): Identificacidon y valoracion de los riesgos de incorreccién material
mediante el conocimiento de la entidad y su entorno.

NIA-ES 700 (Revisada): Formacion de la opinidn y emision del informe de auditoria sobre
los estados financieros.

Fuente: Elaboracion propia a partir de la informacion extraida de (ICJCE, 2021)

Por todo ello, las NIA-ES no son solo una traduccion de la normativa a internacional
espanol, sino que en Espafa se produce una adaptacion a la normativa local, ya que esta
se debe ajustar al contexto legal, la terminologia y procedimientos de autoria especificos
del pais donde se esta adecuando la normativa.

De este modo, la NIA 700 establece un formato estandar de informe de auditoria valido en
diversas jurisdicciones, mientras que la NIA-ES 700 personaliza elinforme de auditoria para
satisfacer las demandas especificas de la normativa espafola de auditoria de cuentas, ya
que, por ejemplo, el informe de auditoria en Espafia debe incluir una referencia explicita a
la normativa espanolay al ICAC.

Del mismo modo, ocurre con la NIA 600; en esta se describe los procedimientos para
auditorias de grupos de manera general, mientras que la NIA-ES 600 incluye
procedimientos adicionales o especificos para la consolidacién de cuentas en Espana,
considerando las particularidades de la normativa contable espanola.

2.3. Marco normativo de Reino Unido
2.3.1.ISA UK

Del mismo modo que en Espafia, en Reino Unido han de adaptar las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) a su normativa.

La normativa de Reino Unido esté formada por las GAAS cuyo acrénimo significa “Normas
de Auditoria Generalmente Aceptadas” y se refiere a un conjunto de reglas formales e
informales (que pueden ser escritas o ho) reconocidas como la base para que los auditores
realicen sutrabajoy se evalle la calidad de su labor, siendo las normas no escritas aquellos
principios implicitos y practicas aceptadas que no estan formalmente documentadas en
las normas de auditoria pero que son seguidasy reconocidas en la profesion, es decir, ética
y juicio profesional y practicas de industria. De esta manera, todas estas reglas incluyen
legislacion, pronunciamientos de organismos profesionales o de establecimiento de
normas, sentencias legales en casos que involucren a auditores y estdndares “internos” de
los profesionales que son practicas aceptadas incluso cuando no se han emitido
pronunciamientos publicos formales (ICAEW, 2024).

Asimismo, nos vamos a centrar en las normas de auditoria del Reino Unido emitidas por el
Consejo de Informacién Financiera (FRC) y sus organismos predecesores, el Comité de
Practicas de Auditoria (APC)y Consejo de Practicas de Auditoria (APB). Actualmente, estas
normas se presentan como versiones adaptadas de las normas emitidas inicialmente por
la Junta Internacional de Normas de Auditoria y Aseguramiento (IAASB), junto con una serie
de pronunciamientos suplementarios (ICAEW, 2024).
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De esta manera, desde diciembre de 2004, el FRC emitié versiones adaptadas de las
Normas Internacionales de Auditoria (originalmente publicadas por el IAASB) para su
aplicacion en el Reino Unido. Estas se conocen como International Standards of Auditing
(UK), o ISA (UK), e incorporan material adicional que no se encuentra en las normas
originales del IAASB. Las ISA (UK) se actualizan o revisan con regularidad y han pasado por
varias iteraciones (ICAEW, 2024).

Cada ISA (UK) establece un objetivo para el auditor y detalla los requisitos que este debe
cumplir para lograr dicho objetivo. Ademas, proporcionan material explicativo y de
aplicacién que no es prescriptivo, destinado a ayudar a los auditores a interpretar y aplicar
los requisitos pertinentes, asi como a alcanzar sus objetivos (ICAEW, 2024).

A finales de 2008, el IAASB concluyd el "Proyecto Claridad", con el objetivo de mejorar la
comprension de las NIAy su alineacién con los marcos regulatorios, como la Directiva de
Auditoria Legal de la CE. Este proyecto resulté en una serie de modificaciones en las NIA
del IAASB.

En consecuencia, la APB emitié nuevas normas para reemplazar las ISA existentes (Reino
Unido e Irlanda) e ISQC (Reino Unido e Irlanda) 1. El anuncio de estas normas se realizo el
13 de octubre de 2009, a través de un comunicado de prensa titulado "La APB emite nuevas
NIA (Reino Unido e Irlanda)". Las nuevas normas son aplicables a las auditorias de estados
financieros correspondientes a los ejercicios que finalizan a partir del 15 de diciembre de
2010.

Ademas, la APB publicé un documento de personal titulado "Resumen de los cambios en
las nuevas NIA (Reino Unido e Irlanda)" para ayudar a entender las modificaciones
realizadas.

En julio de 2012, como parte de una reestructuracion del Consejo de Informacién
Financiera (FRC, por sus siglas en inglés), el Consejo de Practicas de Auditoria (APB, por
sus siglas en inglés) fue sustituido por el Consejo de Auditoria y Aseguramiento. La
responsabilidad de establecer las normas de auditoria fue transferida a la Junta del FRC,
mientras que el Consejo de Auditoria y Aseguramiento pasé a desempefar funciones de
asesoria para la Junta del FRC y su Comité de Cddigos y Normas.

Mas tarde, en junio de 2016, el FRC revisdé y volvié a publicar su conjunto de normas
contables. En este momento, las Normas Internacionales de Auditoria (Reino Unido e
Irlanda) y la Norma Internacional de Control de Calidad (Reino Unido e Irlanda) fueron
renombradas como Normas Internacionales de Auditoria (Reino Unido) y Norma
Internacional de Control de Calidad (Reino Unido), respectivamente. La Autoridad
Irlandesa de Supervisiéon de Auditoria y Contabilidad (IAASA) fue designada como la
Autoridad Competente para la Auditoria en Irlanda, y se le otorgd la responsabilidad de
emitir normas para su aplicacién en dicho pais.

El conjunto de normas de auditoria emitidas por el FRC en 2016 incluyé una serie de
modificaciones destinadas a incorporar disposiciones especificas del Reglamento de
Auditoria y de la Directiva de Auditoria emitidos por el Parlamento Europeo y el Consejo de
la Union Europea en abril de 2014. Estas modificaciones estaban principalmente
relacionadas con la auditoria de Entidades de Interés Publico (EIP).
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Después de una revisidon independiente liderada por Sir John Kingman, el Secretario de
Negocios, Greg Clark, anuncié en marzo de 2019 que la FRC seria reemplazada por un
nuevo organismo regulador llamado Autoridad de Auditoria, Informes y Gobernanza
(ARGA). Una vez establecida, ARGA asumiria la responsabilidad de establecer y mantener
las normas de auditoria del Reino Unido.

Posteriormente, el FRC emitié una revisién importante de su Norma Etica y versiones
actualizadas de las siguientes normas:

- ISQC (Reino Unido) 1: Control de calidad para empresas que realizan auditorias y
revisiones de estados financieros y otros encargos de aseguramiento y servicios
relacionados.

- NIA (UK) 250 Seccion A: Consideracion de las Leyes y Reglamentos en una Auditoria de
Estados Financieros.

- NIA 250 Seccion B: Elderechoy el deber legal del auditor de informar a los reguladores de
entidades de interés publico y a los reguladores de otras entidades del sector financiero.

- NIA (UK) 701: Comunicacion de Asuntos Clave de Auditoria en el Informe del Auditor
Independiente.

- NIA (UK) 720: Responsabilidades del auditor en relacidon con otra informacion.

El 17 de diciembre de 2019, se emitié un comunicado de prensa titulado "FRC moves to
strengthening auditor independence and ban conflicts of interest societies" (El FRC avanza
para fortalecer la independencia del auditor y prohibir los conflictos de interés), en el que
se detallan los cambios.

En 2021, el FRC realizé varias modificaciones en su conjunto de normas de auditoria. Las
mas destacadas incluyen:

e Revisiones de la NIA 240: Responsabilidades del auditor en relacién con el fraude en
una auditoria de estados financieros.
e Introduccién de nuevas normas de gestion de la calidad (ISQM) (Reino Unido), lo que

llevé a la modificacion de ciertas NIA (Reino Unido).

EL15 de enero de 2024, el FRC publicé una actualizacién de su Norma Etica para Auditores,
que entrara en vigencia a partir del 15 de diciembre de 2024.

A continuacién, se veran las ISA (UK) y para ello vamos a continuar con la divisién de esta
normativa establecida en el punto de las NIAs gracias a la informacién extraida de
(Westreicher, 2021):
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Tabla 12: Principios generales y responsabilidades ISA (UK).

PRINCIPIOS GENERALES Y RESPONSABILIDADES

ISA (UK) 200: Objetivos Generales del Auditor Independiente y la Realizacion de una
Auditoria de Conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (UK).

ISA (UK) 210: Acordar los términos de los encargos de auditoria.

ISA (UK) 220: Control de la Calidad de la Auditoria de Estados Financieros.

ISA (UK) 230: Documentacion de auditoria.

ISA (UK) 240: Responsabilidades del auditor en relacion con el fraude en una auditoria
de estados financieros.

ISA (UK) 250 Seccidn A: Consideracion de las Leyes y Reglamentos en una Auditoria de
Estados Financieros.

ISA (UK) 250 Seccion B: El Derecho y el Deber Estatutario del Auditor de Informar a los
Reguladores de Entidades de Interés Publico y a los Reguladores de Otras Entidades del
Sector Financiero.

ISA (UK) 260: Comunicacion con los responsables de la gobernanza.

ISA (UK) 265: Comunicacion de las deficiencias en el control interno a los encargados de
la gobernanzay la gestion.

Fuente: Elaboracién propia a partir de la informacion extraida de (FRC, s.f.)

Enla Tabla 12 podemos ver las ISA (UK) que se centran en las responsabilidades del auditor,
definiendo claramente sus obligaciones desde el inicio. Buscan asegurar la calidad y
transparencia del informe de auditoria mediante procedimientos sistematicos y
documentados, como el control de calidad y la documentacién. Abordan aspectos legales
y reglamentarios, especificando responsabilidades en relacion con el fraude y la
comunicacion de deficiencias del control interno. Destacan la importancia de la
comunicacion efectiva con partes interesadas, como la direcciony el gobierno corporativo.
Ademas, ofrecen pautas para identificar, evaluar y responder a riesgos especificos, como
el fraude. En resumen, estas normas establecen un marco riguroso y detallado para
auditorias de alta calidad, garantizando responsabilidad, legalidad y transparencia.

Tabla 13: Planificacion ISA (UK).

PLANIFICACION

ISA (UK) 300: Planificacidon de una auditoria de estados financieros.

ISA (UK) 315: Identificacion y evaluacion de los riesgos de incorreccion material.
ISA (UK) 320: Materialidad en la Planificacion y Realizacion de una Auditoria.

ISA (UK) 330: Respuestas del auditor a los riesgos evaluados
Fuente: Elaboracién propia a partir de la informacidn extraida de (FRC, s.f.)

En la Tabla 13 podemos ver las Normas Internacionales de Auditoria (ISA) del Reino Unido
que comparten un enfoque unificado en la planificacién y realizacién de auditorias de
estados financieros. Cada una de estas normas aborda elementos fundamentales de este
proceso, desde la etapa inicial de planificacion y la identificacién de riesgos hasta la
evaluacion de laimportancia relativay la respuesta a los riesgos identificados. En conjunto,
proporcionan un marco completo para que los auditores conduzcan auditorias efectivas 'y
eficientes, garantizado una adecuada evaluacion y respuesta a los riesgos.

Los riesgos a los que hace referencia la ISA (UK) 315 son los Riesgos Inherentes (riesgos de
la naturaleza del negocio de la entidad, la industria en la que opera y los tipos de
transacciones que realiza), los Riesgos de Control (posibilidad de que el sistema de control
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interno de la entidad no sea efectivo para prevenir o detectar errores o irregularidades en
los estados financieros) y Riesgo de Fraude (posibilidad de que existan fraudes que afecten
a los estados financieros de la entidad).

Asimismo, para la evaluacién de estos riesgos, se debe considerar el entorno de la entidad,
por lo que tienen en cuenta la regulacion y legislacién que afectan a las operaciones de la
entidad, como leyes y regulaciones laborales y fiscales, politicas gubernamentales que
afectan al negocio de la entidad, como las politicas monetarias y requisitos ambientales
que afectan a la industriay al negocio de la entidad.

Tabla 14: Evaluacion del riesgo y respuesta a los riesgos evaluados/control interno ISA (UK).

EVALUACION DEL RIESGO Y RESPUESTA A LOS RIESGOS EVALUADOS/CONTROL
INTERNO

ISA (UK) 402: Consideraciones de auditoria relativas a una entidad que utiliza una
organizacion de servicios.

ISA (UK) 450: Evaluacion de las incorrecciones detectadas durante la auditoria.

Fuente: Elaboracién propia a partir de la informacidn extraida de (FRC, s.f.)

En la Tabla 14 nos encontramos la ISA (UK) 402y la ISA (UK) 450 que tratan de la evaluacién
y gestion de riesgos y errores en la auditoria de estados financieros. Ambas destacan la
importancia de comprender y evaluar los factores que pueden afectar la precision y
fiabilidad de los estados financieros, ya sea a través del uso de servicios externos o la
identificacidon de incorreciones durante la auditoria. Ademas, proporcionan directrices
especificas para que los auditores respondan adecuadamente a estos riesgos y errores,
garantizando una evaluacidon exhaustiva y una respuesta apropiada a las posibles
incorrecionesy sus impactos en los estados financieros.

Tabla 15: Evidencia de auditoria ISA (UK).

EVIDENCIA DE AUDITORIA

ISA (UK) 500: Evidencia de auditoria.

ISA (UK) 501: Evidencia de Auditoria — Consideraciones Especificas para partidas
especificas.

ISA (UK) 505: Confirmaciones externas.

ISA (UK) 510: Trabajos iniciales — Saldos de Apertura.

ISA (UK) 520: Procedimientos analiticos.

ISA (UK) 530: Muestreo de auditoria.

ISA (UK) 540: Estimaciones Contables de Auditoria e Informacién a Revelar
Relacionadas.

ISA (UK) 550: Partes Vinculadas.

ISA (UK) 560: Hechos Posteriores.

ISA (UK) 570: Empresa en funcionamiento.

ISA (UK) 580: Manifestaciones escritas.

Fuente: Elaboracién propia a partir de la informacidn extraida de (FRC, s.f.)

En la Tabla 15 se encuentra aquella normativa que comparte el objetivo comun de guiar a
los auditores en la obtencidn de evidencia suficiente y apropiada, la evaluacién de riesgos
y la comunicacién adecuada de los hallazgos, contribuyendo asi a la calidad y fiabilidad de
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la auditoria de los estados financieros. Cada una de ellas aborda aspectos especificos del
proceso de auditoria:

- ISA (UK) 500 - Evidencia de auditoria: Establece los requisitos para que el auditor
disene y realice procedimientos de auditoria con el fin de obtener evidencia suficiente
Estos procedimientos consisten en evaluaciones de la informacidn financiera a través
del andlisis de relaciones plausibles entre datos financieros y no financieros.

- ISA (UK) 501 - Evidencia de auditoria - consideraciones especificas para partidas
especificas: Proporciona orientacion sobre la obtencién de evidencia de auditoria
adicional relacionada con ciertos aspectos especificos de los estados financieros,
como inventarios, litigios y reclamaciones, y la presentacion y revelacion de
informacion por segmentos.

- ISA (UK) 505 - Confirmaciones externas: Trata sobre el uso de confirmaciones
externas como medio para obtener evidencia de auditoria. Establece los
procedimientos que el auditor debe seguir para disefar y realizar confirmaciones
externas efectivas.

- ISA (UK) 510 - Trabajos iniciales: saldos de apertura: Aborda las responsabilidades
del auditor en relacién con los saldos de apertura cuando la auditoria de los estados
financieros se realiza por primera vez o cuando los estados financieros del periodo
anterior no fueron auditados.

- ISA (UK) 520 - Procedimientos analiticos: Proporciona orientacién sobre el uso de
procedimientos analiticos en la auditoria, tanto en la planificaciéon y evaluacién de
riesgos como en la revision global de los estados financieros al final de la auditoria.

- ISA (UK) 540 - Auditoria de estimaciones contables, incluidas las de valor
razonable, y de la informacién relacionada: Establece los requisitos para la auditoria
de estimaciones contables y revelaciones relacionadas, asegurando que estas sean
razonables y estén adecuadamente reveladas en los estados financieros.

- ISA(UK) 550 - Partes vinculadas: Aborda las responsabilidades del auditor en relacion
con las transacciones y relaciones con partes vinculadas, proporcionando directrices
para identificar, evaluar y responder a los riesgos de incorreccion material asociados
con estas transacciones.

- ISA (UK) 560 - Hechos posteriores: Trata de las responsabilidades del auditor en
relacién con los hechos ocurridos entre la fecha de los estados financieros y la fecha
del informe del auditor, asi como los hechos que salen a la luz después de la fecha del
informe del auditor.

- ISA (UK) 570 - Empresa en funcionamiento: Aborda las responsabilidades del auditor
en la evaluacion de la capacidad de la entidad para continuar como empresa en
funcionamientoyla adecuacion de la presentacion de los estados financieros bajo esta
premisa. Para ello, el auditor debe tener en cuenta el entorno de la entidad auditada,
por lo que podria tener en cuenta los riesgos ESG que presenten incertidumbre
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significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como empresa en
funcionamiento.

- ISA (UK) 580 - Manifestaciones escritas: Establece los requisitos para obtener
manifestaciones escritas de la direccidony, cuando corresponda, de los encargados del
gobierno corporativo, confirmando ciertas cuestiones importantes que se consideran
durante la auditoria.

En conjunto, estas normas proporcionan un marco integral para la realizacion de auditorias
efectivasy eficientes, asegurando una evaluacion adecuada de los riesgos y una respuesta
apropiada a las posibles incorrecciones y sus impactos en los estados financieros.

Tabla 16: Uso del trabajo de otros ISA (UK).

USO DEL TRABAJO DE OTROS

ISA (UK) 610: Consideraciones Especiales — Auditorias de los Estados Financieros del
Grupo (incluyendo el Trabajo de los Auditores de Componentes).

ISA (UK) 620: Utilizacion del trabajo de los auditores internos.

Fuente: Elaboracién propia a partir de la informacién extraida de (FRC, s.f.)

La Tabla 16 nos muestra las ISAs (UK) que comparten un enfoque comun en la utilizacion
de recursos externos durante la auditoria. Ambas normas abordan la responsabilidad del
auditor al utilizar recursos externos, ya sean auditores internos en el caso de la ISA610 o
expertos en la ISA 620, estableciendo los procedimientos para evaluar su competencia,
objetividad e idoneidad. Proporcionan directrices sobre la confianza en el trabajo de estos
recursos externos y buscan garantizar que el auditor pueda aprovecharlos eficazmente
para respaldar una auditoria completa y precisa.

Tabla 17: Conclusiones y dictamen de auditoria ISA (UK).

CONCLUSIONES Y DICTAMEN DE AUDITORIA

ISA (UK) 700: Formacién de una opinion e informacion sobre los estados financieros.
ISA (UK) 701: Comunicacion de Asuntos Clave de Auditoria en el Informe del Auditor
Independiente.

ISA (UK) 705: Modificaciones a la Opinidn del Informe del Auditor Independiente.

ISA (UK) 706: Parrafo de énfasis y otras cuestiones en el informe del auditor
independiente.

ISA (UK) 710: Informacién Comparativa — Cifras Correspondientes y Estados
Financieros Comparativos.

ISA (UK) 720: Responsabilidades del auditor en relaciéon con otra informacion.

Fuente: Elaboracion propia a partir de la informacidn extraida de (FRC, s.f.)

La Tabla 17 nos muestra aquellas Normas Internacionales de Auditoria que comparten un
enfoque comun en el proceso de emisién de informes de auditoria y comunicacion de
informacion relevante. Cada norma aborda aspectos especificos de este proceso:

- ISA (UK) 700 - Formacion de una opinién e informacion sobre los estados
financieros: establece los requisitos para que el auditor forme una opinién sobre los
estados financieros y emita un informe de auditoria adecuado en funcién de las
conclusiones de la auditoria.
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- ISA (UK) 701 - Comunicacion de Asuntos Clave de Auditoria en el Informe del
Auditor Independiente: se centra en la comunicacion de asuntos clave de auditoria en
el informe del auditor independiente, identificando y comunicando los asuntos clave
relevantes para los usuarios de los estados financieros.

- ISA (UK) 705 - Modificaciones a la Opinién del Informe del Auditor Independiente:
trata las circunstancias en las que el auditor considera necesario modificar su opinion
en elinforme de auditoriay como expresar dicha modificacién.

- ISA (UK) 706 - Parrafo de énfasis y otras cuestiones en el informe del auditor
independiente: establece los requisitos paraincluir parrafos de énfasis y abordar otras
cuestiones en el informe del auditor independiente para proporcionar una explicacion
adecuada de los asuntos significativos.

- ISA (UK) 710 - Informacion Comparativa — Cifras Correspondientes y Estados
Financieros Comparativos: aborda la auditoria de informaciéon comparativa en los
estados financieros, incluida la auditoria de cifras correspondientes en la primera
auditoria y cifras comparativas en auditorias posteriores.

- ISA (UK) 720 - Responsabilidades del auditor en relaciéon con otra informacion: trata
de las responsabilidades del auditor en relacidén con otra informacién contenida en
documentos, ya sea financiera o no financiera (distinta de los estados financieros y el
informe del auditor sobre los mismos), incluida en el informe anual de una entidad,
asegurando que esta informacion sea coherente con los estados financieros
auditados.

Estas normas garantizan la emisién de informes de auditoria precisos y completos, asi
como la comunicacién efectiva de informacidn relevante para los usuarios de los estados
financieros.

Tabla 18: Areas especializadas ISA (UK).

AREAS ESPECIALIZADAS

ISA (UK) 800: Consideraciones Especiales — Auditorias de Estados Financieros
Preparados de Acuerdo con Marcos de Propésito Especial.

ISA (UK) 805: Consideraciones Especiales - Auditorias de Estados Financieros Unicosy
Elementos, Cuentas o Partidas Especificas de un Estado Financiero.

Fuente: Elaboracién propia a partir de la informacidn extraida de (FRC, s.f.)

Las normas de la Tabla 18 e centran en proporcionar directrices y requisitos especificos
para el auditor durante la realizacion de la auditoria de estados financieros. ISA (UK) 800
aborda la coordinacién y la comunicacién entre auditores cuando multiples auditores
participan en la auditoria de los estados financieros de una entidad. Por otro lado, ISA (UK)
805 se centra en la evaluacién por parte del auditor de si los estados financieros cumplen
con los requisitos de un marco de informacién financiera especifico.

En resumen, estas normas tienen en comun su objetivo de garantizar una auditoria efectiva
y rigurosa de los estados financieros, proporcionando directrices claras para el proceso de

32



auditoria y la evaluaciéon del cumplimiento de los requisitos del marco de informacién
financiera aplicable.

3. Estado de Informacion No Financiera
3.1. Ley 11/2018

La Ley 11/2018, de 28 de diciembre, tiene como finalidad transponer la Directiva
2014/95/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, que modifica la Directiva 2013/34/UE
en relacién con la divulgacion de informacion no financiera y sobre diversidad por parte de
determinadas grandes empresas y grupos, ademas de adaptar el ordenamiento juridico
interno a algunos reglamentos comunitarios. Esta ley modifica el Cédigo de Comercio, el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, en materia
de informacidn no financiera y diversidad.

La transposicion de la Directiva 2014/95/UE al ordenamiento espafiol obliga a modificar
determinados preceptos relativos al informe de gestién en el Cddigo de Comercio y en el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, al informe anual de gobierno
corporativo en este ultimo, y a la actuacidon de los auditores de cuentas en relacidon con
esas materias en la Ley de Auditoria de Cuentas.

Esta Directiva amplia el contenido exigido en el informe anual de gobierno corporativo que
deben publicar las sociedades andnimas cotizadas, mejorando la transparencia y
facilitando la comprension de la organizacion empresarialy de los negocios de la empresa.
Las sociedades deben divulgar las politicas de diversidad aplicadas a su érgano de
administraciéon respecto a cuestiones como la edad, el sexo, la discapacidad, o la
formacion y experiencia profesional, y si no aplican una politica de diversidad, deben
explicar claramente el motivo.

Para mejorar la coherencia y la comparabilidad de la informacion no financiera divulgada,
algunas empresas deben preparar un Estado de Informacion No Financiera (EINF) que
contenga informacion sobre cuestiones medioambientales, sociales, relativas al personal,
derechos humanos, y la lucha contra la corrupcidony el soborno. Este EINF debe incluir una
descripcion de las politicas, resultados y riesgos vinculados a estas cuestiones y debe
incorporarse en el informe de gestién de la empresa obligada o en un informe separado
correspondiente al mismo ejercicio.

Asi pues, el EINF:

e Cuestiones medioambientales: informacion sobre los efectos actuales y previsibles
de las actividades de la empresa en el medio ambiente, la salud y la seguridad, el uso
de energia renovable y no renovable, las emisiones de gases de efecto invernadero, el
consumo de aguay la contaminacion atmosférica.

e Cuestiones sociales y relativas al personal: informacion sobre igualdad de género,
aplicacién de convenios de la OIT, condiciones de trabajo, didlogo social, respeto de
los derechos de los trabajadores, salud y seguridad en el trabajo, y medidas de
protecciony desarrollo de las comunidades locales.

33



e Derechos humanos: informaciéon sobre la prevencién de violaciones de derechos
humanos y medidas para mitigar y gestionar posibles abusos.

e Lucha contra la corrupcién y el soborno: informacién sobre los instrumentos para
combatir estos problemas.

Este Estado debe incluir informacion sobre los procedimientos de diligencia debida en
relacion con las cadenas de suministro y subcontratacién para detectar y mitigar efectos
adversos. Las empresas deben basarse en marcos nacionales, de la UE, o internacionales
como el reglamento europeo internacional de Eco-Gestién y Auditoria Ambiental o EMAS
(por sus siglas en inglés), el Pacto Mundial de las Naciones Unidas o la Organizacion para
la Cooperaciény el Desarrollo Econdmicos (OCDE, por sus siglas en inglés).

Las organizaciones con registro EMAS pueden considerar valida la informacion de su
declaracién ambiental para cumplir con la informacion medioambiental del informe no
financiero, siempre que cubra toda la actividad de la sociedad. La acreditacién EMAS no
exime de informar sobre la actividad medioambiental en el informe no financiero.

El ambito de aplicacién de esta normativa incluye sociedades andnimas, de
responsabilidad limitada y comanditarias por acciones que sean entidades de interés
publico con mas de 500 empleados y calificadas como grandes empresas segun la
Directiva 2013/34. También aplica a sociedades de interés publico que formulen cuentas
consolidadas si el grupo se califica como grande y tiene mas de 500 empleados.

Sin embargo, una empresa dependiente que forme parte de un grupo quedara eximida de
esta obligacién si la empresa dominante y sus dependientes estan incluidas en el informe
de gestion consolidado de otra empresa. Por otro lado, las pequefias y medianas empresas
quedan exentas de la obligacion de presentar una declaracién no financiera, asi como de
los requisitos adicionales asociados a esta obligacion, en cualquier caso.

Asimismo, los auditores de cuentas y las firmas de auditoria solo deben verificar que se
haya proporcionado el estado de informacion no financiera. Por consiguiente, la tarea del
auditor se limitard unicamente a verificar que dicha informacién se haya suministrado en
los informes correspondientes.

Como se ha comentado anteriormente, tanto las sociedades que formulen cuentas
consolidadas, como las sociedades de capital, deberan incluir en el informe de gestion
consolidado el estado de informacién no financiera consolidado, siempre que se cumplan
los siguientes requisitos:

a) Que el numero medio de trabajadores empleados por las sociedades del grupo
durante el ejercicio sea superior a 500.

b) Que, ademas, tengan la consideracion de entidades de interés publico de
conformidad con la legislacion de auditoria de cuentas, o bien, durante dos
ejercicios consecutivos relinan al menos una de las siguientes condiciones:

1. Que el total de las partidas del activo consolidado sea superior a
20.000.000 de euros.

2. Que el importe neto de la cifra anual de negocios consolidada supere los
40.000.000 de euros.

3. Que el numero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio sea
superior a doscientos cincuenta.
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Las sociedades cesaran en la obligacion de elaborar el estado de informacidén no financiera
si dejan de cumplir cualquiera de los requisitos anteriormente establecidos durante dos
ejercicios consecutivos.

El Estado de la Informacidon No Financiera incluira:

a)

b)

Modelo de negocio en el que se informe sobre los mercados en los que opera,
cuales son sus objetivos y cémo puede afectar su actividad en los préoximos anos.

Explicar qué politicas sostenibles se llevan a cabo, incluyendo la diligencia debida
mediante la cual se controlan dichas politicas.

Describir la efectividad de las politicas adoptadas utilizando indicadores no
financieros que permitan el seguimiento y evaluacion, y que faciliten la
comparacioén entre empresas.

Identificar los riesgos asociados a sus actividades y cuales son los procedimiento
para detectarlos y evaluarlos. Siendo estos riesgos las cuestiones de las que ha de
informar, es decir, informacién medioambiental, sobre cuestiones sociales y
relativas al personal, los derechos humanos y la lucha contra la corrupcion y el
soborno, en otras palabras, debe informar de los riesgos Ambientales, Sociales y
de Gobernanza (ESG, por sus siglas en inglés).

Utilizar indicadores clave de resultados no financieros, como los estandares GRI,
que sean acordes con la actividad de la empresa para facilitar la comparacion,
verificacion y fiabilidad.

Ademas, incluird informacion de los siguientes aspectos, ya mencionados anteriormente:

Informacién medioambiental que detallada los efectos actuales y futuros de las
actividades de la empresa en el medio ambiente, es decir, informa de la
contaminacioén, la economia circular, el uso sostenible de recursos, el cambio
climaticoy la proteccién de la biodiversidad.

Informacién sobre cuestiones sociales y del personal donde se informa del niumero
total y distribucién de los empleados, la organizacién del trabajo, es decir, de las
horas de absentismo o las medidas de conciliacién familiar; la salud y seguridad en
el lugar de trabajo, las relaciones sociales, la formacidon que reciben los
trabajadoresy la igualdad.

Informacién sobre el respeto de los derechos humanos donde muestran los
procedimientos de cuidado y respeto de derechos humanos, prevencién de los
riesgos de vulneracion de estos derechos y, en su caso, medidas para mitigar,
gestionary reparar posibles abusos cometidos.

Informacidn acerca de la corrupcidny soborno que deben detallar las medidas para
prevenir estas situaciones.
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V. Informacidén sobre la sociedad relativa a los compromisos de la empresa con el
desarrollo sostenible, la relaciones con proveedores y subcontratistas, la salud y
seguridad de los consumidores e informacion fiscal.

Asimismo, la disposicidn transitoria de la Ley 11/2018 establece que, transcurridos tres
afios desde su entrada en vigor, la obligacion de presentar el estado de informacion no
financiera se aplicara a todas las sociedades con mas de 250 trabajadores. Esta obligacién
afecta tanto a las entidades de interés publico segun la legislacion de auditoria de cuentas
(excepto las pequefas y medianas empresas conforme a la Directiva 34/2013) como a las
sociedades que, durante dos ejercicios consecutivos, cumplan al menos una de las
siguientes condiciones a la fecha de cierre de cada ejercicio (Garrigues, 2018):

- Que el total de las partidas del activo sea superior a 20.000.000 de euros.

- Que elimporte neto de la cifra anual de negocios supere los 40.000.000 de euros.

Por todo ello, la Ley 11/2018 se ha convertido en una de las transposiciones mas rigurosas
de la Directiva europea sobre divulgacion de informacién no financieray de diversidad. Esta
ley obliga a informar sobre cuestiones medioambientales y sociales, aspectos
relacionados con el personal, el respeto de los derechos humanos, y la lucha contra la
corrupcion y el soborno. Ademas, exige seguir los marcos de reporte reconocidos a nivel
nacional e internacional, como el Pacto Mundial, la OCDE y el GRI.

3.2. Directiva 2022/2464

La nueva norma de la Unién Europea exige que las empresas informen regularmente sobre
elimpacto de sus actividades en las personas y el medio ambiente.

En el Diario Oficial de la Unién Europea se ha publicado la Directiva (UE) 2022/2464 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de diciembre de 2022, que modifica el
Reglamento (UE) 537/2014, la Directiva 2004/109/CE, la Directiva 2006/43/CEy la Directiva
2013/34/UE en relacion con la presentacion de informacién sobre sostenibilidad por parte
de las empresas. (Garrigues, 2022).

Esta norma introduce cambios en la Directiva 2013/34/UE, la Directiva 2004/109/CE, la
Directiva 2006/43/CEy el Reglamento (UE) 537/2014 respecto a la informacion corporativa
sobre sostenibilidad.

El objetivo es equiparar la informacién sobre sostenibilidad con la informacién financiera,
respondiendo al creciente aumento de la demanda de datos en este ambito en los ultimos
anos, especialmente por parte de los inversores, lo que les permitira el acceso a datos
fiables y comparables (Garrigues, 2022). En otras palabras, la presentacién de informacion
sobre sostenibilidad por parte de las empresas busca mejorar la calidad de los datos en
este ambito con la mayor eficiencia econémica posible. Esto pretende maximizar el
potencial del mercado Unico europeo para facilitar la transicion hacia un sistema
econdémico y financiero totalmente sostenible e inclusivo, en consonancia con el Pacto
Verde Europeo y los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas (ICAC,
2024).

Esta Directiva ha ampliado el ambito de aplicacidon respecto a la Directiva 2014/95/UE
abarcando grandes empresas, sin importar si cotizan en bolsa, PYMES que hayan emitido
valores en mercados secundarios regulados de la UE, empresas de seguros y entidades de
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crédito, asi como filiales o sucursales establecidas en Espafa pertenecientes a empresas
matrices situadas fuera de la Unidn Europea, quedando obligadas a elaborar el informe de
sostenibilidad las siguientes empresas:

Tabla 19: Entidades obligadas a presentar el informe de sostenibilidad.

Empresas de seguros |Filiales o sucursales UE cuya

SRS AL y entidades de crédito matriz esté fuera UE

1. Total Activo > 25 M€ | 1. Total Activo > 475 mil€ | Siguen el criterio de Quedaran obligadas las
2.TotalINCN >50M € [2. Total INCN >900 mil€ | las grandes empresas | filiales establecidas en la UE
3. n° medio 3. n° medio de 0 PYMES dependiendo | cuya sociedad dominante no
trabajadores >250 trabajadores < 10 de sutamano pertenezca al EEE.

Fuente: Elaboracion propia a partir de la informacidn extraida del (ICAC, 2024).

Por otra parte, esta Directiva se amplian las obligaciones de las empresas en materia de
sostenibilidad, ya que a partir de las modificaciones que presentan los articulos 19 bis
“Presentacion de informacién sobre sostenibilidad” y el articulo 29 bis “Presentacién de
informacidén consolidada sobre sostenibilidad” de la Directiva se presentan los siguientes
cambios (ICAC, 2024):

- Elinforme de gestion incluira la informacion esencial para entender el impacto de la
empresa en temas de sostenibilidad, asi como para comprender como estos temas
influyen en la evolucién, los resultados y la situacion de la empresa. Es decir, el informe
de gestién incluira:

a) Breve explicacion del modelo de negocio y la estrategia empresarial.
b) Detalle de los objetivos de sostenibilidad establecidos por la empresa, incluyendo
los objetivos absolutos de reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero

para los afios 2030y 2050, como minimo.

c) Descripcién del papel de los 6rganos de administracién, direcciény supervisién en
relacion con la sostenibilidad.

d) Explicacion de las politicas de sostenibilidad adoptadas por la empresa.

e) Informacidn sobre los sistemas de incentivos relacionados con la sostenibilidad.

f) Descripcién del procedimiento de diligencia debida aplicado por la empresa.

g) Identificaciéon de los principales riesgos para la empresa en materia de
sostenibilidad, incluyendo la descripcion de las principales dependencias de la
empresa a estos riesgos, y la forma que tiene de gestionarlos. Estos riesgos hacen
referencia a los riesgos ESG, es decir, sobre cuestiones medioambientales,

sociales y de gobierno de la entidad.

h) Indicadores relevantes para la informacién mencionada en los apartados a) a g).
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- Ademas, este informe contendra datos tanto de las actividades internas de la empresa
como su cadena de valor, abarcando aspectos como sus productos y servicios,
relaciones comerciales y cadena de suministro.

- Y, lainformacion sera presentada de acuerdo a las normas presentes en el articulo 29
ter.

La elaboracion del Informe de sostenibilidad debe ser conforme a la EFRAG, asociacioén sin
animo de lucro constituida bajo la legislacidon belga, que actia en interés publico
asesorando a la Comisidon Europea sobre la adopcidon de normas internacionales de
presentacion de informacidn financiera.

Por ello, con el fin de asegurar normas de alta calidad que beneficien al interés publico
europeo y satisfagan a las necesidades de las empresas y los usuarios de la informacion,
la UE designo al EFRAG como la entidad responsable para elaborar las Normas Europeas
de Informacidén sobre Sostenibilidad (NEIS), estando organizado en dos areas: el Area de
Informacioén Financiera y el Area de Informacién sobre Sostenibilidad.

Dentro del area de sostenibilidad, el EFRAG desempena las siguientes funciones:

- Proporciona asesoramiento técnico a la Comision Europea en la elaboracién de los
borradores de las NEIS.

- Desarrolla materiales de apoyo para la implementacion de la normativa, como guias
técnicas sobre la cadena de valor o analisis de materialidad.

- Actua como érgano consultivo para preguntas técnicas relacionadas con la aplicacion
de estandares. Ha creado una plataforma de preguntas cuyo objetivo principal es
recopilar resolver dudas técnicas de los usuarios de las NEIS.

Las normas elaboradas por el EFRAG estan estructuradas en una serie de grupos que se
pueden distribuir en cuatro areas:

- NEIS Generales, que se dividen en 3 bloques:

Tabla 20: NEIS Generales

Transversales Ambientales Sociales Gobernanza
NEIS 1 |Requisitos generales [NEIS E1 |Cambio climatico NEIS S1 |Personal propio NEIS G1 |Conducta empresarial
NEIS 2 |Informacién general |NEIS E2 [Contaminacion NEIS S2 [Trabajadores de la
Recursos hidricos y
NEIS E3 |marinos NEIS S3|Colectivos afectados
Biodiversidady Consumidores 'y
NEIS E4 [ecosistemas NEIS S4 [usuarios finales
Uso de los recursos y
NEIS E5 [economia circular

Fuente: Elaboracion propia a partir de la informacion del (ICAC, 2024).

- NEIS Sectoriales que definen la informaciéon que deben aportar las empresas
dependiendo del sector al que pertenezcan. Aunque estas normas aln se estan
elaborando, podemos encontrar la siguiente divisidon en varios sectores (EFRAG, s.f.):
a) Petréleoy gas.

b) Carbdn, Canterasy Mineria.
c) Transporte por carretera.
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d) Agricultura, Ganaderiay Pesca.

e) Vehiculos de motor.

f) Produccién de energiay servicios publicos.
g) Alimentosy bebidas.

h) Textil, Complementos, Calzado y Joyeria.

- NEIS de PYMES cotizadas, cuya finalidad es segun el (ICAC, 2024) es: “establecer
requisitos de presentacion de informes que sean proporcionales y relevantes segun la
escala, complejidad y caracteristicas especificas de las actividades de las PYMES”. De
esta manera en esta area encontramos los siguientes:

Tabla 21:NEIS de PYMES cotizadas

Bloque general Blogue métricas especificas
Seccion 1 |Requisitos generales |Seccion 4 |Medio Ambiente
Seccion 2 [Informacién general |Seccidn5|Sociales
Politicas, accionesy Conducta de
Seccidn 3 (objetivos Seccion 6 |negocios

Fuente: Elaboracion propia a partir de la informacidn del (ICAC, 2024).

- También existe un grupo de NEIS Voluntarias para aquellas PYMES que no cotizan en
bolsa, esto permite ayudarlas a responder de manera eficiente y proporcional a las
solicitudes de informacidén sobre sostenibilidad que reciben, estando divididas en los
siguientes modulos:

a) Modulo Basico.
b) Mddulo de informacion cualitativa sobre Politicas, Acciones y Metas (PAT).
c) Moddulo de Socios Comerciales.

Asimismo, la informacion de sostenibilidad debe ser auditada por un tercero
independiente y el nivel de garantia evolucionara gradualmente de un nivel limitado a uno
razonable.

Esta informacién debe ser de dominio publico y accesible. Ademas, las empresas deben
preparar su informacién en un formato electrénico estandarizado (XHTML), lo que facilitara
su integracion en el Punto de Acceso Unico Europeo y una mayor eficienciay accesibilidad.

Por otra parte, esta Directiva sera de obligado cumplimiento para las entidades que se
encuentren en una de las siguientes tres situaciones como explica (Garrigues, 2022):

- “Apartirdel 1 de enero de 2024, para grandes empresas de interés publico (mas de 500
empleados) ya sujetas a la directiva sobre informacion no financiera, que deberan
entregar sus informes en 2025.

- Desdeel 1deenerode 2025, para las grandes companias no sujetas a la directiva sobre
informacidn no financiera (mas de 250 empleados y/o una facturacion de 40 millones
de euros y/o de 20 millones en activos totales), que deberan entregar sus informes en
2026.

- Apartirdel 1de enero de 2026, para las pymes cotizadas y otras empresas, que deberan
entregar sus informes en 2027”.
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3.3. La verificaciéon de la informacién sobre sostenibilidad

Como se ha comentado anteriormente, la Directiva 2022/2464 requiere que se verifique,
por el auditor de cuentas u otro auditor, la informacién sobre sostenibilidad (ICAC) .

En el caso de las sociedades de verificacion, estas deben ser sociedades de auditoria o
sociedades acreditadas por la Entidad Nacional de Acreditacién (ENAC) como proveedores
independientes de servicios de verificacion. Estas sociedades deben disponer de
verificadores autorizados para llevar a cabo la verificacion y firmar los informes
correspondientes sobre la informacion de sostenibilidad en nombre de la sociedad (ICAC).

En cambio, si fueran personas fisicas a partir del 1 de enero de 2024, estas deben cumplir
una serie de requisitos: ser mayor de edad, tener nacionalidad espafola o de algun estado
miembro de la UE y obtener la autorizacion del ICAC para ejercer la actividad; es decir,
obtener una titulacién universitarias, programas de ensefanza tedrica, realizar una
formacion practica por un minimo de 8 meses de la informacion sobre sostenibilidad y
haber superado el examen de aptitud profesional. Mientras que, silas personas fisicas eran
profesionales antes del 1 de enero de 2024, deberan realizar un proceso de acreditacion en
ENAC antes del 1 de enero de 2026 (ICAC).

Enresumen, los requisitos para el ejercicio de la actividad de verificacion de la informacién
de sostenibilidad van a ser los siguientes (ICAC):

“Formacion y examen para el acceso al ejercicio de la actividad de verificacion de la
informacidén sobre sostenibilidad.

- Formacién continuada.

- Sistemas de control de calidad (inspecciones).

- Investigaciones y sanciones.

- Etica profesional, independencia, objetividad, confidencialidad y secreto.

- Designaciény cese.

- Organizacion del trabajo, en particular en lo que se refiere a la suficiencia de los
recursos y el personal y al mantenimiento de los archivos y registros correspondientes
a la entidad verificada.

- Lanotificacion de irregularidades.”

4. Los informes de auditoria
4.1. Estructura

El objetivo de una auditoria es aumentar la confianza de los usuarios en los estados
financieros. Esto se logra mediante la emisién, por parte del auditor, de una opinién sobre
si los estados financieros han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de
acuerdo con un marco de informacion financiera aplicable. En la mayoria de los marcos de
informacién con fines generales, dicha opinién evalla si los estados financieros presentan
una imagen fiel o se muestran fielmente, en todos los aspectos materiales, conforme al
marco normativo aplicable. Como base para esta opinién, las normas requieren que el
auditor obtenga una seguridad razonable (un alto grado de seguridad, pero no absoluta) de
que los estados financieros en su conjunto estan libres de incorreccién material, ya sea por
fraude o error. Esta seguridad razonable se alcanza cuando el auditor ha obtenido evidencia
de auditoria suficiente y adecuada para reducir el riesgo de auditoria (es decir, el riesgo de
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que el auditor exprese una opinién inadecuada cuando los estados financieros contienen
incorrecciones materiales) a un nivel aceptablemente bajo (CCJCC).

Una vez el auditor ha obtenido la seguridad razonable emite un informe, siendo estos
ligeramente diferentes entre Entidades de Interés Publico (EIP) y no EIP, que esta formado

por las siguientes partes:

Illustracion 1: Estructura de un informe de auditoria EIP y no EIP en Espana.

ENTIDADES DE INTERES PUBLICO O EIP'

NFORME DE AUDITORIA DE [cuentas
anuales o es E os] EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPEMDIENTE

5 financ

A los accionistas de ABC, S.A,
de...] [Dastinatario correspor

Informe sobre [las cuentas anuales
o estados financleros]

= Opinidn

= Fundamento de la opinidn

= Empresa en f namiento

» Parrafo fasis *
+ Cuestiones clave de la auditoria

= Parrafo de otras cuestionas *

= Otra informacidn: Informe de gestidn

» Rasy sabilidad de los administradores
y de la comision de aud a en
relaci (s as cuentas anuales

des del auditor en

egales y reglamentarios

= Informe adicional para la

comision de auditorla
» Feriodo de contratacién
= 5o
[MNom ROAC del auditor]
[Firma del auditer]

Fecha del informe de auditoria
[Direccién del auditor y en el caso
de sociedad de auditoria direccién y
nimeroe de ROAC de la sociedad ]

Fuente: (CCJCC).

ENTIDADES NO CONSIDERADAS
DE INTERES PUBLICO

INFORME DE AUDITORIA DE [cuentas
anuales o estados financieros] EMITIDO
POR UM AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de ABC, S.A [por encargo
de...] [Destinatanc correspondiente]:

* Opinién

» Fundamento de la opinidn

* Empresa en funcionamiento *
» Parrafo de énfasis *
= Aspectos mas relevantes da la auditoria

* Parrafo de otras cuestiones *

» Otra informacidn: Informe de gestidn

os administradores en
con las cuentas anuales

vilidad de

[Mombre y ndimere de ROAC del auditor]
[Firma del auditor)
[Fecha f
[Direccidn del auditor v en el caso

e audhtora |

de sociedad de auditoria direccién y
numero de ROAC de la sociedad ]

A partir de estailustracion, se detallara el contenido de cada una de las partes delinforme:

1. Identificacidn, de la entidad auditada, cuentas anuales o estados financieros objeto
de auditoria, personas fisicas o juridicas que encargaron el trabajo y, en su caso,
personas a quienes vaya destinado el informe de auditoria.

2. Opinién, que expresada de manera clara y precisa, indicando si las cuentas anuales
reflejan la imagen fiel del patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la
entidad auditada, de acuerdo con el marco normativo de la informacién financiera
aplicabley, en particular, con los principios y criterios contables establecidos en dicho
marco. Existen varias modalidades de opinion:
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a. Opinién no modificada o favorable, cuando el auditor concluye que los
estados financieros han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de
acuerdo con el marco de informacién financiera aplicable.

b. Opinion modificada:

i. Opinion con salvedades, cuando habiendo obtenido evidencia de
auditoria suficiente y adecuada, el auditor concluye que las
incorrecciones identificadas, ya sea de manera individual o agregada,
son materiales pero no generalizadas para los estados financieros; o
cuando el auditor no puede obtener evidencia de auditoria suficiente y
adecuada en la que basar su opinidn, pero concluye que los posibles
efectos sobre los estados financieros de las incorrecciones no
detectadas, si las hubiera, podrian ser materiales aunque no
generalizados.

ii. Opinidon desfavorable o adversa, cuando habiendo obtenido evidencia
de auditoria suficiente y adecuada, el auditor concluye que las
incorrecciones identificadas, ya sea individualmente o de forma
agregada, son materiales y generalizadas en los estados financieros.

iii. Opinion denegada o el auditor se abstiene de opinar, cuando no
puede obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada en la que
basar su opinién y concluye que los posibles efectos sobre las cuentas
anuales o los estados financieros de las incorrecciones no detectadas,
si las hubiera, podrian ser materiales y generalizados; o cuando, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes que implican la
existencia de multiples incertidumbres, el auditor concluye que, a pesar
de haber obtenido evidencia de auditoria suficiente y adecuada en
relacion con cada una de las incertidumbres, no es posible formarse
una opinién sobre las cuentas anuales o los estados financieros debido
a la posible interaccién de las incertidumbres y su posible efecto
acumulativo en los estados financieros.

Fundamento de la opinidn, donde se explican los motivos que han llevado al auditor a
emitir su opinidn, asi como una serie de manifestaciones segun el siguiente detalle:
reflejo en el informe de todas las salvedades, en el caso de que existan; referencia a las
normas de auditoria conforme a las cuales se ha llevado a cabo la auditoria y, en su
caso, de los procedimientos previstos en ellas que no haya sido posible aplicar como
consecuencia de cualquier limitaciéon puesta de manifiesto en el desarrollo de la
auditoria; una declaracién de que no se han prestado servicios distintos a los de
auditoria de las cuentas o concurrido en situaciones que hayan afectado a la necesaria
independencia del auditor de cuentas, de acuerdo con el régimen regulado de la propia
Ley de Auditoria; manifestacion de que la evidencia de auditoria obtenida supone una
base suficiente y adecuada para el tipo de opinién que se emite.

Incertidumbre relacionada con la empresa en funcionamiento, se debe a que los
estados financieros con fines generales, como las cuentas anuales, se preparan
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aplicando el principio contable de empresa en funcionamiento. Esto significa que se
considera que la entidad continuara operando en el futuro previsible, a menos que la
direccion tenga la intencion de liquidar la entidad o cesar sus operaciones, 0 no exista
otra alternativa realista.

5. Cuestiones clave o aspectos mas relevantes de la auditoria, se diferencian entre si
son consideradas EIP o no, respectivamente. Estas son determinadas por el auditor, al
evaluar las cuestiones comunicadas a los responsables del gobierno de la entidad, se
identifican aquellas que demandaron atencion significativa durante la auditoria,
considerando lo siguiente:

Illustracion 2:Cuestiones clave o aspectos mas relevantes de la auditoria.

EIP NO EIP
a. Las areas de mayor riesgo valorado Las areas de mayor riesgo valorado
de incorreccion material, o los de incorreccion material, o los
riesgos significativos identificados, riesgos significativos identificados.

b. Los juicios significativos del
auditor en relacion con las areas
de los estados financieros gue
han requerido juicios significativos
de la direccidn, incluyendo las
estimaciones contables para las que
se ha identificado un grado elevado
de incertidumbre en la estimacion.

c. El efecto en la auditoria de hechos
o transacciones significativos que
han tenido lugar durante el periodo.

Fuente: (CCJCC).

Entre las cuestiones identificadas segun los apartados anteriores, el auditor determina las
mas relevantes en la auditoria de los estados financieros del periodo actual, las cuales se
consideraran como cuestiones clave o aspectos mas significativos. Las cuestiones que
resultan en una opinién modificada o una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que puedan plantear dudas importantes sobre la capacidad de la entidad
para continuar como empresa en funcionamiento se destacan como cuestiones clave o
aspectos mas relevantes de la auditoria.

El titulo y la introduccion de esta seccidn pueden variar segun se trate de una auditoria de
una Entidad de Interés Publico (EIP) o no. Sin embargo, una entidad que no es EIP puede
optar voluntariamente por aplicar las circunstancias descritas en los puntos adicionales a,
y opcionalmente by c, en cuyo caso el titulo y la introduccidn de esta seccidn se ajustaran
a los correspondientes a una auditoria de una EIP.

6. Parrafos de énfasis, tratan de cuestiones que han sido presentadas o reveladas de
manera adecuada en los estados financieros. Aunque no constituye una salvedad ni un
aspecto relevante o una cuestién clave de auditoria, el auditor considera que es de
suma importancia para que los usuarios comprendan adecuadamente los estados
financieros.
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10.

11.

Parrafos de otras cuestiones, Se hacen referencia a las cuestiones, que no estan
presentadas ni reveladas en los estados financieros, pero que el auditor considera
relevantes para que los usuarios comprendan la auditoria, las responsabilidades del
auditor o el informe de auditoria.

La ubicacién de un parrafo de énfasis o un parrafo sobre otras cuestiones en el informe
de auditoria depende de la naturaleza de la informacion a comunicar y del juicio del
auditor sobre la importancia relativa de esa informacidon para los usuarios
destinatarios, en comparacion con otros elementos que deben ser informados.

Otra informacion: informe de gestion, si este informe acompafa a las cuentas
anuales, se afnade una opinion respecto a dos aspectos:
a. La concordancia entre el informe de gestion y las cuentas anuales del mismo
ejercicio.

b. Si el contenido y la presentacién del informe de gestiéon cumplen con los
requisitos establecidos por la normativa aplicable, indicando cualquier error
material identificado en este sentido.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales, hace
referencia a la formulacién de las cuentas anuales por parte del 6rgano de
administracion de la entidad auditada e identificacién del marco normativo de
informacién financiera aplicado en su elaboracion.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales,
aporta informacién sobre la responsabilidad del auditor de cuentas de expresar una
opinion sobre las cuentas anuales en su conjunto y descripcion general del alcance de
la auditoria realizada, indicando que esta se ha planificado y ejecutado con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de
incorrecciones materiales, incluidas las derivadas del fraude.

Informe sobre ortos requerimientos legales y reglamentarios, es:

a. Una confirmacion de que el informe de auditoria es coherente con el informe
adicional que los auditores de las EIP elaboran y presentan a la comisién de
auditoria de estas entidades, en el cual se explican los resultados de la
auditoria realizada y cuyo contenido minimo esta establecido por la legislacién
vigente.

b. Informacion sobre el periodo de contratacion, indicando la fecha de la
designacion y el periodo total de contratacién ininterrumpida del auditor,
incluyendo las renovaciones y designaciones realizadas previamente.

c. Indicacién de todos los servicios, ademas de la auditoria legal, que el auditor
de cuentas haya prestado a la entidad auditada y a las empresas controladas
por esta, que no se hayan informado en el informe de gestién o en los estados
financieros.
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A continuacién, se detallara la estructura y contenido de las diferentes partes que
conforman un informe de auditoria en el Reino Unido:

1. Opinion, los auditores deben emitir una opinion no modificada (comidnmente
conocida en el ambito empresarial como una "opinién limpia") o una opinién
modificada.

Existen dos tipos de opiniones (ICAEW, 2023):

a.

Opinion no modificada, cuando el auditor considera que los estados
financieros presentan unaimagen fiely verdadera de la situacion de laempresa
en lafecha del balancey de sus ganancias o pérdidas para el periodo contable.
Opinién modificada, puede ocurrir cuando hay un error, discrepancia sobre un
tema especifico o falta de suficiente evidencia de auditoria en una parte
particular de los estados financieros, incluyendo la informacién revelada. La
magnitud o alcance del impacto determinara el tipo de modificacion.
i. Opinion con reservas, puede deberse a:

1. El auditor no ha podido obtener "evidencia de auditoria
suficiente y adecuada" en relacién con un asunto especifico,
pero, excepto por los posibles efectos de este asunto, el auditor
puede afirmar que los estados financieros presentan una
imagen fiel y razonable; o

2. Existe una correccién material especifica en los estados
financieros, es decir, una correcciéon que el auditor considera
que podria influir en las decisiones de los usuarios de los
estados financieros, pero excepto por los efectos de este
asunto, los estados financieros ofrecen una imagen fiel y
razonable.

ii. Descargo de responsabilidad, El auditor no puede obtener "evidencia
de auditoria suficiente y adecuada", y esta situacién es tan significativa
y extendida que el auditor no puede formarse una opinién sobre si los
estados financieros presentan una imagen fiel y razonable.

iii. Opinién adversa, tras obtener pruebas suficientes, el auditor
determina que hay unaincorreccién materialy extendida en los estados
financieros. Debido a la magnitud de este asunto, los estados
financieros no presentan una imagen fiely razonable.

2. Base para la opinidn, incluye varios elementos clave (PWC, 2019):

a.

La confirmacién de que la auditoria se llevd a cabo conforme a las Normas
Internacionales de Auditoria (UK) y la legislacién aplicable;

Hace referencia a la seccion del informe donde se detallan las
responsabilidades del auditor segun estas normas

Se asegura que el auditor es independiente de la entidad de acuerdo con los
requisitos éticos pertinentes, destacando que estos requisitos en el Reino
Unido se basan en el Estandar Etico del FRC y pronunciamientos éticos del
cuerpo profesional relevante del auditor
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d. Indica si el auditor considera que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y adecuada para respaldar su opinidn sobre los estados financieros.

Aplicacién de la materialidad, en el contexto de auditoria segun ISA (UK) 701
(Revisada noviembre de 2019), es fundamental que los interesados comprendan
claramente el concepto de materialidad.

Para cumplir con los requisitos, el auditor debe explicar cémo se aplicé la materialidad
en la planificacién y ejecucion de la auditoria, asi como la razén detras de la
determinacion de la materialidad de rendimiento. Ademas, se deben especificar los
niveles de materialidad para clases especificas de transacciones, saldos de cuentas o
revelaciones, especialmente cuando estos niveles son menores que la materialidad
para los estados financieros en su totalidad. También se deben divulgar cualquier
revision significativa de los umbrales de materialidad durante la auditoria, junto con el
umbral utilizado para informar diferencias no ajustadas al comité de auditoria (PWC,
2019).

Conclusiones relativas a la empresa en funcionamiento, de conformidad con ISA
(UK) 570 (Revisada septiembre de 2019), los requisitos del informe sobre la continuidad
operativa establecen que el auditor debe determinar si existe una incertidumbre
material relacionada con la continuidad operativa y evaluar la adecuacién del uso del
principio de continuidad operativa por parte de la direccidon en la preparacién de los
estados financieros (PWC, 2019).

Cuestiones clave de auditoria, son aquellas que fueron de mayor importancia en la
auditoria de los estados financieros e incluyen los riesgos evaluados mas significativos
de error material (ya sea por fraude o no) que se identificaron, incluidos aquellos que
tuvieron el mayor efecto en la estrategia global de auditoria, la asignacién de recursos
en la auditoria y la direccidon de los esfuerzos del equipo de trabajo. Estos asuntos son
abordados en el contexto de la auditoria de los estados financieros en su totalidad, y
en laformacién de la opinién sobre los mismos, sin proporcionar una opinién separada
sobre estos asuntos (PWC, 2019).

Otra informacion, comprende la informacién incluida en el informe anual. Los
directores son responsables de la otra informacién contenida en el informe anual. La
opinion del auditor sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y, salvo
que se indique explicitamente lo contrario en nuestro informe, no expresamos ninguna
forma de conclusion de aseguramiento sobre ella. La responsabilidad del auditor es
leer la otra informacidn y, al hacerlo, considerar si es materialmente inconsistente con
los estados financieros o con el conocimiento obtenido en el transcurso de la auditoria,
0 si parece estar materialmente falseada de alguna otra manera. Si se identifican tales
inconsistencias materiales o aparentes falsificaciones materiales, deben determinar si
esto da lugar a una falsificacién material en los propios estados financieros. Si se llega
ala conclusiéon de que hay una falsificacidon material en esta otra informacién, el auditor
esta obligado a informar de ese hecho (PWC, 2019).

Dictamenes sobre otras cuestiones prescritas por la Ley de Sociedades de 2006,
Informa a través de la opinién fundamentada en el trabajo realizado durante la auditoria
sobre la informacién contenida en el informe estratégico y en el informe de los
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10.

directores para el ejercicio financiero correspondiente a los estados financieros esta
en concordancia con dichos estados financieros. Y, ademas, considera si el informe
estratégicoy el informe de los directores han sido preparados conforme a los requisitos
legales aplicables (PWC, 2019).

Asuntos sobre los que estamos obligados a informar por excepcion, a través del
conocimiento adquirido durante la auditoria sobre la empresa y su entorno, debe
informar si se han identificado errores significativos en el informe estratégico e informe
de los directores. Ademas, debe reportar las observaciones que existan en relacion
con los siguientes aspectos, en los cuales la Ley de Sociedades de 2006 obliga a
informar si, en opinion del auditor: los registros contables no son adecuados o no se
han recibido los informes necesarios de las sucursales no visitadas; los estados
financieros no concuerdan con los registros contables; ciertas revelaciones sobre la
remuneracion de los directores no se han realizado conforme a la ley; o si no se ha
proporcionado toda la informacidn y explicaciones necesarias para la auditoria (PWC,
2019).

Responsabilidad de los directores, como se detalla en la declaracion de
responsabilidades de los directores del Informe Anual, los directores tienen la
responsabilidad de preparar los estados financieros y asegurarse de que estos reflejen
una imagen fiel, ademas de establecer controles internos adecuados para garantizar
que los estados financieros estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error. En el proceso de preparacion de los estados financieros, los directores también
deben evaluar la capacidad de la empresa para continuar operando como empresa en
funcionamiento, revelando, cuando sea necesario, cualquier preocupacion
relacionada con la continuidad operativay aplicando el principio contable de empresa
en funcionamiento, a menos que consideren liquidar la empresa o0 cesar sus
operaciones, o no tengan otra alternativa realista (PWC, 2019).

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros,
informa de que el objetivo del auditor es obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros en su totalidad estan libres de errores significativos, ya sea por
fraude o por error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion al
respecto. La seguridad razonable implica un alto nivel de confianza, pero no garantiza
que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(UK) siempre detectara una irregularidad significativa cuando esta exista. Las
irregularidades pueden surgir tanto por fraude como por error, y se consideran
significativas si podrian influir razonablemente en las decisiones econdémicas que
tomen los usuarios basandose en dichos estados financieros (PWC, 2019).

Finalmente, podemos ver de una forma mas clara las diferencias encontradas en los
informes de auditoria de Espafia y Reino Unido en la siguiente tabla resumen:
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Tabla 22: Resumen de las diferencias entre los informes de auditoria de Espafa y Reino Unido.

Espafa

Reino Unido

Identificacion

Identificacion de la entidad auditada,
cuentas anuales, personas que
encargaron eltrabajo y destinatarios del
informe.

Identificacion de la sociedad auditada, una
descripcidn de las cuentas anuales
auditadas, el marco de informacién
financieray elalcance de la auditoria.

Opinién

Opinion clara sobre si las cuentas reflejan
la imagen fiel del patrimonio, situacién
financieray resultados.

Opinién no modificada o modificada sobre
si los estados financieros presentan una
imagen fiely verdadera.

Tipos de Opinién
Modificada

Opinién con salvedades, desfavorable,
denegada o abstencidn.

Opinidn con reservas, descargo de
responsabilidad, opinion adversa.

Fundamento o base
de la Opinion

Fundamento de la opinidn:

Explicacion de las razones para la opinion,
referencia a las normas de auditoria 'y
declaracion de independencia.

Base para la opinion:

Confirmacién del cumplimiento de las
Normas Internacionales de Auditoria (UK)
y requisitos éticos, referencia a la seccion
de responsabilidades del auditor.

Aplicacién de la

El auditor debe explicar cémo se aplico la

Funcionamiento

- No materialidad en la planificaciony
materialidad . - S
ejecucion de la auditoria.
Evaluacién de la capacidad de la entidad |Evaluacion de la adecuacion del principio
Empresaen

para continuar operando y revelacion de
incertidumbres significativas.

de empresa en funcionamientoy
revelacion de incertidumbres materiales.

Cuestiones Clave o
Aspectos mas
Relevantes de la
Auditoria

Identificacion de los asuntos que
demandaron atencion significativa durante
la auditoria.

Identificacion de los riesgos mas
significativos de error materialy asuntos
de mayor importancia en la auditoria.

Parrafos de Enfasis

Tratamiento de cuestiones
adecuadamente presentadas en los

Cuestiones

. . ) . No
uotrainformacion |estados financieros pero que son de
importancia para los usuarios.
. Referencia a cuestiones no presentadas
Parrafos de Otras ! . P
en los estados financieros pero relevantes No

para la comprensién de la auditoria.

Otra Informacioén

Opinioén sobre la concordancia delinforme
de gestion con las cuentas anuales 'y
cumplimiento normativo.

Evaluacion de la consistencia delinforme
anual con los estados financieros y lectura
de otra informacion por posibles
inconsistencias.

Responsabilidad de
los Administradores

Referencia a la formulacidn de las cuentas
anualesy el marco normativo aplicado.

Responsabilidad de preparar estados
financieros que reflejen una imagen fiel y
establecer controles internos adecuados.

Responsabilidad del
Auditor

Explicacion de la responsabilidad del
auditor para expresar una opinion sobre
las cuentas anuales.

Descripcidn del objetivo de obtener una
seguridad razonable sobre la ausencia de
errores materiales en los estados
financieros.

Informe sobre Otros
Requerimientos
Legalesy
Reglamentarios

Confirmacion de la coherencia del informe
de auditoria con el informe adicional de EIP
y periodo de contratacién.

Opiniodn sobre la informacion contenida en
elinforme estratégicoy de los directores y
cumplimiento de requisitos legales.

Asuntos sobre los
que estamos
obligados a informar
por excepcion

No

Reportar errores significativos en informes
estratégicos y de directores, registros
contables inadecuados, etc.

Fuente: Elaboracion propia
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4.2. Inclusidn de riesgos financieros y no financieros

La gestidn de riesgos, tanto financieros como no financieros, es fundamental para la toma
de decisiones empresariales estratégicas. Aunque estos tipos de riesgos puedan parecer
distintos en un primer momento, su relacién y conexién es innegable. Abordar ambos
riesgos de manera integral permite a las empresas e inversores no solo mitigar posibles
impactos negativos en la operatividad y reputacion empresarial, sino también aprovechar
oportunidades de negocio emergentes. Esta interconexién entre los riesgos financieros y
no financieros se vuelve evidente en el contexto de la globalizaciéon y la digitalizacion,
donde los cambios econdmicos pueden desencadenar problemas de reputaciéon y
viceversa (Wee, Katsoy, Lai, & Mogul, 2021).

Identificar y gestionar los riesgos financieros y no financieros es esencial para asegurar la
sostenibilidad y el crecimiento continuo de una empresa. Los riesgos financieros incluyen
factores como la volatilidad del mercado, la fluctuacion de tasas de interés y el riesgo de
crédito (Meagher, 2023), entre otros. Por otro lado, los riesgos no financieros abarcan areas
como la reputacién, el cumplimiento normativo, los problemas medioambientales y
sociales, y la ciberseguridad (KPMG, 2024).

La pandemia ha transformado el panorama de la gestion de riesgos en las entidades
financieras, destacando la importancia de los riesgos no financieros. Encuestas como la
Global Risk Management realizada por Deloitte afirman que los bancos estan comenzando
a destacar la importancia de los riesgos ESG (ambientales, sociales y de gobernanza).
Segun esta encuesta, para un 38% de los responsables de riesgos de instituciones
financieras, los riesgos ESG se encuentran entre los tres principales riesgos, junto con la
ciberseguridad y los riesgos de crédito. Esta tendencia refleja cémo los riesgos ESG estan
ganando relevancia en las entidades financieras tanto en Espana como a nivel global
(Alconada Gonzalo, 2021).

La integracidon de la gestidon de riesgos en la estrategia empresarial no solo mejora la
capacidad de la empresa para prevenir y responder a posibles adversidades, sino que
también contribuye a la creacidn de valor a largo plazo. Por ejemplo, las empresas que
gestionan adecuadamente los riesgos medioambientales pueden descubrir oportunidades
en la economia verde, desarrollando productos y servicios sostenibles que atraigan a
consumidores conscientes y responsables (Meagher, 2023). Del mismo modo, las
empresas que se centran en la ciberseguridad pueden ganar la confianza de sus clientes,
diferenciandose en un mercado cada vez mas preocupado por la proteccién de datos
personales (Wee, Katsov, Lai, & Mogul, 2021).

Implementar una estrategia robusta de gestion de riesgos contribuye a fortalecer la
capacidad de respuesta de la empresa ante posibles adversidades, garantizando asi su
estabilidad y competitividad en el mercado. Esto implica no solo identificar los riesgos
existentes, sino también anticipar posibles amenazas futuras y desarrollar planes de
contingencia. La resiliencia organizacional se convierte en un activo clave en un entorno
empresarial caracterizado por la incertidumbre y el cambio constante. La creciente
importancia de los factores ESG en la evaluacion del desempefio empresarial refleja esta
tendencia hacia una gestién de riesgos mas inclusiva y multifacética.

Las auditorias de riesgos, tanto internas como externas, juegan un papel crucial en este
proceso. Através de estas auditorias, las empresas pueden obtener una visién clara de sus
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fortalezas y debilidades en la gestion de riesgos, lo que les permite ajustar sus estrategias
y mejorar continuamente.

Por otra parte, inversores y reguladores demandan mayor transparencia y responsabilidad
en la manera en que las empresas abordan estos aspectos, lo que a su vez impulsa a las
empresas a incorporar estos criterios en su gestion de riesgos (KPMG, 2024). Esta demanda
de transparencia no solo proviene de los inversores y reguladores, sino también de los
consumidores, quienes cada vez valoran mas el compromiso de las empresas con la
sostenibilidad y la responsabilidad social. Como resultado, las empresas estan adoptando
practicas mas sosteniblesy éticas, reconociendo que una buena gestion de los riesgos ESG
puede fortalecer su reputacidon y competitividad en el mercado global.

En resumen, la interconexion entre los riesgos financieros y no financieros subraya la
necesidad de una gestion integral y estratégica. La capacidad de una empresa para
identificar, evaluary mitigar estos riesgos no solo protege su operatividad y reputacion,
sino que también puede desbloquear nuevas oportunidades de crecimientoy
diferenciacién en el mercado. La gestién efectiva de riesgos es, por tanto, un pilar
esencial para la sostenibilidad y el éxito a largo plazo de cualquier organizacion.

5. Metodologiay muestra

Una vez explicada las leyes de auditoria y la estructura de los informes de Espafay Reino
Unido, se procedera a realizar el estudio de los riesgos no financieros incluidos en los
informes de auditoria de las empresas del IBEX 35y del FTSE 100. Para ello, se examinaran
las paginas web de las entidades que componen estos indices para los informes de
auditoria de los ejercicios 2020, 2021y 2022.

De esta manera, para llevar a cabo el estudio hemos seleccionado todas las empresas que
componen el IBEX 35, es decir, aquellas empresas del Sistema de Interconexion Bursatil
(SIBE) que cuentan con una mayor liquidez (Bankinter, 2024). En la Tabla 23 se muestra las
empresas que componen a dia de hoy el IBEX 35 desglosadas en sectores:
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Tabla 23: Empresas del IBEX 35 clasificadas por sectores.

ACCIONA, S.A.
ACERINOX, S.A.
ACS, ACTIVIDADES CONST. Y SERVICIOS, S.A.
ARCELORMITTAL, S.A.
FERROVIAL, S.A.
FLUIDRA, S.A.
SACYR, S.A.
CORP. ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
ENGANAS, S.A.
ENDESA, S.A.
REPSOL, S.A.
IBERDROLA, S.A.
NATURGY, S.A.
SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.
REDEIA CORPORACION, S.A.
INDITEX, S.A.
Bienes de Consumo |GRIFOLS, S.A.
LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.
MELIA HOTELS INTERNATIONAL, S.A.
AENA, S.A.
INTERNATIONAL CONSOLIDAT. AIRLINES GROUP
CIA. DE DIST. INTEG. LOGISTA HOLDINGS
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
BANCO SABADELL, S.A.
BANCO SANTANDER, S.A.
Servicios financieros |BANKINTER, S.A.
CAIXABANK, S.A.
MAPFRE, S.A.
UNICAIJA, S.A.
CELLNEX TELECOM, S.A.
Teconologia y TELEFONICA, S.A.
Telecomunicaciones |AMADEUS IT GROUP, S.A.
INDRA SISTEMAS, S.A. SERIE A
INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI, S.A.
MERLIN PROPERTIES, SOCIMI, S.A.

Mat. Basicos, Industria
y Construccion

Petréleo y Energia

Servicios de consumo

Servicios inmobiliarios

Fuente: Elaboracion propia a partir de (Bolsas y Mercados Espafioles, s.f.).

Por otra parte, se han seleccionado otras 35 empresas del FTSE 100 para mantener una
comparabilidad directa con el IBEX 35, que consta de 35 empresas. Esto permite un
analisis mas equilibrado y coherente, ya que compara un nimero igual de empresas de
ambos indices. En la Tabla 24;Error! No se encuentra el origen de la referencia., se
presentan las empresas seleccionadas del Reino Unido, organizadas segun la clasificacion
por sectores del IBEX 35. Esta organizacion facilita la comparabilidad de los datos. Las
empresas seleccionadas son las siguientes:
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Tabla 24: Empresas del FTSE 100 clasificadas por sectores.

ANTOFAGASTA, PLC

ASHTEAD GROUP, PLC

ROLLS-ROYCE HOLDINGS, PLC

Mat. Basicos, Industriay |[SMITHS GROUP, PLC
Construccion SPIRAX-SARCO ENGINEERING, PLC

BAE SYSTEMS, PLC

DIPLOMA, PLC

GLENCORE, PLC

CENTRICA, PLC

NATIONAL GRID, PLC

SHELL, PLC

SSE, PLC

BURBERRY GROUP, PLC

COCA-COLA HB AG

PERSIMMON, PLC

Bienes de Consumo TESCO, PLC

JD SPORTS FASHION, PLC

PEARSON, PLC

ASTRAZENECA, PLC

AUTO TRADER GROUP, PLC

COMPASS GROUP, PLC

EASY-JET, PLC

ENTAIN, PLC

WHITBREAD, PLC

RENTOKIL INITIAL, PLC

INTERMEDIATE CAPITAL GROUP, PLC

M & G, PLC

PRUDENTIAL, PLC

SCHODERS, PLC

ST. JAMES PLACE, PLC

SCOTTISH MORTAGE INVESTMENT TRUST, PLC

AIRTAIL AFRICA, PLC

EXPERIAN, PLC

VODAFONE GROUP, PLC

Servicios inmobiliarios |RIGHTMOVE, PLC

Petréleo y Energia

Servicios de consumo

Servicios financieros

Teconologia 'y
Telecomunicaciones

Fuente: Elaboracién propia

Elestudio se basa en un analisis cualitativo, en el que se pretende averiguar si los auditores
estan incluyendo dentro del informe de auditoria riesgos no financieros. Ademas, se
compararan los resultados obtenidos en Espana y Reino Unido para averiguar cual tiene
una mayor flexibilidad y amplitud en la gestion de riesgos.

Asi pues, en cada informe de auditoria se ha recopilado informacién tanto cuantitativa
como cualitativa, siendo estas:

e |Las cuestiones clave de auditoria.
e Elnumero de cuestiones clave de auditoria en cada informe.
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e Elauditor firmantey su género.

e Lafirma de auditoria que lleva a cabo el trabajo.

e Elnumero de paginas del informe.

e Losriesgos no financieros y su efecto en las cuestiones financieras.

Para realizar este estudio, se descargaron todas las Cuentas Anuales disponibles en las
paginas web de las sociedades, lo que supone un total de 210 documentos revisados.
Primero, se definieron los ambitos y cuestiones generales a analizar, elabordandose una
plantilla en Excel para la recopilacidn de los datos.

6. Resultados

En este apartado se presentaran los resultados de la investigacion. Primero, se analizara la
evolucion de los riesgos no financieros a lo largo del tiempo. Luego, se examinaran las
diferencias en la cantidad de riesgos no financieros y las cuestiones clave de auditoria por
pais. También se estudiara la influencia del género en la mencién de estos riesgos y
cuestiones, comparando si los auditores hombres los mencionan mas que las mujeres, o
viceversa. Finalmente, se analizaran estas diferencias segun la firma auditora y el sector.
Este analisis proporcionara una visién integral de como se abordan estas cuestionesy las
posibles variaciones entre ellas.

6.1. Riesgos no financieros
6.1.1.Tipos de Riesgos no financieros

Se comenzara exponiendo los riesgos no financieros identificados en los informes de
auditoria analizados y su impacto en lo financiero.
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Figura 1: Impacto de los riesgos no financieros sobre los riesgos financieros reportados en los informes de
auditoria.
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Reconociciento de ingresos
Valoracion pasivos
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Valoracién activo

Precio

Créditos
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Instrumentos financieros
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Presupuesto
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Desempefo Comercial
Capacidad opetariva

Produccién

.--"'ql"'rHII'Irr'”;|-

Inmovilizado material

[==]
w
=
[==]
=
w

20 25 30

M Asuntos geopoliticos M Guerra Ucrania M Brexit W Cambio Climatico M Covid

Fuente: Elaboracién propia

La Figura 1 muestra cémo diversos riesgos no financieros afectan a diferentes cuestiones
financieras. Vamos a analizar las razones detrds de estos impactos, enfocdndonos en
algunos ejemplos especificos y proporcionando una explicaciéon general.

La pandemia de Covid-19 ha tenido un impacto significativo en el deterioro de los activos
debido a la interrupcién de las operaciones comerciales, el cierre de negocios y la
disminucion de la demanda. Esto ha llevado a una reevaluaciéon de los valores de los
activos y un aumento en los deterioros registrados. El cambio climatico, por otro lado,
afecta el deterioro de los activos porque fendmenos como inundaciones, incendios y otros
desastres naturales pueden dafar propiedades fisicas e infraestructuras, obligando a las
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empresas a registrar pérdidas por deterioro. Pero el cambio climatico no solo afecta a
casos extremos; también impacta a la empresa estudiada, EasyJet, de la siguiente manera:
como todos los derechos de fondo de comercio y de aterrizaje pertenecen a una Unica
unidad generadora de efectivo de la aerolinea, que es la red de rutas de EasyJet. Para
evaluar la recuperabilidad de estos activos, se realiza un calculo del valor en uso. Este
calculo tiene en cuenta los impactos del cambio climatico en los flujos de caja futuros, ya
que dichos impactos pueden afectar significativamente la capacidad de la aerolinea para
generar ingresos en el futuro.

El Brexit a las cuestiones financieras que mas ha afectado han sido a la empresa en
funcionamiento, inversiones e instrumentos financieros debido a varios factores. En
cuanto a la empresa en funcionamiento, la incertidumbre regulatoria y las nuevas
normativas comerciales han generado costes adicionales. Por ejemplo, la empresa
Intermediate Capital Group lo ha tenido en cuenta para la valoracién de empresa en
funcionamiento. En términos de inversiones, la volatilidad del mercado y la incertidumbre
econdmica han hecho que los inversores sean mas cautelosos, reduciendo o cancelando
proyectos de inversion. En lo que respecta a los instrumentos financieros, la separacién de
los marcos regulatorios entre el Reino Unido y la Unién Europea ha aumentado la
complejidad y los costes para las instituciones financieras. Ademas, la volatilidad del
mercado ha afectado la liquidez y al acceso del capital, dificultando la obtenciéon de
financiacion a tasas favorables.

Aunque los asuntos geopoliticos pueden afectar el entorno econdmico general, suimpacto
directo en provisiones especificas puede ser menor en comparacién con otros factores
como una pandemia o desastres naturales. Las provisiones estdan mas directamente
relacionadas con la operacion interna de la empresay los riesgos financieros especificos.
Por ejemplo, Burberry realizé un analisis de sensibilidad para evaluar la importancia y el
riesgo de los cambios en los supuestos sobre la provision. Esto incluyd la consideracion
del posible impacto de la COVID-19, los asuntos geopoliticos y el cambio climatico.

Por otra parte, la Guerra de Ucrania, como informa el Banco Sabadell, ha afectado
significativamente al deterioro de los créditos. Este conflicto ha generado un cambio
relevante en el entorno geopolitico y macroecondmico actual, incrementando la
incertidumbre sobre su evolucién futura y afectando la economia y las actividades
empresariales de los paises donde opera el Grupo. Como resultado, como dice el Banco
Sabadell, hay una mayor incertidumbre y juicio en el calculo de las pérdidas esperadas por
riesgo de crédito, especialmente en la estimacidn de escenarios macroeconémicos. Para
abordar esto, el Grupo ha complementado los resultados de sus modelos de riesgo de
crédito con ajustes adicionales temporales.

Asimismo, existen otras cuestiones que se ven afectas en gran medida a la Covid-19y el
cambio climatico, siendo estas el reconocimiento de ingresos, la valoracién de activos, el
fondo de comercioy el precio.

Elreconocimiento de ingresos se ve afectado por riesgos no financieros como la Covid y el
cambio climatico. La pandemia de Covid-19 ha causado interrupciones significativas en las
operaciones comerciales y una disminucién de la demanda, lo que ha llevado a retrasos o
reducciones en el reconocimiento de ingresos. El cambio climatico también puede afectar
este aspecto financiero al alterar patrones de produccidn y distribucion.
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En cuanto a la valoracion de activos, la Covid tiene un impacto significativo. La pandemia
ha provocado una reevaluacién considerable de los activos debido a la incertidumbre
econdmica y los cambios en las expectativas de rendimiento futuro. Las empresas han
tenido que ajustar el valor de sus activos para reflejar las nuevas realidades del mercado.
Por su parte, el cambio climatico también afecta la valoracién de activos, aunque en menor
medida. Este impacto se debe a la necesidad de reevaluar sectores vulnerables, como la
energiay las infraestructuras, donde los riesgos climaticos pueden alterar el valor presente
y futuro de estos activos.

En relacidn al fondo de comercio, la Covid también ha tenido un efecto notable, aunque
menos pronunciado que en la valoracién de activos. La pandemia ha reducido las
expectativas de beneficios futuros, lo que ha disminuido el valor del fondo de comercio en
muchas empresas. Por otro lado, el cambio climatico tiene un efecto similar en el fondo de
comercio, ya que introduce riesgos adicionales que las empresas deben considerar al
valorar sus activos intangibles. Las empresas deben evaluar como los factores climaticos
pueden afectar sus operacionesy, en consecuencia, el valor de su fondo de comercio. Un
ejemplo es la empresa Tesco, que ha calculado el valor de uso de su fondo de comercio
utilizando flujos de efectivo ponderados por probabilidad. Estos flujos reflejan la mejor
estimacion de como el entorno econdmico y el cambio climatico impactaran en el
desempeno comercial futuro del Grupo.

Respecto a los precios, el impacto de la Covid es significativo. La pandemia ha causado
fluctuaciones en los precios debido a interrupciones en la ofertay la demanda, cambios en
los patrones de consumo y la incertidumbre econémica general. Por su parte, el cambio
climatico también influye en los precios, aunque en menor grado. Los efectos del cambio
climatico pueden incluir variaciones en los costes de produccion y la oferta de productos
béasicos, lo que a su vez afecta los precios en el mercado. Los desastres naturales y las
condiciones climaticas extremas pueden alterar la disponibilidad de recursos y aumentar
los costes, lo que repercute en los precios finales de los productos. Todo esto se ha visto
reflejado en el informe de auditoria de Repsol, donde la Covid y el cambio climatico han
provocado que la direccidon ha revisado sus expectativas de precios de crudo y gas,
modificando las sendas de precios definidas al cierre de 2019 para adaptarlas al nuevo
escenario.

En cambio, también existen cuestiones financieras menos afectadas por los riesgos no
financieros que son el inmovilizado material y la liquidez., como vemos en jError! No se
encuentra el origen de la referencia.:

Elinmovilizado material, que incluye activos fisicos como terrenos, edificios y equipos, es
menos sensible a cambios inmediatos en el entorno econémico o politico, ya que estos
activos son inversiones a largo plazo y no se deprecian rdpidamente por fluctuaciones a
corto plazo.

Asimismo, la liquidez, que es la capacidad de una empresa para cumplir con sus
obligaciones a corto plazo, se ve menos afectada porque las empresas suelen mantener
reservas de efectivo y lineas de crédito para enfrentar incertidumbres y fluctuaciones
menores en el entorno no financiero sin un impacto significativo.

En resumen, los riesgos no financieros afectan a las cuestiones financieras en diferentes
medidas dependiendo de la naturaleza del riesgo y la estructura especifica de las finanzas
de la empresa. Eventos globalesy disruptivos como pandemias tienden a tener un impacto
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mas amplio y significativo en diversas areas financieras debido a su capacidad de causar
interrupciones repentinas y severas. En contraste, factores como asuntos geopoliticos
pueden tener efectos mas indirectos o limitados dependiendo de la exposicidon especifica
de la empresa a esos riesgos.

En conclusion, los principales riesgos no financieros reportados que mas impactan en lo
financieros son los siguientes:

Figura 2: Resumen de los principales riesgos no financieros sobre los riesgos financieros reportados en los
informes de auditoria.

Deterioro ._
Empresa en funcionamiento h
Fondo Comer i | e
Inversiones _
-
Provisiones —
Reconociciento de ingresos —
Precio E—
Valoracién activo g
0 5 10 15 20 25 30 35 40

M Asuntos geopoliticos M Guerra Ucrania M Brexit M Cambio Climatico M Covid

6.1.2.Evolucion de los Riesgos no financieros en Espafia y Reino
Unido

A continuacidn, se explorara la evolucion de los riesgos no financieros en Espafay en el
Reino Unido. Analizaremos cdmo estos riesgos han variado a lo largo del tiempo en ambos
paises para comprender mejor las tendencias observadas.
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Figura 3: Evolucion de los Riesgos no financieros.
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Fuente: Elaboracién propia

La Figura 3 muestra la evolucion de los riesgos no financieros en Espana y Reino Unido
desde el afio 2020 hasta el afio 2022.

Como se observa, en el IBEX 35, se produce una disminucion significativa en la cantidad
de riesgos reportados, pasando de 16 en 2020, a 10 en 2021, y finalmente a 5 en 2022.

Este descenso se debe a la crisis de la COVID-19, que tuvo un impacto considerable en
diversos sectores. A causa de la pandemia, los auditores de cuentas espafoles
comenzaron a reportar, en los informes de auditoria de cuentas, que la COVID-19 estaba
influyendo en sus resultados financieros. Por lo que, las menciones de riesgos no
financieros seven reducidas a consecuencia delfin de la pandemia, que ha sido el principal
riesgo no financiero identificado en las empresas espafolas, a excepcidn de las empresas
ArcerlorMittal, S.A. y Repsol, S.A. que mencionan un riesgo no financiero derivado del
cambio climatico en todos los afnos estudiados. De este analisis se concluye que en
Espana no ha habido un aumento en la comunicacién de riesgos no financieros en los
informes de auditoria. Si no fuera por la pandemia, la informacién se habria mantenido
constante, con solo dos empresas mencionando riesgos no financieros.

Por otra parte, en la Figura 3, también se muestra el analisis de Reino Unido, en el que se
aprecian dos tendencias: una que incluye los efectos de la COVID-19y otra que los excluye.
Este enfoque nos permite observar si ha habido una evolucidn en la comunicacion de
riesgos no financieros a lo largo de los afios estudiados, sin tener en cuenta la influencia de
la pandemia. De esta manera, podemos identificar tendencias y cambios en la divulgacion
de estos riesgos de forma mas precisa y objetiva.

En la tendencia que representa la evolucién con COVID, se observa que en 2020 se
registraron 35 menciones de riesgos no financieros. En 2021, estas menciones
disminuyeron a 31, debido a la disminucion de la importancia de la pandemia, lo que se
traduce en una menor mencién de estos riesgos. Un afio después, en 2022, las menciones
regresaron al nivel de 35.
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Finalmente, la linea de tendencia que muestra la evolucién sin COVID revela que en 2020
las menciones de riesgos no financieros eran significativamente bajas, con solo dos
menciones. En 2021, hubo un notable aumento a 18 menciones, lo que indica un creciente
reconocimiento de otros riesgos no financieros en ausencia de la pandemia. Para 2022, las
menciones alcanzaron 35, sugiriendo una consolidacién de la atencién a los riesgos no
financieros de manera constante.

La comparacion de las tendencias de Reino Unido evidencia el impacto de la COVID-19 en
la percepcidn y reporte de riesgos no financieros. En presencia de la pandemia, hubo una
notable disminucién en 2021, ya que las empresas probablemente se enfocaron en los
riesgos inmediatos relacionados con la COVID-19. Sin embargo, sin la influencia de la
pandemia, las menciones de riesgos no financieros muestran un aumento progresivo y
constante a lo largo de los afios.

En resumen, mientras que en Reino Unido se observa una creciente conciencia sobre la
importancia de los riesgos no financieros y su impacto en los resultados financieros de las
empresas. En Espana, esta practica no ha evolucionado de la misma manera, es decir,
estos paises no estan dandole la misma importancia a estos riesgos. La divulgacién de
riesgos no financieros en los informes de auditoria espafnoles sigue siendo limitada, lo que
indica una menor atencion a estos factores en los informes de auditoria.

6.1.3.Comparativa de los Riesgos no financieros por pais

Seguidamente, examinaremos la cantidad de riesgos no financieros en Espafia y el Reino
Unido. Analizaremos cémo varia esta cantidad en cada pais para comprender mejor las
diferencias y similitudes entre ellos.

Figura 4: Numero de Riesgos no financieros dependiendo del pars.
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La Figura 4 muestra un grafico comparativo del numero de riesgos no financieros
reportados en el FTSE 100 del Reino Unido y el IBEX 35 de Espafa. Los datos revelan una
diferencia significativa, con 123 riesgos no financieros reportados en el Reino Unido frente
a solo 31 en Espana.

Esta disparidad es consistente con las conclusiones del primer apartado, donde se
observo que el Reino Unido ha ido incrementando la informacidon sobre riesgos no
financieros en sus informes de auditoria, mientras que Espafia no ha seguido esta
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tendencia. La media de riesgos no financieros por informe en el Reino Unido es de 1,17,
comparada con una media irrisoria de 0,29 en Espana. Esto destaca un mayor grado de
precisidon y conciencia en el Reino Unido en cuanto a la identificacién y comunicacién de
riesgos no financieros en los informes de auditoria.

6.1.4.Comparativa de los Riesgos no financieros por género

Ahora vamos se analizara el nimero de riesgos no financieros segun el género del socio
firmante en los informes de auditoria de cuentas, en diferentes paises.

Figura 5: Género del socio firmante del informe de auditoria de cuentas por pais.
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Fuente: Elaboracidn propia

La Figura 5 muestra que en ambos paises, los auditores hombres son mayoria respecto a
las mujeres, siendo el total de hombres 178 y el total de mujeres 32. En Espafia (IBEX 35),
hay 90 hombres y 15 mujeres, lo que representa aproximadamente el 85.71% de hombres
y el 14.29% de mujeres de un total de 105 auditores. En el Reino Unido (FTSE 100), hay 88
hombresy 17 mujeres, lo que corresponde al 83.50% de hombres y al 16.50% de mujeres
de un total de 105 auditores. Comparando ambos paises, Espana tiene un mayor
porcentaje de hombres (85.71%) en comparaciéon con el Reino Unido (83.50%).
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Figura 6: Media de Riesgos no financieros informados por género.
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Fuente: Elaboracién propia

La Figura 6 que se presenta muestra la media de riesgos no financieros informados,
desglosada por sexo.

Los resultados indican que los hombres informan una media de 0,76 riesgos no financieros,
mientras que las mujeres informan una media de 0,59. Aunque la diferencia no es
extremadamente grande, si es notable. Esto sugiere que, en promedio, los hombres
informan mas riesgos no financieros que las mujeres en el informe de auditoria.

6.1.5.Comparativa de los Riesgos no financieros por firma de
auditoria

Antes de analizar qué firma de auditoria emite mas no financieros, vamos a analizar cual es
el porcentaje de las empresas de auditoria en total de los informes estudiados para ver qué
empresa tiene un mayor peso en estos mercados.

Figura 7: Porcentaje de informes de auditoria emitidos por firma auditora.
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Fuente: Elaboracién propia
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En la Figura 7 se muestra la distribucion porcentual de informes de auditoria emitidos por
diferentes firmas auditoras en el mercado espanol y britanico.

e KPMG, abarca el mayor porcentaje con un 30,95% de los informes de auditoria
emitidos.

e EY, sigue con un 26,19%.
e PWC, esta entercer lugar con un 21,90%.
e Deloitte, ocupa el ultimo lugar con un 20,95%.

Aunque las diferencias no son extremadamente grandes, se observa que KPMG tiene una
participacion mas alta en comparacién con las otras firmas, mientras que Deloitte es la
menos representativa. Esta distribucidn indica una competencia relativamente
equilibrada, aunque con una ligera ventaja para KPMG en el mercado de auditoria.

Figura 8: Cantidad de informes de auditoria emitidos por firma de auditoria.
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Fuente: Elaboracién propia

A partir de la Figura 8 se desprende que la ventaja de KPMG en la Figura 7 se debe
principalmente a su fuerte presencia en Espafia, donde ha emitido una cantidad
significativa de informes (39) en el IBEX-35. Esto hace que el mercado espanol esté mas
desequilibrado, con KPMG dominando ampliamente.

En contraste, el mercado en el Reino Unido, representado por el FTSE 100, muestra una
distribucion mas equilibrada entre las cuatro grandes firmas de auditoria. PWC y Deloitte
tienen una fuerte presencia, con 30 y 28 informes respectivamente, mientras que EY y
KPMG tienen cifras mas cercanas entre si, con 21y 26 informes respectivamente.

La menor cantidad de informes emitidos por Deloitte en Espaina (16 en el IBEX-35) explica
por qué, en la media de ambos mercados, Deloitte tiene la cuota mas baja del 20,95%. Esto
demuestra cdmo las diferencias regionales pueden afectar la participacidén general de cada
firma en el mercado global de auditoria.

Después de analizar la presencia de las cuatro principales firmas de auditoria en el
mercado, investigaremos como cada una de ellas reporta los riesgos no financieros en
diferentes paises.
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Figura 9: Media de Riesgos no financieros dependiendo de la auditora firmante segun el pars.
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Fuente: Elaboracién propia

La Figura 9 representa la media de riesgos no financieros por empresa auditora segun el
pais muestra la cantidad promedio de riesgos no financieros comunicados en los informes
de auditoria por diferentes firmas auditoras en dos indices bursatiles: FTSE 100 (Reino
Unido) e IBEX 35 (Espafia).

Antes de analizar Figura 9, es importante destacar que, debido a la poca cantidad de
riesgos no financieros comunicados en Espana, solo consideraremos los datos del Reino
Unido para determinar qué empresa de auditoria comunica mas riesgos no financieros en
sus informes. Esto se debe a que, como se ha mencionado en apartados anteriores, el
Reino Unido le estd dando mas importancia a este tema.

EY es la firma que comunica mas riesgos no financieros, con una media de 1,67. En
contraste, PWC comunica la menor cantidad de riesgos no financieros, con una media de
1,17. Entre estos extremos, KPMG y Deloitte se sitlan con medias de 1,35 y 1,25,
respectivamente.

Por lo tanto, se puede concluir que EY es la firma de auditoria que le esta dando mas
importancia al impacto que tienen los riesgos no financieros en lo financiero.

6.1.6.Comparativa de los Riesgos no financieros por paginas

En este apartado, se estudiara si existe una relacién proporcional entre el nimero de
paginas del informe de auditoriay el niumero de riesgos no financieros comunicados. Este
analisis nos permitira entender si los informes mas extensos tienden a identificar mas
riesgos no financieros, lo que podria reflejar una mayor profundidad y detalle en la auditoria
realizada.

Para ello, vamos a realizar un grafico de dispersidon que nos permitira observar si existe una
relacion lineal entre dichas variables. Estos graficos nos ayudaran a visualizar la posible
correlacién entre la extensidon de los informes de auditoria y la cantidad de riesgos no
financieros que se comunican.
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Figura 10: Grafico de dispersion de numero de Riesgos no financieros por numero de paginas.
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Fuente: Elaboracién propia

Como se ha dicho anteriormente, la Figura 10 representa la relacion existente entre el
numero de paginas de los informes de auditoria y la media de riesgos no financieros
reportados por nimero de paginas.

Para ver la relacién entre estas variables, nos enfocamos en el coeficiente de
determinacion (R*=0,212), que indica una relacién muy débil entre ellas. El coeficiente de
determinacion (R? es unvalor que vade 0 a 1y nos muestra qué tan bien una variable puede
predecir otra. En este caso, un valor de 0,212 sugiere que la relacion entre el numero de
paginas de uninforme de auditoriay el niumero de riesgos no financieros reportados es muy
débil. Esto implica que el niumero de paginas en un informe de auditoria no afecta
significativamente la cantidad de riesgos no financieros comunicados.

Para ilustrar lo anterior, podemos observar que en los informes de auditoria de 20 paginas
se ha encontrado en promedio un riesgo no financiero, mientras que en los informes de 15
paginas se han identificado en promedio dos riesgos no financieros. Esto refuerza la idea
de que la extension delinforme no necesariamente correlaciona con la cantidad de riesgos
no financieros reportados.

6.1.7.Comparativa de los Riesgos no financieros por sector

En este apartado, se explorara la cantidad de riesgos no financieros reportados por sector.
Este andlisis permitira entender como varian estos riesgos segun la industria en la que
operan las empresas, proporcionando una visién de las preocupaciones presenta cada
sector.
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Figura 11: Media de Riesgos no financieros por sector.
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Aligual que hemos hecho en el apartado de las firmas de auditoria, solo vamos a tener en
cuenta los riesgos no financieros reportados por empresas del FTSE 100, ya que las
empresas del IBEX 35 no reportan apenas riesgos no financieros.

La Figura 11 muestra que el sector que mas riesgos no financieros incluye en sus informes
de auditoria es el de Bienes de Consumo, llegando a informar un riesgo no financiero por
informe de media (1.00). Esto sugiere que las empresas de este sector enfrentan una
variedad significativa de riesgos no financieros debido a factores como la complejidad de
sus cadenas de suministro, y los desafios relacionados con la gestién de la sostenibilidad
y la ética empresarial.

A continuacién, los sectores de Materiales Basicos, Industria y Construccion (0,64),
Servicios de Consumo (0,67) y Servicios Financieros (0,59) también reportan un nimero
considerable de riesgos no financieros en sus auditorias. Estos sectores suelen enfrentar
riesgos ambientales, sociales y de gobernanza que requieren una mayor atenciéon y
divulgacion en los informes de auditoria.

En los demas sectores, como Tecnologia y Telecomunicaciones, Servicios Inmobiliarios, y
Petréleo y Energia, se informa de media un 0,33 riesgo no financiero por informe. Esta
uniformidad sugiere que, aunque estos sectores también reconocen la importancia de los
riesgos no financieros, la cantidad y variedad de estos riesgos son menores en
comparacion con los sectores previamente mencionados.
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6.2. Cuestiones Clave de Auditoria
6.2.1.Tipos de Cuestiones Clave de Auditoria
En este apartado vamos a analizar cudles son las cuestiones clave de auditoria en Espana
y en el Reino Unido. Para ello, hemos recopilado todas las cuestiones clave de los informes

estudiados y las hemos estandarizado en categorias para poder trabajar con ellas de
manera mas sistematicay comparativa.
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Figura 12: Tipos de Cuestiones Clave de Auditoria.

Reconocimiento de ingresos
Inversiones

Deterioro

Fondo de comercio
Valoracion de activos
Provisiones

Valoracién de pasivos

Recuperabilidad de activos por impuesto...

Sistemas de informacién
Covid-19

Otros

Asuntos fiscales

Empresa en funcionamiento
Pensiones

Adquisicion empresa
Recuperacidn de los activos
Contratos y transacciones complejas
Cambio climatico

Instrumentos financieros
Valoracién empresa

Valor recuperable

Créditos

Combinacién de negocios
Reconocimiento de costes
Valoracién de devengos
Reservas

Mantenimiento activos
Contratos y transacciones complejas
Brexit

Consolidacién

Valoraciéon de inventarios
Préstamos

Moneda extranjeray tipos de cambio
Investigaciones del gobierno
Casos judiciales
Aprovisionamiento de inventario
Valoracién de ingresos
Situacién de liquidez
Procedimientos legales
Cumplimiento de régimen fiscal
Altas de Inmovilizado Material
Estimaciones contables

Riesgo de fraude

Presentacién resultados

Comisiones

Valoracion de los acuerdos de concesion
Valoracién empresa

Fusion por absorcion

Activacion de activos

Subvenciones

Dividendos

Arrendamientos

Amortizaciones
Compromisos de compra

Aplicacion nueva ley

Fuente: Elaboracién propia

o

10 20 30 40 50 60 70 80

20

67



La Figura 12 muestra las Cuestiones Clave de Auditoria (CCA) mas mencionadas en
Espana y Reino Unido, destacando las areas de mayor preocupacion por parte de los
auditores.

Se observa que el "Reconocimiento de ingresos" es el tema mas frecuentemente
mencionado, lo cual indica que representa un reto significativo en la auditoria debido a su
complejidad y a los riesgos asociados a los ingresos para presentar una imagen financiera
mas favorable.

Las "Inversiones" y el "Deterioro" también figuran entre los temas mas destacados. Las
inversiones implican una gran actividad en mercados financieros y complejidad en las
carteras de inversion. El deterioro, por otro lado, es crucial para reflejar adecuadamente la
pérdida de valor de los activos.

El"Fondo de comercio"y la "Valoracion de activos" son otras areas clave. La valoracién del
fondo de comercio es de gran importancia porque determina el valor total de la empresay
facilita decisiones estratégicas como fusiones y adquisiciones. Ademas, permite medir el
rendimiento a largo plazo de la empresa. Mientras que, la valoracidon de activos puede
influir significativamente en los estados financieros de una empresa.

"Provisiones" y "Valoracion de pasivos" también son mencionadas con frecuencia,
sefialando la importancia de estimar correctamente las obligaciones futuras y los costes
asociados.

Otros temas como "Covid-19", "Sistemas de informacion" y "Asuntos fiscales" reflejan
preocupaciones actuales de las empresas, con el impacto de la pandemia y la
digitalizacion de los sistemas de informacion estan siendo especialmente relevantes.

Portodo ello, la Figura 12 muestra claramente que las areas de reconocimiento de ingresos,
inversiones, deterioro y valoracién de activos son las mas mencionadas en las auditorias,
lo que refleja su complejidad y el impacto significativo que tienen en los estados
financieros.

En resumen, las Cuestiones Clave de Auditoria mas mencionadas son:
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Figura 13: Resumen de las Cuestiones Clave de Auditoria mas importantes.
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6.2.2.Comparativa del numero de Cuestiones Clave de Auditoria
por pais

En este apartado, se explorara el numero de Cuestiones Clave de Auditoria que se incluyen
en los informes de auditoria de Reino Unido y Espania.

Figura 14: Numero de Cuestiones Clave de Auditoria dependiendo del pars.
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Fuente: Elaboracién propia

La Figura 14 muestra un grafico comparativo del nimero de Cuestiones Clave de Auditoria
reportadas en el FTSE 100 del Reino Unido y el IBEX 35 de Espafna. Segun los datos, en el
Reino Unido se informan 399 cuestiones clave, mientras que en Espana se informan 312.

Al analizar 105 informes de cada pais, encontramos que la media de cuestiones clave por
informe es de 3,8 en el Reino Unido y de 2,97 en Espafa. Esto indica que en el Reino Unido
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se proporciona un mayor nivel de detalle en los informes de auditoria, aunque la diferencia
no es extremadamente significativa, sigue siendo un 22% menos de cuestiones clave en
Espana.

Asi pues, las Cuestiones Clave de Auditoria proporcionan una visiéon mas detallada del
proceso de auditoria a los usuarios. Estas cuestiones destacan los riesgos mas
importantes que se identificaron durante el trabajo de auditoria, como respondio el auditor
a estos riesgos y cuales fueron los resultados obtenidos. En consecuencia, esto mejora la
transparencia al facilitar una mejor comunicacién entre el auditor y los responsables de la
entidad, asi como entre la entidad y sus stakeholders. Es por ello, que el mayor detalle en
los informes de auditoria de Reino Unido sugiere una conciencia mas profunda sobre la
importancia de identificar y comunicar los riesgos clave, en comparacion con Espafa.

6.2.3.Comparativa de las Cuestiones Clave de Auditoria por
género

En este apartado veremos el nimero de Cuestiones Clave de Auditoria informadas por
género. De esta manera, tras revisar todos los informes de auditoria, las Cuestiones Clave
de Auditoria informadas por hombres son 608 y 97 por mujeres.

Figura 15: Media de numero de Cuestiones Clave de Auditoria emitidas por género.
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Fuente: Elaboracién propia

Los resultados de la Figura 15 indican que los hombres emiten una media de 3,45
cuestiones clave de auditoria, mientras que las mujeres emiten una media de 3,03. Esto
sugiere que los hombres tienden a ir mas al detalle en sus informes, ya que informan un
numero ligeramente mayor de cuestiones clave en comparacion con las mujeres. Aunque
la diferencia no es abismal, si es notable, mostrando una tendencia en la que los hombres
abordan mas aspectos especificos en sus auditorias.
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6.2.4.Comparativa de las Cuestiones Clave de Auditoria por firma
de Auditoria
A continuacion, se examinara que firmas de Auditoria informan de mas cuestiones clave,

en otras palabras, cuales son las firmas de auditoria que realizan un informe de auditoria
mas detallado.

Figura 16: Media de Cuestiones Clave de Auditoria por firma de auditoria.
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La Figura 16 muestra la media de cuestiones clave de auditoria identificadas por las cuatro
grandes firmas de auditoria. Entre ellas, PWC es la que informa el mayor numero de
cuestiones clave, con un promedio de 3,96, mientras que KPMG es la que informa menos,
con un promedio de 3,03.

PWC, al identificar mas cuestiones clave de auditoria, podria estar siguiendo un enfoque
mas detallado o auditando empresas con mayor complejidad. Esto sugiere que PWC puede
estar mas involucrada en auditorias de empresas que enfrentan mayores riesgos o desafios
operativos.

Por otro lado, KPMG, con el menor promedio, podria estar siguiendo un enfoque mas
especifico o auditando empresas con menos complejidades o riesgos significativos. Esto
podria indicar que las auditorias realizadas por KPMG se centran en empresas con
operaciones mas estables y menos propensas a enfrentar problemas significativos que
requieran una alta cantidad de cuestiones clave en los informes de auditoria.

Es curioso que KPMG, siendo la firma que menos cuestiones clave emite de media por
informe, sea también la empresa mas comun en los informes de auditoria de este tipo
(como podemos ver en la Figura 7). Es por ello, que una de las posibles causas de que en
Espafa la media de Cuestiones Clave de Auditoria sea menor podria ser que esta empresa
es la que mas informes emite en este pais.
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Figura 17: Media de Cuestiones Clave de Auditoria dependiendo de la auditora firmante.
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Fuente: Elaboracién propia

En la Figura 17 se muestra la media de Cuestiones Clave de Auditoria por empresa auditora
segun el pais. En esta figura podemos ver como las firmas de auditoria en Reino Unido
emiten mas cuestiones clave que en Espafia. Asimismo, podemos observar que la cantidad
de cuestiones clave emitidas por una firma en un pais no implica que haya un numero
similar en el otro pais. Por ejemplo, Deloitte, que es la segunda empresa que mas
cuestiones de auditoria informa en Reino Unido, es la que menos informa en Espafa.

6.2.5.Comparativa de las Cuestiones Clave de Auditoria por
numero de paginas

Seguidamente, se analizara si el nUmero total de paginas de los informes de Reino Unido y
Espana influyen en el numero de Cuestiones Clave de Auditoria informadas.

Figura 18: Gréfico de dispersion de Cuestiones Clave de Auditoria y nimero de paginas.
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La Figura 18 muestra la relacion entre el nUmero de paginas de los informes de auditoriay
la media de Cuestiones Clave de Auditoria reportadas. El eje horizontal representa el
numero de paginas de los informes, mientras que el eje vertical indica el numero de
cuestiones clave de auditoria.

La linea de tendencia ascendente sugiere que a medida que aumenta el numero de
paginas, también lo hace el numero de cuestiones clave de auditoria reportadas. El
coeficiente de determinacion (R2 =0,8279) indica una relacion muy fuerte entre estas dos
variables. Un R?* de 0,8279 significa que aproximadamente el 82,79% de la variacién en el
numero de cuestiones clave de auditoria puede ser explicada por la variacion en el numero
de paginas del informe.

Esto sugiere que informes de auditoria mas extensos tienden a incluir un mayor numero de
cuestiones clave de auditoria, indicando una mayor profundidad y detalle en la evaluacién
de los auditores conforme el informe se alarga.

Adiferencia de lo que ocurre con los riesgos no financieros, el niumero de Cuestiones Clave
de Auditoria si influye en la extension del informe. Esto implica que un mayor nimero de
paginas en los informes de auditoria esta relacionado con la inclusion de mas cuestiones
clave, y no con la cantidad de riesgos no financieros reportados.

6.2.6.Comparativa de las Cuestiones Clave de Auditoria por

Sector

Finalmente, veremos como varian en nimero de Cuestiones Clave de Auditoria informadas
por sector.

Figura 19: Media de Cuestiones Clave de Auditoria por sector.
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Fuente: Elaboracion propia

La Figura 19 muestra que la media de Cuestiones Clave de Auditoria (CCA) por sector es
bastante uniforme, con variaciones menores entre ellos. Los sectores que mas reportan
son Bienes de Consumo (3,70) y Servicios Financieros (3,69). En el caso de Bienes de
Consumo, esto puede deberse a la amplitud y complejidad de sus cadenas de suministro
y operaciones, que requieren un analisis detallado en las auditorias. Por otro lado, el sector
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de Servicios Financieros estad sujeto a una regulaciéon estricta y maneja operaciones
complejas, lo que demanda una mayor transparenciay detalle en los informes de auditoria.

Elsector que menos reporta es Servicios Inmobiliarios (2,00). Esto podria explicarse porque
sus operaciones son relativamente mas directas y menos complejas en comparacion con
otros sectores. Las actividades inmobiliarias, aunque importantes, no suelen involucrar la
misma cantidad de riesgos financieros y operacionales complejos que los sectores de
Bienes de Consumo o Servicios Financieros, resultando en menos cuestiones clave de
auditoria por informe.

7. Conclusiones y discusion

Tras haber revisado la Ley 22/2015 de Auditoria de Cuentas y su Reglamento 2/2021 en
Espana, asi como la aplicacién de las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) en
Espafa, es decir, las NIA_ES, y en Reino Unido, a través de las International Standards on
Auditing (UK) (ISA (UK)), junto con la informacién disponible en la pagina del gobierno del
Reino Unido, se ha concluido que no existe ninguna obligacidn explicita para los auditores
de informar sobre los riesgos no financieros en los informes de auditoria, a excepcién del
articulo 35 de la Ley de auditoria de cuentas.

En el contexto de la normativa espafiola, la Ley 22/2015y su Reglamento 2/2021 establecen
las directrices y obligaciones especificas para los auditores en relaciéon con la elaboracion
de informes de auditoria. Sin embargo, en ninguna de sus disposiciones se menciona un
requerimiento explicito para incluir informacion sobre riesgos no financieros.

Asimismo, al analizar las NIA-ES, no se ha encontrado referencia alguna que imponga a los
auditores la obligacion de reportar sobre los riesgos no financieros en sus informes. Las
NIA-ES se centran principalmente en los aspectos financieros y en asegurar que los
estados financieros estén libres de incorrecciones materiales, debidos a fraude o error,
proporcionando una base razonable para las conclusiones de auditoria.

Por otro lado, en Reino Unido, las ISA (UK) siguen una linea similar. Estas normas se alinean
estrechamente con las normas internacionales emitidas por el IAASB y tampoco incluyen
requisitos especificos para los auditores en relacién con la divulgacion de riesgos no
financieros en los informes de auditoria. A pesar de que las ISA (UK) exigen que los
auditores consideren una amplia gama de factores en su evaluaciéon de los riesgos de
materialidad, esto no se traduce en una obligacién directa de informar sobre riesgos no
financieros.

Finalmente, una revisién detallada de los documentos disponibles en la pagina del
gobierno del Reino Unido no ha revelado ninguna normativa adicional que imponga a los
auditores la obligacion de reportar riesgos no financieros. Las directrices y regulaciones
gubernamentales se enfocan en la transparencia y precision de la informacidn financiera,
sin extender esta responsabilidad a los riesgos no financieros.

A pesar de no haber encontrado ningun texto que indique explicitamente que los auditores
tienen la obligacidon de informar sobre riesgos no financieros, se ha observado una
tendencia creciente en la que estos riesgos han comenzado a ser informados por los
auditores de diversas empresas. Este fendmeno se ha destacado notablemente en el Reino
Unido, donde se ha evidenciado un avance significativo en la divulgacion de estos riesgos.
En el afo 2020, pocos informes incluian riesgos no financieros; sin embargo, para 2022,
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todas las empresas de Reino Unido analizadas en la investigacion ya los reportaban,
mostrando un progreso considerable en la transparencia y responsabilidad corporativa de
este pais.

En contraste, en Espana, los informes que incluyen informacién sobre riesgos no
financieros no han mostrado un aumento similar, sugiriendo una necesidad urgente de
adoptar practicas mas robustas en la divulgacién de riesgos no financieros para alinearse
con las tendencias y expectativas internacionales en términos de responsabilidad y
sostenibilidad empresarial.

En la investigacion realizada se ha concluido que los riesgos no financieros estan teniendo
un impacto significativo en los aspectos financieros de las empresas. Estos riesgos han
demostrado influir en la estabilidad y el rendimiento financiero de las organizaciones. Las
empresas, conscientes de esta interrelacidon, han comenzado a prestar mayor atencién a
estos factores, reconociendo que su gestion efectiva es crucial para el éxito y la
sostenibilidad a largo plazo.

Como resultado de esta toma de conciencia, los auditores han empezado a dar una
importancia creciente a los riesgos no financieros en sus evaluaciones y reportes de
auditoria de cuentas. Esta tendencia refleja una comprensién mas amplia de cémo estos
riesgos pueden afectar tanto el desempefio financiero como la reputaciéon de las empresas.
Los auditores, alincluir estos factores en sus informes, estan ayudando a proporcionar una
visiéon mas integral de la salud y sostenibilidad de las empresas, respondiendo asi a la
demanda de mayor transparencia y responsabilidad por parte de los inversores y otros
grupos de interés.

Asimismo, se ha visto que, en las firmas de auditoria de ambos paises, predominan los
socios firmantes hombres respecto a las mujeres, y en promedio, los hombres informan de
un mayor nimero de riesgos no financieros que las mujeres, por lo que se podria decir que
los hombres son mas conscientes de que los riesgos no financieros tienen un efecto directo
en lo financiero. Asimismo, también se ha visto que los hombres informan de un mayor
numero de Cuestiones Clave de Auditoria, por lo que estos son mas detallistas a la horade
informar de los riesgos.

Ademas, cabe destacar, que las firmas de auditoria no actlan de la misma manera en
cuanto a la informacién no financiera, siendo la mas comprometida EY y la menos PwC, lo
que implica que existen auditoras con un mayor nivel de conciencia sobre los riesgos y su
efecto en la auditoria.

Por otra parte, no todos los sectores informan igual de los riesgos no financieros, esto se
debe a que no todos se ven tan afectados de la misma manera por los principales riesgos
no financieros (Covid-19, Cambio Climatico, Brexit, Guerra de Ucrania y Asuntos
geopoliticos). En consecuencia, los sectores mas afectados por estos riesgos son los
Bienes de Consumo, Materiales Basicos, Industriay Construcciény Servicios de Consumo.

En conclusién, aungque no existe ninguna ley que obligue a los auditores a informar sobre
los riesgos no financieros, la investigacion ha demostrado que estos riesgos estan siendo
reportados debido a su impacto directo en la parte financiera de las empresas; habiéndose
comprobado que los riesgos no financieros afectan principalmente a los deterioros, al
principio de empresa en funcionamiento, el fondo de comercioy a las inversiones.
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Anexos

ANEXO I. RELACION DEL TRABAJO CON LOS OBJETIVOS DE
DESARROLLO SOSTENIBLE DE LA AGENDA 2030

Anexo al Trabajo de Fin de Grado y Trabajo de Fin de Master: Relacién del trabajo con
los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la agenda 2030.

Grado de relacién del trabajo con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

Objetivos de Desarrollo
Sostenibles

ODS 1. Fin de la pobreza. X
ODS 2. Hambre cero. X
ODS 3. Salud y bienestar. X
ODS 4. Educacion de calidad. X
ODS 5. Igualdad de género. X
ODS 6. Agua limpiay
saneamiento.
ODS 7. Energia asequible y no
contaminante.
ODS 8. Trabajo decentey
crecimiento econdémico
ODS 9. Industria, innovacion e
infraestructuras.
ODS 10. Reduccién de las
desigualdades.
ODS 11. Ciudadesy
comunidades sostenibles.
ODS 12. Producciény consumo
responsables.
ODS 13. Accién por el clima. X
ODS 14. Vida submarina. X
ODS 15. Vida de ecosistemas
terrestres.
ODS 16. Paz, justicia e
instituciones sélidas.
ODS 17. Alianzas para lograr
objetivos.

Alto Medio Bajo No procede

Descripcion de la alineaciéon del TFG/TFM con los ODS con un grado de relacion mas
alto.

Mi Trabajo de Fin de Grado (TFG) titulado "El riesgo no financiero en los informes de
auditoria de cuentas" sea alinea con los siguientes ODS:

ELODS 10, Reduccién de las desigualdades, que busca reducir las desigualdades eny entre
los paises, se refleja en el trabajo al mejorar la transparencia y la fiabilidad de los informes
de auditoria. Esto promueve una mayor equidad en la informacidn recibida por inversores,
empleados y otros grupos de interés, reduciendo asi la desigualdad informativa y
permitiendo que todas las partes interesadas, independientemente de su posicion
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econdmica, accedan a informacion precisa y completa. La identificacidon y gestion de
riesgos no financieros, contribuye también a reducir las desigualdades, ya que al evaluar el
impacto ambiental de una empresa, se pueden tomar medidas para mitigar dafios que
afectan principalmente a las poblaciones desfavorecidas.

Por otro lado, el ODS 17, Alianzas para lograr objetivos, que se enfoca en fortalecer los
medios de implementacion y revitalizar la alianza mundial para el desarrollo sostenible, se
alinea el TFG a través de varios aspectos. Al analizar empresas del FTSE 100y del IBEX-35,
se promueve una comprension internacional de las practicas de auditoria y sostenibilidad,
fomentando la colaboracidony el intercambio de buenas practicas entre diferentes paisesy
sectores. La adopcidon y promocién de las Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
fortalecen la cooperacion global en términos de estandares y regulaciones contables,
asegurando que las empresas en diferentes paises sigan normas consistentes y de alta
calidad, facilitando una mayor integracién y armonizacion financiera y no financiera.
Ademas, la investigacion puede proporcionar informacién sobre cémo las grandes
empresas estan gestionando los riesgos de auditoria relacionados con la sostenibilidad,
promoviendo un enfoque mas cohesionado y efectivo hacia la auditoriay la sostenibilidad.

En resumen, la gestion del riesgo de auditoria con un enfoque en la inclusion de
informacién sobre sostenibilidad mejora la calidad y fiabilidad de los informes de auditoria
y se alinea con los ODS 10 y 17, contribuyendo a los objetivos globales de desarrollo
sostenible al reducir la desigualdad en el acceso a informacidn crucial y fomentar alianzas
internacionales y la adopcidon de normas comunes.
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