y &= 2 &
4 . % L =
%

 SOCIEDAD ECONMICA DE AMIGOS DEL PAIS

DE VALENCIA.

Espediente 1,9 F54

s RIS o~

/éﬂ?cv s en 22 ot Ae / ot o 18717
Gesmina ern e de 18
%

PROCEDENCIA. COMISION.

"2 e : 252
OBJETO. 74 -

/ L jy — ‘
P - :‘4{4 // > & .ﬁ"",«{f”l > M,g Z e
. / /
/ » 4 1
(O2en-Lrcn (,;sz rf{z"’ oz X: o ;;{/ it
/.L

4
A

i

4’“&1

Registro general niim.




o ,.___q\

//’7’ th;u A//»/‘ wj-
/241115/1(7
7

1/ ;/’7[‘1/1/[ %f( e —

Ho T

g
/
5 /, /
Cga’/a ‘,//}TMJA’LKZ—' H 12033240t~

b W //}J y ere Jedwor del /

% Z Z {fl’i-nétr Yy en writcze

AR s al ww.a%y/wz

/‘/,7‘/4—,,/;”,,/?/’7« /4 L1124 07" fLrspL1s i 1111»2‘/2,7
/{Lc'fz Lrcete v/(fé‘( L/’Z V2 /[,’ L»Z:; //,, 1;7’1’5‘&,
7/?/:1/’0 ,f‘/z /fL Vi g4/ 1; & 2/#/1 ///z y/,«/ 957 ,,f{t:__

; ; Y
B avl e /’1/L~Lr*7‘,72fzﬂraﬁ/‘ Ae /{’( 4{/Lt~¢’

o / /e 5
St «LL;.//JZ{L - /r,/[ﬁ[/,ld St A iy

//LL /7411//, il i o /{L/‘Z”

/’L/L
Aé%:( /hé;;f Pdg serid - V.S r/f(/’m////

(/z'é//a erncaige y ﬁ/edm;%e%}&é/c’z con el

ceds Jue % 6/4/5/?/%6 J/}/L"LMM&VL sl

C/’aw o //’7 /ézzcﬁ/
de /MQ‘/ Jﬂ/ f /}2///’//&

w220 %/é//?c{a / Z 7z ’ / Z’z&/

oo 7 O/Q///‘
El Secretario,

bzﬁi, : quLJ//




g S o = —
(/2 #reFzon % LT Ern IZO
A1 M e N ;

Lyéé/zzmjc’ fﬂ/ J a1l a/ oir // //5/ (((‘/»!![/«/
il J b ta Proclil —~ ol local
2 g/aé/é%aﬂ&% /a/m' o cenrPFtss /@%6

| ) L 14
@Z ¢1g/%77 22 7/1 ST W //.g,% *’/‘JQ/ <z
L) -
g‘;é{; 7. dﬂf’ 22 3%:, Prre®

9 cadn e na fadbeda veetivar ce secvvid Y LL//)
%

i zé

Vetencia //; o q./&'ﬂ,ye./ o /oé/“‘/
El Secretario,
A )'%} o

7&%@7% ? ; & L///é‘/ﬂ%@




//%ﬂm ﬂ,ﬁ////

c///7 }zwll&g 441;—7).’ /é/a Lo ézgz//,/l,d‘!/;»/
e 7 //Lé (‘(41; ;ZLL//MK ﬂ//éﬂc ////707 Ay,//f%ﬂ;
211t %m %2/7//’1& %WM@Z/; ///{;/ /Q7CL////(.< . u_A,D

/7//11; e 7. /724’40’2/ 7zJ A (M//"ZZ{//(JR’

/7/!‘//“ Zzﬁﬂcru/o\uﬂv;k_,, Lo ﬂ’/z:%;/éqaagm¥, f{//kki

l’)/C/L = /mJ

‘ ! \\ -
'/% %Q‘Z),LZ Ao ///z e A, Se copr R e ) 2en

M’Zﬂzk /7117'pmz\41k__//axm et lw ,L/Lt%d e
/m, //{,«;";7 %ZL_//(j/L 7 2 A-7}L, = . }zg,xl)m //4'

NS

A
O C ot o /A_g Yo AR rzez»yb =22t s Z»’\é,zf/z 22 £} M*M g‘CL/( _—

4 S

,
- ,/4, ;// = e
2"/[)\{’”"#(’ 2l T el e giin . tov E T 4<L/anq,o.7o(,zpz2;;au)7/o

, \
// ’»72‘/1/70"’ CEET /ﬁ/(mt/‘ﬂ\ o e S R e e

L 7 ¢ Ltz C T2 22¢ :// Gt e n el

/7 e ﬂw;m/ﬂjé o /““/‘?D/ G
% e
Aoyt | %/M
/ e e




y B o /L

7 5 St /////// .
(oL Ens Rl "?4//1’ ///‘7’ Ne (L Z?/i//tz“[fLﬂ ,

-

5o ,7,/2{/2» //// //{/ 'ﬂ/[,//f/z/// el /"//.'54»/ Az ////I/-
i

/ﬂ?‘(‘[(h 4 A ‘/7/“t”’£ e ?ZA//P/cm Jtv A S 11 e D

s / “ /
e %/ﬁ/ru ST /J/‘/r,//lru.g i Z‘;/,!/ﬂ e /1/;;4;7:—“"’

L {{ S //,_, Az (,z/ﬂ", Ao rroices ﬁ,éy S A

/ , 2
/~~//’g‘/7,t—r (T /,t Le. S /1 f/ﬂ Wirs [7/17;:/[;./’ > e N(,/”/?L__

/ /

// /lzf ’ )’“l"’/f/f{_ L33 0 ,,‘/l‘l/—tidz/L[ - i Az 41(7;,,
7

//
/// 4

7
/ L o x
/L//lr 17:14, Z //}/ bty LD, 7_,,, </ﬂ,

/

PARUC Y. o //ﬂ;/z‘z,f/'m‘/gz/ugv /////,/71, S, [/[12;‘

i/ : 7 ’
/{(” g /lz 7 (r/é//l z :7;!’/ /'/L < %}’,7 s t{%j ret
4/;;///1/5 e v

/t/;zszrtcA/ /{{ /f't; ,//zz#Lff1¢£4.ﬂ/ LAt 7/4{, ?
// \

Aprele / B mrlriles e Liilese 727 Ae 7 /«,ﬂ...!,
;:Z/{,f L»/ﬂ— s B/ e Z//z{.,, LD TAd Ptt 1 Flt e /’7,‘,17,_/ //"r‘f/zz —
//{—;7/;(' ;{L" Z LZ?L{:’/J/*/’ﬂ £ ./f/"/ conlo Ara. g h
- e

/’/1 i il i 7 fi/z,v_ ,{, W /L/:/{/ -4

(3’;'/71 4 i g / I //f‘c Tl T 141 /7//",/,/;/,! . . )
At // /{' Sl z,)’_ F . s ST L;, e
v .

l/ V4 -

/{L //ﬂJ J//«[ by AT 7/xr‘;/,/z a4 /c{‘[‘_L// . Aprer—
/ -

g : / A
f/"i Lz p}%/ﬁ 7 /// AVA— /Z}L'IAL—L, V;//f],[ﬂ-—;/f" Aty ;«3/1 u,ﬁ e //y/




GONGRESO DE LOS DIPUTADOS.

COMISION PARLAMENTARIA

DE AMORTIZACION DE LA DEUDA,

Entre los graves y trascendentales asuntos que
han ocupado la atencion de las actuales Cértes, ob-
jeto constante ha sido siempre de su celo y de su pa-
tridtico interés el mejoramiento de nuestro abatido
crédito, venido 4 triste y doloroso estado por causas
harto conocidas y universalmente lamentadas. Prue-
ba evidente son de su celo y de su interés las leyes
que han decretado, las proposiciones que han discu-
tido, y el deseo constantemente manifestado de es-
tudiar y examinar bajo todos sus aspectos el estado
econémico del pais, con el propésito de regularizar y
normalizar la Hacienda publica, base esencial sobre
la que se asienta el crédito del Estado; y prueba es
tambien de la preferente atencion con que las actua-
les Cértes se ocupan del mejoramiento de nuestro
crédito la comision nombrada por el Congreso en su
altima anterior legislatura, y compuesta de los Di-
putados que suscriben, con el encargo de presentar
en la legislatura inmediata, de acuerdo con el Go-
bierno de S. M. y en armonia con los préximos pre-
supuestos, un proyecto de ley que tenga por objeto
la amortizacion, en la mayor suma posible, de Deu-
da publica.

Esta comision no responderia ciertamente, en su
sentir, 4 la confianza que en ella ha depositado el
Congreso de los Diputados, ni se inspiraria siquiera
en su espiritu y propdsito, si no procurara suplir la
insuficiencia y la incapacidad, ya que no el buen

deseo de los individuos que la componen, ilustran-
do su juicio con la opinion de los Centros y personas
que por su profesion y por sus luces son de compe-
tencia notoria en esta clase de asuntos, y pueden
concurrir con su dictdmen 4 la mejor y mas conve-
niente solucion del delicado encargo 4 la comision
confiado. En este concepto, por la opinion uninime
de los Diputados que la componen, ha acordado con-
sultar la de aquellos Centros y Corporaciones cuyo
dictAmen convenga ser oido sobre los diversos pun-
tos que se indicardn més adelante, despues de expo-
ner ciaramente y con toda puntualidad, primero el
estado 4 que asciende detallada y totalmente la Deu-
da publica que hoy pesa sobre el pais, y despues los
puntos 6 supuestos que la comision considera re-
sueltos, y sobre los que no intenta ni se propone la
menor novedad, y son los que se derivan de las le-
yes y arreglos sobre diversas clases de Deuda que
las actuales Cértes han decretado y S. M. se ha dig-
nado sancionar. :

Entrando desde luego 4 hacer la publica expo-
sicion de las obligaciones que el Estado tiene con-
traidas con sus acreedores, resulta que, segun los
datos oficiales que la comision tiene 4 la vista, faci-
litados & peticion suya por el Ministerio de Hacien-
da, se puede formar de nuestra Deuda ptiblica- el
cuadro siguiente, en relacion & la fecha del 30 de Ju-
nio de 1877:
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Esrapo pEMOSTRATIVO del valor nominal de los documentos de luo Deudy puiblica anteriores y posteriores &
la ley de 1.° de Agosto de 1851, que existian en circulacion en 30 de Junio de 1877, y de los intereses

que se abonan al awo.

DEUDA PUBLICA.

Capitales parciales
de cada clase de deuda.

Reales vellon.

Capitales.

Reales vellon.

Intereses.

Reales vellon.

DEUDA CONSOLIDADA.

Deuda al 5 por 100 de los Estados-Unidos

Idem consolidada exterior con interés del 1 por 100.

Renta perpétua interior con interés del 1 por 100. .

INSCRIPCIONES INTRANSFERIBLES A FAVOR DE CORPO-
RACIONES C1VILES.

Por venta de bienes de Propios
Idem de Instruccion publica,
Idem de Beneficencia

INSCRIPCIONES INTRASFERIBLES A FAVOR DEL CLERO.

Por bienes vendidos &4 virtud del Concordato de 16
de Marzo de 1851

Por la permutacion convenida con Su Santidad en

25.de Agosto de 1859, ‘cuyos intereses no se con-
signan en el presupuesto ni se satisfacen por ha-
llarse comprendidos en la dotacion del cultoy clero
secular

Inscripciones por renta liquida vitalicia
Consolidado al 5 por 100 de reclamaciones inglesas.

DEUDA AMORTIZABLE AL 2 pror 100,

Titulos de Deuda interior emitidos
Idem de Deuda exterior emitidos

AMORTIZADOS POR SORTEO EN EL DIA 30 DE JUNIO.

De Deuda interior
De idem exterior

DEUDA AMORTIZABLE ANTERIOR A LA LEY DE 21
DE JULIO DE 1876.

Acciones de carreteras al 2 por 100

Idem llamadas para su amortizacion por sorteo. .. .

Idem de ferro-carriles al 2 por 100

Idem de obras publicas al 2 por 100

Acciones llamadas para su amortizacion por sorteo.

Billetes y pagarés de la Deuda del material del
Tesoro

12.000.000
16.499.024.000
14.055.209.447

736.481.953
160.786.102
659.927.292

3.107.436

47.255.641

12.000.000
16.499.024.000
14.055.209.447

1.560.303.083

1.435.892.241

»
»

326.895.693
1.076.234.700

3.250.000
10.732.000

72.100.000
2.503.000
6.000
53.826.000
1.186.000

999.219
72.475.230

1.483.147.882
D

10.000

1.403.130.393

13.982.000

»
»
»
»
»

»

»
203.105.449

600.000
164.990.240
140.552.094

15.603.030

472 556

28.062.607

1.442.000

»
120
1.076.720

»

9.992

>




DEUDA PUBLICA.

Capitales parciales

de cada clase de deuda.

Capitales. Intereses.

Reales vellon.

Reales vellon. Reales vellon.

OBLIGACIONES DE DEUDA PUBLICA CREADAS POR LEYES
ESPECIALES.

Obligaciones del Estado por ferro-carriles al 2 por

Idem llamadas para su amortizacion por sorteo.. . .
Acciones del canal de Lozoya llamadas para su
amortizacion por sorteo

DEUDAS CONVERTIBLES EN CONSOLIDADA CON ARREGLO
A LAS LEYES VIGENTES.

Intereses capitalizables

Capitales reconocidos 4 participes legos en diezmos.

Deuda activa al  por 100 exterior

Idem consolidada al 5 por 100 interior

Tdem id. al 4 por 100 id

Intereses del 4 y 5 por 100

Inscripciones al 5 por 100 de la Deuda exterior an-
e s e e RO et il

Tres quintas partes del capital en inscripciones al
38 por 100 exterior de 1831

Acciones del empréstito nacional de 1821

Cédulas de premio del préstamo Laffiitte

Deuda diferida premiada de 1834............. 3

Idem amortizable de primera clase

Vales no consolidados

Léminas provisionales

Deuda corriente al 5 por 100 4 papel

Certificaciones trasferibles de la Orden de San Juan
de Jerusalen

Deuda diferida exterior, sin interés, de 1831

Amortizable de segunda clase exterior

Idem id. interior

Documentos interinos por intereses de la Deuda cor-
riente al 5 por 100 & papel

Deuda sin interés

Idem pasiva exterior

Intereses de la Deuda corriente al 5 por 100 4 papel.

Del anterior estado resulta la suma que la Deuda
del Estado hace pesar sobre el Tesoro ptiblico. Te-
niendo ahora 4 la vista la ley de presupuestos de
1877-78, aparecen consignados para atender & la
totalidad del servicio de la deuda del Estado y del
Tesoro en el actual ejercicio las cantidades si-

guientes:
Pesetas.

DEUDA DEL ESTADO.

Para pago de intereses
Para amortizacion

113.141.575
21.558.500

134 700.075

DEUDA DEL TESORO.

Para pagos de intereses y amortiza-
cion de deuda creada por el Tesoro,

2.422.222.000 48.444.440
6.090.000 »

227.000
2.428.539.000

28.213.684
4.793.883
4.037.000

53.380.422

14.140.139

127.120.473

72.962.000

658.879

3.5640.000 »
2.072.840 »
18.744..000 »
9.981.804 ; %
=20.647.882 : »
17.452.978 »
216.769.143 »

2.485 »
968.000 »
10.280.000 »
10.550.000 »

8.552.135 »
109.518.343 »
5.076.000 »
106.840.617 »
846.302.707 »

38.504.753.961 401.268.278

intereses de préstamo al mismo, y
para entretenimiento de Deuda flo-
148.177.880
[ —
282.877.955

Y siendo la cantidad total & que aseienden los
ingresos presupuestados:
Pesetas.

Por el presupuesto ordinario de in-
gresos

Por idem especial de ventas de bienes
nacionales

7134.360.580
33.943.337

768.303.917




resulta que el servicio de la deuda del Estado y del
Tesoro se eleva al 36‘82 por 100 del importe tofal de
los ingresos ordinarios y extraordinarios presupues-
tos para el actual afio econémico, y todavia no va
incluido en el caleulo anterior lo que importaria la
amortizacion de la parte proporcional de las dendas
amortizables que por la ley de 21 de Julio de 1876
y su art. 1.° adicional deben ser objeto de una ley
especial. -

Expuesto el estado de nuestra Deuda, la comision
procede desde luego 4 manifestar su opinion sobre
el segundo de los puntos que anteriormente deja in-
dicados; y 4 fin de evitar que sea objeto de discusion
y examen lo que la comision entiende que no entra
en su cometido, afirma terminantemente que en
su sentir no debe proponer al Congreso la menor
innovacion, la variacion mds insignificante sobre lo
que ha sido objeto de transacciones impuestas por
las circunstancias, y estd ya estatuido por laley. En
este concepto es de parecer que siendo su mision
la de proponer la amortizacion del mayor capital
posible de Deuda, debe sin embargo guardar el més
profundo respeto & lo dispuesto por la ley de 21 de
Julio de 1876 en cuanto 4 la Deuda consolidada y &
las amortizables del 2 por 100, como asimismo 4 lo
determinado por la ley de 3 de Junio del mismo afio
de 1876 sobre la creacion de obligaciones al porta-
dor del Banco y del Tesoro con interés de 6 por 100
totalmente reembolsables en doce afios, y 4 lo esta-
blecido por las leyes de 9 de Enero y 11 de Julio
de 1877 sobre pignoracion y enajenacion de bonos
del Tesoro.

— sooibsnbirge.delestaslin o
peto que 4 la Comision merecen las disposiciones
legales, entiende tambien, como acaba de indicarlo,
que debe buscar con todo empefio los medios reales
¥y posibles de que la amortizacion de la Deuda no se
limite & la que permiten los 9 millones de pesetas
que sefiala el art. 3.° de la repetida ley de 21 de
Julio de 1876 y los ingresos que se fijan por el ar-
ticulo 5.° de la misma, sino que debe procurar que
se extienda y abarque la mayor suma de capital
para que la amortizacion sea més eficaz & influya
mas ventajosamente en la cotizacion de los valores
en el mercado. En este punto la comision no en-
cuentra otro obstdculo que su propésito limite, que
la creencia de que no debe fundar un plan de amor-
tizacion sobre la base de recursos inciertos 6 que
graven tan pesadamente al contribuyente que ven-
gan 4 afectar -en sus fuentes la produccion nacio-
nal: recursos ciertos y seguros; recursos allegados
sin lesionar desigual é injustamente ningun inte-
rés, desea encontrar la comision, y para ello no
duda que ha de hallar auxiliares ilustrados en las
Carporaciones yXlentros cuya opinion demanda.

Con las indicaciones que quedan hechas resul-
tan ya marcadas las cuestiones que se han de tratar
y resolver. No se trata en efecto de introducir no-
vedad alguna en la manera de ser de las Deudas
llamadas del Estado y del Tesoro, que acaban de
ser objeto en estas mismas Cértes de leyes especia-
les; tampoco se trata de fundar un plan de amorti-
zacion sobre recursos ilusorios 6 sobre arbitrios que
afecten organicamente 4 las fuentes de 1la produc-
.cion nacional; lo que puede y conviene tratar y dis-
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cutir son aquellas cuestiones que estin pendientes
de resolucion legislativa; aquellas otras que son ob-
Jeto de controversia ptiblica, y aquellas, en fin, que
al cometido que se nos ha confiado se refieren.

Estd pendiente de resolucion legislativa la si-
tuacion de las Deudas llamadas amortizables; moti-
vo es de controversia y de opiniones muy distintas
si 4 estas Deudas se les ha de reintegrar al estado
€n que se encontraban por su ley de creacion, 6 si
se las ha de trasformar en otra clase de Deuda; mo-
tivo es tambien de controversia si debe cesar la sub-
vencion 4 papel acordada & las Empresas de ferro-
carriles, y otorgérsela de otro modo para evitar la
constante perturbacion que en el curso de la contra-
tacion produce la venta en grandes cantidades v 4
ménos precio de la masa de obligaciones del Estado
por ferro-carriles que las Empresas arrojan periddi-_
camente al mercado, y que producen la baja en la
cotizacion de la renta. Es, en fin, tema constante de
estudio y de meditacion para la comision fijar la
cantidad de capital de la Deuda que podria amorti-
zarse para que el Hstado marche con desahogo,
cuando llegue el momento de pagar integramente
el interés total ofrecido 4 los acreedores por la ley
de creacion de los valores emittdos, dado el estado
de nuestra Hacienda, las obligaciones que pesan
sobre el Tesoro y el alto tipo que las contribuciones
¢ impuestos alcanzan, Cuanta ilustracion sea posi-
ble en asunto de tal interés y de semejante cuantia,
1no solo la comision 1a desea, sino que la busca y
solicita, esperando en este concepto que se la dé 4
conocer la opinion sobre los puntos siguientes:

~Primero. Deben reinfegrarse las Deudas amor
tizables en la integridad de las condiciones que te-
nian por sus respectivas leyes de creacion, actual-
mente en suspenso por lo que 4 la amortizacion se
refiere? ;Deben modificarse en parte estas leyes.,
conservando sin embargo 4 esas Deudas su caracter
de amortizables? ;0 deben trasformarse, y en tal
caso de qué manera? :

Segundo. ;Seria posible encontrar otro medio
justo y equitativo de subvencionar las Empresas de
ferro-carriles, que evitase el inconveniente de la
emision constante de Deuda amortizable, causa de
perturbacion en la contratacion de los valores pu-
blicos?

Tercero. Dada la cuantia del presupuesto actual
de gastos y de ingresos y el importe total de la Den-
da pablica, jqué capital de ésta convendria amorti-
zar para que el Estado marche con desembarazo
cuando llegue el momento del pago integro y com-
pleto del interés 4 los diferentes valores emitidos se-
nialado? i

Cuarto. ;En qué recursos fijos, seguros y racio-
nales podria fundarse esa amortizacion?

Tales son las cuestiones principales que la comi-
sion somete al exdmen y deliberacion publicas, bus-
cando la ilustracion de que carece para llenar su co-
metido con cabal acierto.

Palacio del Congreso 14 de Octubre de 1877.—
Fernando Cos-Gayon, presidente.— Ramon Ara-
naz.=Ecequiel Ordofiez.—Manuel M. de Oliva.—
Joaquin Maldonado.=R. Villaverde.—E. Garrido
Estrada, secretario.
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COMISION PARLAMENTARIA

DE AMORTIZACION DE LLA DEUDA.
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Entre los graves y trascendentales asuntos que |

han ocupado la atencion de las actuales Cértes, ob-
jeto constante ha sido siempre de su celo y de su pa-
tridtico interés el mejoramiento de nuestro abatido
crédito, venido 4 triste y doloroso estado por causas
harto conocidas y universalmente lamentadas. Prue-
ba evidente son de su celo y de su interés las leyes
que han decretado, las proposiciones que han discu-
tido, y el deseo constantemente manifestado de es-
tudiar y examinar bajo todos sus aspectos el estado
econémico del pais, con el propdsito de regularizar y
normalizar la Hacienda publica, base esencial sobre
la que se asienta el crédito del Estado; y prueba es
tambien de la preferente atencion con que las actua-
les Cértes se ocupan del mejoramiento de nuestro
crédito la comision nombrada por el Congreso en su
tultima anterior legislatura, y compuesta de los Di-
putados que suscriben, con el encargo de presentar
en la legislatura inmediata, de acuerdo con el Go-
bierno de S. M. y en armonia con los préximos pre-
supuestos, un proyecto de ley que tenga por objeto
la amortizacion, en la mayor suma posible, de Deu-
da publica.

Esta comision no responderia ciertamente, en su
sentir, 4 la conflanza que en ella ha depositado el
Congreso de los Diputados, ni se inspiraria siquiera
en su espiritu y propdsito, si no procurara suplir la
insuficiencia y la incapacidad, ya que no el buen

deseo de los individuos que la componen, ilustran-
do su juicio con la opinion de los Centros y personas
que por su profesion y por sus luces son de compe-
tencia notoria en esta clase de asuntos, y pueden
concurrir con su dictdmen 4 la mejor y mas conve-
niente solucion del delicado encargo 4 la comision
confiado. En este concepto, por la opinion unénime
de los Diputados que la componen, ha acordado con-
sultar la de aquellos Centros y Corporaciones cuyo
dictdmen convenga ser oido sobre los diversos pun-
tos que se indicardn mds adelante, despues de expo-
ner ciaramente y con toda puntualidad, primero el
estado &4 que asciende detallada y totalmente la Deu-
da publica que hoy pesa sobre el pais, y despues los
puntos 6 supuestos que la comision considera re-
sueltos, y sobre los que no intenta ni se propone la
menor novedad, y son los que se derivan de las le-
yes y arreglos sobre diversas clases de Deuda que
las actuales Cortes han decretado y S. M. se ha dig-
nado sancionar.

Entrando desde luego & hacer la ptblica expo-
sicion de las obligaciones que el Estado tiene con-
traidas con sus acreedores, resulta que, segun los
datos oficiales que la comision tiene & la vista, faci-
litados & peticion suya por el Ministerio de Hacien-
da, se puede formar de nuestra Deuda publica el
cuadro siguiente, en relacion 4 la fecha del 30 de Ja-
nio de 1877:
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EsrApo dEMOSTRATIVO del valor nominal de los documentos de la Deuda piiblica anteriores Y posteriores ¢
la ley de 1.° de Agosto de 1851, que existian en circulacion en 30 de Junio de 1877, y de los intereses

que se abonan al aio.

DEUDA PUBLICA.

Capitales parciales
de cada clase de deuda,

Reales vellon.

Capitales.

Reales vellon.

Intereses.

Reales vellon.

DEUDA CONSOLIDADA.

Deuda al 5 por 100 de los Estados-Unidos

Idem consolidada exterior con interés de] 1 por 100.

Renta perpétua interior con interds del 1 por 100. .

INSCRIPCIONES INTRANSFERIBLES A FAVOR DE CORPO-
RACIONES CIVILES,

Por venta de hienes de Propios
Idem de Instruccion publica
Idem de Beneficencia

INSCRIPCIONES INTRASFERIBLES A FAVOR DEL CLERO,

Por bienes vendidos & virtud del Concordato de 16
de Marzo de 1851

Por la permutacion convenida con Su Santidad en

12.000.000
16.499.024.000
14.055.209.447

736.481.953
160.786.102
659.927.292

3.107.436

47.255.641

25 de Agosto de 1859, cuyos intereses no-§o-con= -

st o "

signan en-el presupuests nii §6 satisfacen por ha-
llarse comprendidos enla dotacion del culto yclero
secular

Inscripciones por renta liquida vitalicia

Consolidado al 5 por 100 de reclamaciones inglesas.

DEUDA AMORTIZABLE AL 2 por 100,

Titulos de Deuda interior emitidos
Idem de Deuda exterior emitidos

. AMORTIZADOS POR SORTEO EN EL DIA 30 DE JUNIO.

De Deuda interior
De idem exterior

DEUDA AMORTIZABLE ANTERIOR A LA LEY DE 2] -
DE JULIO DE 1876.

Acciones de carreteras al 2 por 100
Idem llamadas para su amortizacion por sorteo. . ..
Idem de ferro-carriles al 2 por 100
Idem de obras publicas al 2 por 100
Acciones llamadas para su amortizacion por sorteo.

Billetes y pagarés de la Deuda del material del
Tesoro

1.435.892.241

»
»

326.895.693
1.076.234.700

3.250.000
10.732.000

72.100.000
2.503.000
6.000
53.836.000
1.186.000

999.219
72.475.230

12.000.000
16.499.024.000
14.055.209.447

1.560.303.083

1.483.147.882
>

10.000

1.403.130.393

13.982.000

»
»
»
»
»

»

»
203.105.449

600.000
164.990.240
140.552.094

15.603.030

472 556

Ty

»

28.062.607

1.442.000
»

120

1.976.720

»

9,992
»
»




DEUDA. PUBLICA.

Capitales parciales

de cada clase de deuda.

Capitales. Intereses.

Reales vellon. Reales vellon.

Reales vellon.

OBLIGACIONES DE DEUDA PUBLICA CREADAS POR LEYES
ESPECIALES.

Obligaciones del Estado por ferro-carriles al 2 por

Idem llamadas para su amortizacion por sorteo.. ..
Acciones del canal de Lozoya llamadas para su
amortizacion por sorteo

DEUDAS CONVERTIBLES EN CONSOLIDADA CON ARREGLO
A LAS LEYES VIGENTES.

Intereses capitalizables

Capitales reconocidos & participes legos en diezmos.

Deuda activa al 6 por 100 exterior

Idem consolidada al 5 por 100 interior

Idem id. al 4 por 100 id

Intereses del 4 y 5 por 100

Inscripciones al 5 por 100 de la Deuda exterior an-
tigua

Tres quintas partes del capital en inscripcinnes al
3 por 100 exterior de 1831

Acciones del empréstito nacional de 1821

Cédulas de premio del préstamo Laffiitte

Deuda diferida premiada de 1834............. :

Idem amortizable de primera clase

Vales no consolidados

Laminas provisionales

Deuda corriente al 5 por ’

Certificaciones trasferibles de la Orden de San Juan
de-JertiSalen

Deuda diferida, exterior, sin interés, de 1831

Amortizable de segunda clase exterior

Idem id. interior

Documentos interinos por intereses de la Deuda cor-
riente al 5 por 100 & papel

Deuda sin interés

Idem pasiva exterior

Intereses de la Deuda corriente al 5 por 100 & papel.

Del anterior estado resulta la suma que la Deuda
del Estado hace pesar sobre el Tesoro publico. Te-
niendo ahora 4 la vista la ley de presupuestos de
1877-78, aparecen consignados para atender 4 la
totalidad del servicio de la deuda del Estado y del
Tesoro en el actual ejercicio las cantidades si-
guientes:

Pesetas.

DEUDA DEL ESTADO.

Para pago de intereses
Para amortizacion

113.141.575
21.558.500

134 700.075

DEUDA DEL TESORO.

Para pagos de intereses y amortiza-
cion de deuda creada por el Tesoro,

92.422.222.000 3 48.444.440
6.090.000 »

227.000

2.428.539.000

28.213.684 »
4.793.883 »
4.037.000 »

53.380.422 »

14.140.139 »

1295190493 »

72.962.000 »

658.879 »
3.540.000 »
2.072.840 »

18.744..000 »
9.981.804 »
20.647.882 »
17.452.978 »
216.769.143 »

2.485 »
968.000 »
10.280.000 »
10.550.000 »

8.552.135 »
109.518.343 »
5.076.000 »
106.840.617 »

846.302.707 »

38.504.753.961 401.268.278

intereses de préstamo al mismo, y
para entretenimiento de Deuda flo-

148.177.880
282.877.955

Y siendo la cantidad total & que aseienden los
ingresos presupuestados:

Pesetas.

Por el presupuesto ordinario de in-
734.360.580

Por idem especial de ventas de bienes
Huclongleleent e S o 33.943.337

768.303.917
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resulta que el servicio de la deuda del Estado y del
Tesoro se eleva al 36‘82 por 100 del importe total de
los ingresos ordinarios y extraordinarios presupues-
tos para el actual afio econdémico, y todavia no va
incluido en el cdlculo anterior lo que importaria la
amortizacion de la parte proporcional de las deudas
amortizables que por la ley de 21 de Julio de 1876
y su art. 1.° adicional deben ser objeto de una ley
especial.

Expuesto el estado de nuestra Deuda, la comision
procede desde luego & manifestar su opinion sobre
el segundo de los puntos que anteriormente deja in-
dicados; y 4 fin de evitar que sea objeto de discusion
y examen lo que la comision entiende que no entra
en su cometido, afirma terminantemente que en
su sentir no debe proponer al Congreso la menor
innovacion, la variacion mas insignificante sobre lo
que ha sido objeto de transacciones impuestas por
las circunstancias, y estd ya estatuido por la ley. En
este concepto es de parecer que siendo su mision
la de proponer la amortizacion del mayor capital
posible de Deuda, debe sin embargo guardar el mas
profundo respeto & lo dispuesto por la ley de 21 de
Julio de 1876 en cuanto 4 la Deuda consolidada y 4
las amortizables del 2 por 100, como asimismo % lo
determinado por la ley de 3 de Junio del mismo afio
de 1876 sobre la creacion de obligaciones al porta-
dor del Banco y del Tesoro con interés de 6 por 100
totalmente reembolsables en doce afios, y 4 lo esta-
blecido por las leyes de 9 de Enero y 11 de Julio
de 1877 sobre pignoracion y enajenacion de bonos
del Tesoro.

Sin embargo de estas limitaciones, hijas del res. |
peto que & la-Comiston-mrerecen1a8 Aisposiciones
legales, entiende tambien, como acaba de indicarlo,
que debe buscar con todo empefio los medios reales
y posibles de que la amortizacion de la Deuda no se
limite 4 la que permiten los 9 millones de pesetas
que sefiala el art. 3.° de la repetida ley de 21 de
Julio de 1876 y los ingresos que se fijan por el ar-
ticulo 5.° de la misma, sino que debe procurar que
se extienda y abarque la mayor suma de capital
para que la amortizacion sea mas eficaz é influya
mds ventajosamente en la cotizacion de los valores
en el mercado. En este punto la comision no en-
cuentra otro obstaculo que su propésito limite, que
la creencia de que no debe fundar un plan de amor-
tizacion sobre la base de recursos inciertos 6 que
graven tan pesadamente al contribuyente que ven-
gan & afectar en sus fuentes la produccion nacio-
nal: recursos ciertos y seguros; recursos allegados
sin lesionar desigual é injustamente ningun inte-
rés, desea encontrar la comision, y para eilo no
duda que ha de hallar auxiliares ilustrados en las
Corporaciones y Centros cuya opinion demanda.

Con las indicaciones que quedan hechas resul-
tan ya marcadas las cuestiones que se han de tratar
y resolver. No se trata en efecto de introducir no-
vedad alguna en la manera de ser de las Deudas
llamadas del Estado y del Tesoro, que acaban de
ser objeto en estas mismas Cértes de leyes especia-
les; tampoco se trata de fundar un plan de amorti-
zacion sobre recursos ilusorios 6 sobre arbitrios que
afecten orgénicamente 4 las fuentes de la produc-

clon nacional; lo que puede y conviene tratar y dis-

cutir son aquellas cuestiones que estdn pendientes
de resolucion legislativa; aquellas otras que son ob-
jeto de controversia piblica, y aquellas, en fin, que
al cometido que se nos ha confiado se refieren.

Est4 pendiente de resolucion legislativa la si-
tuacion de las Deudas llamadas amortizables; moti-
vo es de controversia y de opiniones muy distintas
si 4 estas Deudas se les ha de reintegrar al estado
en que se encontraban por su ley de creacion, 6 si
se las ha de trasformar en otra clase de Deuda; mo-
tivo es tambien de controversia si debe cesar la sub-
vencion 4 papel acordada &4 las Empresas de ferro-
carriles, y otorgérsela de otro modo para evitar la
constante perturbacion que en el curso de la contra-
tacion produce la venta en grandes cantidades y 4
ménos precio de la masa de obligaciones del Estado
por ferro-carriles que las Empresas arrojan periédi-
camente al mercado, y que producen la baja en la
cotizacion de la renta. Es, en fin, tema constante de
estudio y de meditacion para la comision fijar la
cantidad de capital de la Deuda que podria amorti-
zarse para que el Estado marche con desahogo,
cuando llegue el momento de pagar integramente
el interés total ofrecido 4 los acreedores por la ley
de creacion de los valores emitidos, dado el estado
de nuestra Hacienda, las obligaciones que pesan
sobre el Tesoro y el alto tipo que las contribuciones
¢ impuestos alcanzan. Cuanta ilustracion sea posi-
ble en asunto de tal interés y de semejante cuantia,
no solo la comision la desea, sino que la busca y
solicita, esperando en este concepto que se la dé 4
conocer la opinion sobre los puntos siguientes:

=Primetro. __;Deben reintegrarse las Deudas amor

tizables en la integridad de las condiciones que te-
nian por sus respectivas leyes de creacion, actual-
mente en suspenso por lo que & la amortizacion se
refiere? jDeben modificarse en parte estas leyes.

conservando sin embargo & esas Deudas su cardcter—

de amortizables? ;O deben trasformarse, y en tal
caso de qué manera?

Segundo. ;Seria posible encontrar otro medio
justo y equitativo de subvencionar las Empresas de
ferro-carriles, que evitase el inconveniente de la
emision constante de Deuda amortizable, causa de
perturbacion en la contratacion de los valores pu-
blicos?

Tercero. Dada la cuantia del presupuesto actual
de gastos y de ingresos y el importe total de la Deu-
da publica, 3qué capital de ésta convendria amorti-
zar para que el Estado marche con desembarazo
cuando llegue el momento del pago integro y com-
pleto del interés & los diferentes valores emitidos se-
nialado?

Cuarto. ;En qué recursos fijos, seguros y racio-
nales podria fundarse esa amortizacion?

Tales son las cuestiones principales que la comi-
sion somete al examen y deliberacion publicas, bus-
cando la ilustracion de que carece para llenar su co-
metido con cabal acierto.

Palacio del Congreso 14 de Octubre de 1877.—=
Fernando Cos-Gayon, presidente,=— Ramon Ara -
naz.—Ecequiel Ordofiez.==Manuel M. de Oliva.—
Joaquin Maldonado.=R. Villaverde.=E. Garrido
Estrada, secretario.




GONGRESO DE LON DIPUTADOS.

COMISION PARLAMENTARIA

DE AMORTIZACION DE T A " DEUDA.

___f"r;

Entre los graves y trascendentales asuntos que | deseo de los individuos que la componen, ilustran-

han ocupado la atencion de las actuales Cértes, ob-
jeto constante ha sido siempre de su celo y de su pa-
triético interés el mejoramiento de nuestro abatido
crédito, venido 4 triste y doloroso estado por cansas
harto conocidas y universalmente lamentadas. Prue-
ba evidente son de su celo y de su interés las leyes
que han decretado, las proposiciones que han discu-
tido, y el deseo constantemente manifestado de es-
tudiar y examinar bajo todos sus aspectos el estado
econémico del pais, con el propdsito de regularizar y
normalizar la Hacienda publica, base esencial sobre
la que se asienta el crédito del Estado; y prueba es
tambien de la preferente atencion con que las actua-
les Cortes se ocupan del mejoramiento de nuestro
crédito la comision nombrada por el Congreso en su
ultima anterior legislatura, y compuesta de los Di-
putados que suscriben, con el encargo de presentar
en la legislatura inmediata, de acuerdo con el Go-
bierno de S. M. y en armonia con los préximos pre-
supuestos, un proyecto de ley que tenga por objeto
la amortizacion, en la mayor suma posible, de Deu-
da publica.

Esta comision no responderia ciertamente, en su
sentir, 4 la confianza que en ella ha depositado el
Congreso de los Diputados, ni se inspiraria siquiera
en su espiritu y propdsito, si no procurara suplir la
insuficiencia y la incapacidad, ya que no el buen

do su juicio con la opinion de los Centros y personas
que por su profesion y por sus luces son de compe-
tencia notoria en esta clase de asuntos, y pueden
concurrir con su dictdmen 4 la mejor y mas conve-
niente solucion del delicado encargo 4 la comision
confiado. En este concepto, por la opinion uninime
de los Diputados que la componen, ha acordado con-
sultar la de aquellos Centros y Corporaciones cuyo
dicthmen convenga ser oido sobre los diversos pun-
tos que se indicardn més adelante, despues de expo-
ner ciaramente y con toda puntualidad, primero el
estado &4 que asciende detallada y totalmente la Deu-
da publica que hoy pesa sobre el pais, y despues los
puntos 6 supuestos que la comision considera re-
sueltos, y sobre los que no intenta ni se propone la
menor novedad, y son los que se derivan de las le-
yes y arreglos sobre diversas clases de Deuda que
las actuales Cértes han decretado y S. M. se ha dig-
nado sancionar.

Entrando desde luego 4 hacer la publica expo-
sicion de las obligaciones que el Estado tiene con-
traidas con sus acreedores, resulta que, segun los
datos oficiales que la comision tiene 4 la vista, faci-
litados 4 peticion suya por el Ministerio de Hacien~
da, se puede formar de nuestra Deuda publica el
cuadro siguiente, en relacion & la fecha del 30 de Ju-
nio de 1877: :




Esrapo DEMOSTRATIVO del valor nominal de los documentos de lg Deuda publica anteriores y posteriores &

la ley de 1.° de Agosto de 1851, que ewistian en circulacion en 30 de Junio de 1877, Y de los intereses

que se abonan al aio.

DEUDA PUBLICA.

DEUDA CONSOLIDADA.

Deuda al 5 por 100 de los Estados-Unidos

Idem consolidada exterior con interés del 1 por 100.

Renta perpétua interior con interés del 1 por 100. .

INSCRIPCIONES INTRANSFERIBLES A FAVOR DE CORPO-
RACIONES CIVILES.

Por venta de bienes de Propios
Idem de Instruccion piiblica
Idem de Beneficencia

Idem de Diputaciones

INSCRIPCIONES INTRASFERIBLES A FAVOR DEL CLERO.

Por bienes vendidos 4 virtud del Concordato de 16
de Marzo de 1851

Por la permutacion convenida con Su Santidad en
25 de Agosto de 1859, cuyos intereses no-se con-
signan en el presupuesto ni se satisfacen por ha-
llarse comprendidos en la dotacion del cultoy clero
secular

Inscripciones por renta liquida vitalicia
Consolidado al 5 por 100 de reclamaciones inglesas.

DREUDA AMORTIZABLE AL 2 por 100,

Titulos de Deuda interior emitidos
Idem de Deuda exterior emitidos

AMORTIZADOS POR SORTEO EN EL DIA 30 pE JUNIO.

De Deuda interior
De idem exterior

DEUDA AMORTIZABLE ANTERIOR A LA LEY DE 2]
DE JULIo DE 1876.

Acciones de carreteras al 2 por 100

Idem llamadas para su amortizacion por sorteo.. ..

Idem de ferro-carriles al 2 por 100

Idem de obras publicas al 2 por 100

Acciones llamadas para su amortizacion por sorteo.

Billetes y pagarés de la Deuda del material del
Tesoro

Capitales parciales
de cada clase de deuda,

Reales vellon.

12.000.000

16.499.024.000
14.055.209.447

736.481.953
160.786.102
659.927.292

3.107.436

47.255.641

1.435.892.241

————

»
»

326.895.693

1.076.234.700

3.250.000
10.732.000

72.100.000
2.503.000
6.000
53.836.000
1.186.000

999.219
72.475.230

Capitales.

Reales vellon.

Intereses.

Reales vellon.

12.000.000
16.499.024.000
14.055.209.447

1.560.303.083

1.483.147.882
»
10.000

1.403.130.893

13.982.000

»
»
»
»
»

»

»
203.105.449

600.000
164.990.240
140.552.094

15.603.030

472 556

»
14.479

»

28.062.607

1.442.000
»

= 120

1.076.720

»

9.992
»
»




DEUDA PUBLICA.

OBLIGACIONES DE DEUDA PUBLICA CREADAS POR LEYES
ESPECIALES.

Obligaciones del Estado por ferro-carriles al 2 por

Idem llamadas para su amortizacion por sorteo.. ..
Acciones del canal de Lozoya llamadas para su
amortiZacion porsorien. ... .o vei s il oL,

DEUDAS CONVERTIBLES EN CONSOLIDADA CON ARREGLO
A LAS LEYES VIGENTES.

Intereses capitalizables

Capitales reconocidos & participes legos en diezmos.

Deuda activa al d por 100 exterior

Idem consolidada al 5 por 100 interior

Idem id. al 4 por 100 id

Intereses del 4 y 5 por 100.

Inscripciones al 5 por 100 de la Deuda exterior an-
e oo 5 Bk 0 Gewrtn e e o

Tres quintas partes del capital en 1nacr1pcmnea al
3 por 100 exterior de 1831

Acciones del empréstito nacional de 1821

Cédulas de premio del préstamo Laffiitte

Deuda diferida premiada de 1834............. :

Idem amortizable de primera clase

Vales no consolidados

Léminas provisionales

Deuda corriente al 5.por-100 4 papel

Certificacjones trasferibles de la Orden de San Juan

_de~Jerusalen

Deuda diferida exterior, sin interés, de 1831

Amortizable de segunda clase exterior

Idem id. interior

Documentos interinos por intereses de la Deuda cor-
riente al 5 por 100 & pape]

Deuda sin interés

Idem pasiva exterior

Intereses de la Deuda corriente al 5 por 100 & papel.

Del anterior estado resulta la suma que la Deuda
del Estado hace pesar sobre el Tesoro ptiblico. Te-
niendo ahora 4 la vista la ley de presupuestos de
1877-78, aparecen consignados para atender 4 la
totalidad del servicio de la deuda del Estado y del
Tesoro en el actual ejercicio las cantidades si-
guientes:

Pesetas.

DEUDA DEL ESTADO.

Para pago de intereses
Para amortizacion

113.141.575
21.558.500

134 700.075
DEUDA DEL TESORO.

Para pagos de intereses y amortiza-
cion de deuda creada por el Tesoro,

Capitales parciales

de cada clase de deuda. Capitales. Intereses.

Reales vellon. Reales vello'y.

Reales vellon.

2 422.222.000 48.444.440
6.090.000 »

227.000

2.428.539.000

28.213.684 »
4.793.883 »
4.037.000 »

53.380.422 »

14.140.139 »

127120453 »

72.962.000 »

658.879 >
3.540.000 »
2.072.840 »

18.744..000 »
9.981.804 »
20.647.882 »
17.452.978 »
216.769.143 »

2.485 »

968.000 »

10.280.000 »
10.550.000 » -

8.552.135 »
109.518.343 »
.076.000 »
106.840.617 »
846.302.707 »

38.504.753.961

401.268.278

intereses de préstamo al mismo, y
para entretenimiento de Deuda flo-
148.177.880
282.877.955
Y siendo la cantidad total 4 que aseienden los
ingresos presupuestados:
Pesetas.

Por el presupuesto ordinario de in-
734.360.580

33.943.337

Por idem especial de ventas de bienes
nacionales

768.303.917




resulta que el servicio de la deuda del Estado y del
Tesoro se eleva al 36:82 por 100 del importe total de
los ingresos ordinarios y extraordinarios presupues-
tos para el actual aflo econdmico, y todavia no va
incluido en el calculo anterior lo que importaria la
amortizacion de la parte proporcional de las deudas
amortizables que por la ley de 21 de Julio de 1876
y su art. 1.° adicional deben ser objeto de una ley
especial.

Expuesto el estado de nuestra Deuda, la comision
procede desde luego 4 manifestar su opinion sobre
el segundo de los puntos que anteriormente deja in-
dicados; y 4 fin de evitar que sea objeto de discusion
y exédmen lo que la comision entiende que no entra
en su cometido, afirma terminantemente que en
su sentir no debe proponer al Congreso la menor
innovacion, la variacion m4s insignificante sobre lo
que ha sido objeto de transacciones impuestas por
las circunstancias, y estd ya estatuido por la ley. En
este concepto es de parecer que siendo su mision
la de proponer la amortizacion del mayor capital
posible de Deuda, debe sin embargo guardar el més
profundo respeto 4 lo dispuesto por la ley de 21 de
Julio de 1876 en cuanto 4 la Deuda consolidada y &
las amortizables del 2 por 100, como asimismo 4 lo
determinado por la ley de 3 de Junio del mismo afio
de 1876 sobre la creacion de obligaciones al porta-
dor del Banco y del Tesoro con interés de 6 por 100
totalmente reembolsables en doce afios, y 4 lo esta-
blecido por las leyes de 9 de Enero y 11 de Julio
de 1877 sobre pignoracion y enajenacion de bonos
del Tesoro. ?

Sin embargo de estas limitaciones, hijas-del res.
peto que & la Comision merecen las disposiciones
legales, entiende tambien, como acaba de indicarlo,

que debe buscar con todo empefio los medios reales-

y posibles de que la amortizacion de la Deuda no se
limite 4 la que permiten los 9 millones de pesetas
que sefiala el art. 3.° de la repetida ley de 21 de
Julio de 1876 y los ingresos que se fijan por el ar-
ticulo 5. de la misma, sino que debe procurar que
se extienda y abarque la mayor suma de capital
para que la amortizacion sea mds eficaz é influya
mds ventajosamente en la cotizacion de los valores
en el mercado. En este punto la comision no en-
cuentra otro obstédculo que su propésito limite, que
la creencia de que no debe fundar un plan de amor-
tizacion sobre la base de recursos inciertos 6 que
graven tan pesadamente al contribuyente que ven-
gan 4 afectar en sus fuentes la produccion nacio-
nal: recursos ciertos y seguros; recursos allegados
sin lesionar desigual é injustamente ningun inte-
rés, desea encontrar la comision, y para ello no
duda que ha de hallar auxiliares ilustrados en las
Corporaciones y Centros cuya opinion demanda.
Con las indicaciones que quedan hechas resul-
tan ya marcadas las cuestiones que se han de tratar
y resolver. No se trata en efecto de introducir no-
vedad alguna en la manera de ser de las Deudas
llamadas del Estado y del Tesoro, que acaban de
ser objeto en estas mismas Cértes de leyes especia-
les; tampoco se trata de fundar un plan de amorti-
zacion sobre recursos ilusorios 6 sobre arbitrios que
afecten orgdnicamente 4 las fuentes de la produc-
cion nacional; lo que puede y conviene tratar y dis-
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cutir son aquellas cuestiones que estdn pendientes
de resolucion legislativa; aquellas otras que son ob-
Jeto de controversia publica, y aquellas, en fin, que
al cometido que se nos ha confiado se refieren.

Estd4 pendiente de resolucion legislativa la si-
tuacion de las Deudas llamadas amortizables; moti-
vo es de controversia_y de opiniones muy distintas
si 4 estas Deudas se les ha de reintegrar al estado
en que se encontraban por su ley de creacion, § si
se las ha de trasformar en otra clase de Deuda; mo-
tivo es tambien de controversia si debe cesar la sub-
vencion & papel acordada 4 las Empresas de ferro-
carriles, y otorgérsela de otro modo para evitar la
constante perturbacion que en el curso de la contra-
tacion produce la venta en grandes cantidades y 4
meénos precio de la masa de obligaciones del Estado
por ferro-carriles que las Empresas arrojan periédi-
camente al mercado, y que producen la baja en la
cotizacion de la renta. Es, en fin, tema constante de
estudio y de meditacion para la comision fijar la
cantidad de capital de la Deuda que podria amorti-
zarse para que el Estado marche con desahogo,
cuando llegue el momento de pagar integramente
el interés total ofrecido 4 los acreedores por la ley
de creacion de log valores emitidos, dado el estado
de nuestra Hacienda, las obligaciones que pesan
sobre el Tesoro y el alto tipo que las contribuciones
¢ impuestos alcanzan. Cuanta ilustracion sea posi-
ble en asunto de tal interés y de semejante cuantfa,
1o solo la comision la desea, sino que la busca y
solicita, esperando en este concepto que se la dé %
conocer la opinion sobre los puntos siguientes:

Primero. ;Deben reintegrarse las Deudas amor
tizables en la integridad de las condiciones que te-
nian por sus respectivas leyes de creacion, actual-
mente en suspenso por lo que 4 la amortizacion se
refiere? ;Deben modificarse en parte estas leyes,
conservando sin embargo 4 esas Deudas su cardcter
de amortizables? ;O deben trasformarse, y en tal
caso de qué manera?

Segundo. jSeria posible encontrar otro medio
justo y equitativo de subvencionar las Empresas de
ferro-carriles, que evitase el inconveniente de la
emision constante de Deuda amortizable, causa de
perturbacion en la contratacion de los valores pu-
blicos?

Tercero. Dada la cuantia del presupuesto actual
de gastos y de ingresos y el importe total de la Deu-
da ptiblica, zqué capital de ésta convendria amorti-
zar para que el Estado marche con desembarazo
cuando llegue el momento del pago fintegro y com-
pleto del interés 4 los diferentes valores emitidos se-
fialado?

Cuarto. ;En qué recursos fijos, seguros y racio-
nales podria fundarse esa amortizacion? -

Tales son las cuestiones principales que la comi-
sion somete al examen y deliberacion ptiblicas, bus-
cando la ilustracion de que carece para llenar su co-
metido con cabal acierto.

Palacio del Congreso 14 de Octubre de 1877.—=
Fernando Cos-Gayon, presidente.— Ramon Ara-
naz.=Hcequiel Ordofiez.=Manuel M. de Oliva.—
Joaquin Maldonado.=R. Villaverde.—=E. Garrido
Estrada, secretario.




GONGRESO DE LOS DIPUTADOS.

COMISION PARLAMENTARIA

DE AMORTIZACION DE LA DEUDA.

Entre los graves y trascendentales asuntos que

han ocupado la atencion de las actuales Cértes, ob—
jeto constante ha sido siempre de su celo y de su pa-
tridtico interés el mejoramiento de nuestro abatido
crédito, venido 4 triste y doloroso estado por causas
harto conocidas y universalmente lamentadas. Prue-
ba evidente son de su celo y de su interés las leyes
que han decretado, las proposiciones que han discu-
tido, y el deseo constantemente manifestado de es-
tudiar y examinar bajo todos sus aspectos el estado
econémico del pais, con el propdsito de regularizar y
normalizar la Hacienda publica, base esencial sobre
la que se asienta el crédito del Estado; y prueba es
tambien de la preferente atencion con que las actua-
les Cértes se ocupan del mejoramiento de nuestro
crédito la comision nombrada por el Congreso en su
ultima anterior legislatura, y compuesta de los Di-
putados que suscriben, con el encargo de presentar
en la legislatura inmediata, de acuerdo con el Go-
bierno de S. M. y en armonia con los préximos pre-
supuestos, un proyecto de ley que tenga por objeto
la amortizacion, en la mayor suma posible, de Deu-
da publica.

Esta comision no responderia ciertamente, en su
sentir, & la confianza que en ella ha depositado el
Congreso de los Diputados, ni se inspiraria siquiera
en su espiritu y propdsito, si no procurara suplir la
insuficiencia y la incapacidad, ya que no el buen

deseo de los individuos que la componen, ilustran-
do su juicio con la opinion de los Centros y personas
que por su profesion y por sus luces son de compe -
tencia notoria en esta clase de asuntos, y pueden
concurrir con su dictdmen & la mejor y mas conve-
niente solucion del delicado encargo 4 la comision
confiado. En este concepto, por la opinion undnime
de los Diputados que la componen, ha acordado con-
sultar la de aquellos Centros y Corporaciones cuyo
dictdmen convenga ser oido sobre los diversos pun-
tos que se indicaran mas adelante, despues de expo-
ner claramente y con toda puntualidad, primero el
estado 4 que asciende detallada y totalmente la Deu-
da publica que hoy pesa sobre el pais, y despues los
puntos 6 supuestos que la comision considera re-
sueltos, y sobre los que no intenta ni se propone la
menor novedad, y son los que se derivan de las le-
yes y arreglos sobre diversas clases de Deuda que
las actuales Cértes han decretado y S. M. se ha dig-
nado sancionar.

Entrando desde luego & hacer la ptblica expo-
sicion de las obligaciones que el Estado tiene con-
traidas con sus acreedores, resulta que, segun los
datos oficiales que la comision tiene 4 la vista, faci-
litados & peticion suya por el Ministerio de Hacien—
da, se puede formar de nuestra Deuda publica el
cuadro siguiente, en relacion & la fecha del 30 de Ju-
nio de 1877:
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Estapo pEMOSTRATIVO del valor nominal de los documentos de o Deuds piblica anteriores y posteriores 4
la ley de 1.° de Agosto de 1851, que existian en circulacion en 30 de Junio de 1877, y de los intereses

que se abonan al afio.

DEUDA PUBLICA.

DEUDA CONSOLIDADA.

Deuda al 5 por 100 de los Estados- Unidos

Idem consolidada exterior con interés del 1 por 100.

Renta perpétua interior con interés del 1 por 100. .

INSCRIPCIONES INTRANSFERIBLES A FAVOR DE CORPO-
RACIONES CIVILES.

Por venta de bienes de Propios
Idem de Instruccion publica
Idem de Beneficencia

INSCRIPCIONES INTRASFERIBLES A FAVOR DEL CLEROQ,

Por bienes vendidos 4 virtud del Concordato de 16
de Marzo de 1851

Por la permutacion convenida con Su Santidad en
25 de Agosto de 1859, cuyos intereses no se con-
signan en el presupuesto i se satisfacen por ha-
llarse comprendidos enla dotacion del culto y clero
secular

Inscripeiones por renta liquida vitalicia
Consolidado al 5 por 100 de reclamaciones inglesas.

DEUDA AMORTIZABLE AL 2 por 100,

Titulos de Deuda interior emitidos
Idem de Deuda exterior emitidos

AMORTIZADOS POR SORTEO EN EL DIA 30 DR JUNIO.

De Deuda interior
De idem exterior

DEUDA AMORTIZABLE ANTERIOR A LA LEY DE 21
DE JULIO DE 1876.

Acciones de carreteras al 2 por 100

Idem llamadas para su amortizacion por sorteo.. ..

Idem de ferro-carriles al 2 por 100

Idem de obras publicas al 2 por 100

Acciones llamadas para su amortizacion por sorteo.

Billetes y pagarés de la Deuda del material del
Tesoro

Capitales parciales

de cada clase de deuda,

Reales vellon,

12.000.000
16.499.024.000
14.055.209.447

736.481.953
160.786.102
659.927.292

3.107.436

47.255.641

1.435.892.241

»
»

326.895.693
1.076.234.700

3.250.000
10.732.000

72.100.000
2.503.000
6.000
53.836.000
1.186.000

999.219
72.475.230

Capitales.

Reales vellon.

Intereses.

Reales vellon.

12.000.000
16.499.024.000
14.055.209.447

1.560.303.083

1.483.147.882
»

10.000

1.403.130.393

13.982.000

»
»
»
»
»

»

»
203.105.449

600.000
164.990.240
140.552.094

15.603.030

472 556

28.062.607

1.442.000

»
120
1.076.720

»

9.992
»
»




DEUDA PUBLICA.

OBLIGACIONES DE DEUDA PUBLICA CREADAS POR LEYES
ESPECIALES.

Obligaciones del Estado por ferro-carriles al 2 por

Idem llamadas para su amortizacion por sorteo.. ..
Acciones del canal de Lozoya llamadas para su
amortizacion por sorteo

DEUDAS CONVERTIBLES EN CONSOLIDADA CON ARREGLO
A LAS LEYES VIGENTES.

Intereses capitalizables

Capitales reconocidos 4 participes legos en diezmos.

Deuda activa al b por 100 exterior

Idem consolidada al 5 por 100 interior

Idem id. al 4 por 100 id

Intereses del 4 y 5 por 100

Inscripciones al 5 por 100 de la Deuda exterior an-
tigua

Tres quintas partes del capital en inscripciones al
3 por 100 exterior de 1831

Acciones del empréstito nacional de 1821

Cédulas de premio del préstamo Laffiitte

Deuda diferida premiada de 1834............. 6

Idem amortizable de primera clase

Vales no consolidados

LAminas provisionales

Deuda corriente al & por 100 & papel

Certificaciones trasferibles de la Orden de San Juan

—~de Jerusalen

Deuda diferida exterior, sin interés, de 1831

Amortizable de segunda clase exterior

Idem id. interior

Documentos interinos por intereses de la Deuda cor-
riente al 5 por 100 & papel

Deuda sin interés

Idem pasiva exterior

Intereses de la Deuda corriente al 5 por 100 & papel.

Del anterior estado resulta la suma que la Deuda
del Estado hace pesar sobre el Tesoro publico. Te-
niendo ahora 4 la vista la ley de presupuestos de
1877-78, aparecen consignados para atender & la
totalidad del servicio de la deuda del Estado y del
Tesoro en el actual ejercicio las cantidades si-

guientes:
Pesetas.

DEUDA DEL ESTADO.

Para pago de intereses
Para amortizacion

113.141.575
21.558.500

134 700.075

DEUDA DEL TESORO.

Para pagos de intereses y amortiza-
cion de deuda creada por el Tesoro,

Capitales parciales
de cada clase de deuda. Capitales. Intereses.

Reales vellon. Reales vellon. Reales vello.

2.422.222.000 48.441.440
6.090.000 »

227.000

2.428.539.000

28.213.684 »
4.793.883 »
4.037.000 »

53.380.422 5

14.140.139 »

127.120.453 »

72.962.000 »

658.879 »
3.540.000 »
2.072.840 »

18.744..000 5
9.981.804 »
920.647.882 »
17.452.978 »
216.769.143 »

2.485 »
968.000 »
10.280.000 »
10.550.000 »

8.552.135 »
109.518.343 »
5.076.000 »
106.840.617 »

846.302.707 »

- 38.504.753.961 401.268.278

intereses de préstamo al mismo, y
para entretenimiento de Deuda flo-

148.177.880
282.877.955

Y siendo la cantidad total & que aseienden los
ingresos presupuestados:

Pesetas.

Por el presupuesto ordinario de in-
gresos

Por idem especial de ventas de bienes
Taelopgles . T n S o iR T

734.360.580
33.943.337

768.303.917

e




resulta que el servicio de la deuda del Estado y del
Tesoro se eleva al 36‘82 por 100 del imparte total de
los ingresos ordinarios y extraordinarios presupues-
tos para el actual aflo econdmico, y todavia no va
incluido en el cdlculo anterior lo que importaria la
amortizacion de la parte proporcional de las deudas
amortizables que por la ley de 21 de Julio de 1876
y su art. 1.° adicional deben ser objeto de una ley
especial.

Expuesto el estado de nuestra Deuda, la comision
procede desde luego 4 manifestar su opinion sobre
el segundo de los puntos que anteriormente deja in-
dicados; y 4 fin de evitar que sea objeto de discusion
y examen lo que la comision entiende que no entra
en su cometido, afirma terminantemente que en
su sentir no debe proponer al Congreso la menor
innovacion, la variacion mas insignificante sobre lo
que ha sido objeto de transacciones impuestas por
las circunstancias, y estd ya estatuido por [a ley. En
este concepto es de parecer que siendo su mision
la de proponer la amortizacion del mayor capital
posible de Deuda, debe sin embargo guardar el mas
profundo respeto & lo dispuesto por la ley de 21 de
Julio de 1876 en cuanto 4 la Deuda consolidada y 4
las amortizables del 2 por 100, como asimismo & lo
determinado por la ley de 3 de Junio del mismo afio
de 1876 sobre la creacion de obligaciones al porta-
dor del Banco y del Tesoro con interés de 6 por 100
totalmente reembolsables en doce afios, y 4 lo esta-
blecido por las leyes de 9 de Enero y 11 de Julio
de 1877 sobre pignoracion y enajenacion de honos
del Tesoro.

Sin embargo de estas limitaciones, hijas del res.
peto que & la Comision merecen las disposiciones
legales, entiende tambien, como acaba de indicarlo,
que debe buscar con todo empefio los medios reales
y posibles de que la amortizacion de la Deuda no se
limite 4 la que permiten los 9 millones de pesetas
que sefiala el art. 3.° de la repetida ley de 21 de
Julio de 1876 y los ingresos que se fijan por el ar-
ticulo 5.° de la misma, sino que debe procurar que
se extienda y abarque la mayor suma de capital
para que la amortizacion sea més eficaz ¢ influya
mas ventajosamente en la cotizacion de los valores
en el mercado. En este punto la comision no en-
cuentra otro obstéculo que su propésito limite, que
la creencia de que no debe fundar un plan de amor-
tizacion sobre la base de recursos inciertos 6 que
graven tan pesadamente al contribuyente que ven-
gan 4 afectar en sus fuentes la produccion nacio-
nal: recursos ciertos y seguros; recursos allegados
sin lesionar desigual é injustamente ningun inte-
rés, desea encontrar la comision, y para eilo no
duda que ha de hallar auxiliares ilustrados en las
Corporaciones y Centros cuya opinion demanda.

Con las indicaciones que quedan hechas resul-
tan ya marcadas las cuestiones que se han de tratar
y resolver. No se trata en efecto de introducir no-
vedad alguna en la manera de ser de las Deudas
llamadas del Estado y del Tesoro, que acaban de
ser objeto en estas mismas Cértes de leyes especia-
les; tampoco se trata de fundar un plan de amorti-
zacion sobre recursos ilusorios 6 sobre arbitrios que
afecten organicamente 4 las fuentes de la produc-
cion nacional; lo que puede y conviene tratar y dis-
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cutir son aquellas cuestiones que estdn pendientes
de resolucion legislativa; aquellas otras que son ob-
jeto de controversia publica, y aquellas, en fin, que
al cometido que se nos ha confiado se refieren.

Estd pendiente de resolucion legislativa la si-
tuacion de las Deudas llamadas amortizables; moti-
vo es de controversia y de opiniones muy distintas
si 4 estas Deudas se les ha de reintegrar al estado
en que se encontraban por su ley de creacion, 6 si
se las ha de trasformar en otra clase de Deuda; mo-
tivo es tambien de controversia si debe cesar la sub-
vencion & papel acordada & las Empresas de ferro-
carriles, y otorgirsela de otro modo para evitar la
constante perturbacion que en el curso de la contra-
tacion produce la venta en grandes cantidades y 4
ménos precio de la masa de obligaciones del Estado
por ferro-carriles que las Empresas arrojan periédi-
camente al mercado, y que producen la baja en la
cotizacion de la renta. Es, en fin, tema constante de
estudio y de meditacion para la comision fijar la
cantidad de capital de la Deuda que podria amorti-
zarse para que el Fstado marche con desahogo,
cuando llegue el momento de pagar integramente
el interés total ofrecido 4 los acreedores por la ley
de creacion de los valores emitidos, dado el estado
de nuestra Hacienda, las obligaciones que pesan
sobre el Tesoro y el alto tipo que las contribuciones
¢ impuestos alcanzan. Cuanta ilustracion sea posi-
ble en asunto de tal interés y de semejante cuantia,
no solo la comision la desea, sino que la busca y
solicita, esperando en este concepto que se la dé &
conocer la opinion sobre los puntos siguientes:

Primero. gDeben reintegrarse las Deudas amor
tizables en la integridad de las condiciones que te-
nian por sus respectivas leyes de creacion, actual-
mente en suspenso por lo que & la amortizacion se
refiere? jDeben modificarse en parte estas leyes.
conservando sin embargo & esas Deudas su caracter
de amortizables? ;O deben trasformarse, y en tal
caso de qué manera?

Segundo. 4Seria posible encontrar otro medio
justo y equitativo de subvencionar las Empresas de
ferro-carriles, qune evitase el inconveniente de la
emision constante de Deuda amortizable, causa de
perturbacion en la contratacion de los valores pu-
blicos?

Tercero. Dada la cuantia del presupuesto actual
de gastos 'y de ingresos y el importe total de la Deu-
da publica, ;qué capital de ésta convendria amorti-
zar para que el Estado marche con desembarazo
cvando llegue el momento del pago integro y com-
pleto del interés & los diferentes valores emitidos se-
nialado?

Cuarto. ;En qué recursos fijos, seguros y racio-
nales podria fundarse esa amortizacion?

Tales son las cuestiones principales que la comi-
sion somete al examen y deliberacion publicas, bus-
cando la ilustracion de que carece para llenar su co-
metido con cabal acierto. :

Palacio del Congreso 14 de Octubre de 1877.=
Fernando Cos-Gayon, presidente,=Ramon Ara-
naz.=Ecequiel Ordofiez.=Manuel M. de Oliva.—
Joaquin Maldonado.=R. Villaverde.=E. Garrido
Estrada, secretario.




GONGRESO DE LOS DIPUTADOS,

COMISION PARLAMENTARIA

DE AMORTIZACION DE LLA DEUDA.

Entre los graves y trascendentales asuntos que
han ocupado la atencion de las actuales Cértes, ob—
jeto constante ha sido siempre de su celo y de su pa-
tridtico interés el mejoramiento de nuestro abatido
crédito, venido 4 triste y doloroso estado por causas
harto conocidas y universalmente lamentadas. Prue-
ba evidente son de su celo y de su interés las leyes
que han decretado, las proposiciones que han discu-
tido, y el deseo constantemente manifestado de es-
tudiar y examinar bajo todos sus aspectos el estado
econémico del pais, con el propésito de regularizar y
normalizar la Hacienda publica, base esencial sobre
la que se asienta el crédito del Estado; y prueba es
tambien de la preferente atencion con que las actua-
les Cortes se ocupan del mejoramiento de nuestro
crédito la comision nombrada por el Congreso en su
ultima anterior legislatura, y compuesta de los Di-
putados que suscriben, con el encargo de presentar
en la legislatura inmediata, de acuerdo con el Go-
bierno de S. M. y en armonia con los préximos pre-
supuestos, un proyecto de ley que tenga por objeto
la amortizacion, en la mayor suma posible, de Deu-
da publica.

Esta comision no responderia ciertamente, en su
sentir, 4 la confianza que en ella ha depositado el
Congreso de los Diputados, ni se inspiraria siquiera
en su espiritu y propdsito, si no procurara suplir la
insuficiencia y la incapacidad, ya que no el buen

deseo de los individuos que la componen, ilustran-
do su juicio con la opinion de los Centros y personas
que por su profesion y por sus luces son de compe-
tencia notoria en esta clase de asuntos, y pueden
concurrir con su dictdmen & la mejor y mas conve~
niente solucion del delicado encargo 4 la comision
confiado. En este concepto, por la opinion uninime
de los Diputados que la componen, ha acordado con-
sultar la de aquellos Centros y Corporaciones cuyo
dictdmen convenga ser oido sobre los diversos pun-
tos que se indicardn mds adelante, despues de expo-
ner ciaramente y con toda puntualidad, primero el
estado 4 que asciende detallada y totalmente la Deu-
da publica que hoy pesa sobre el pais, y despues los
puntos 6 supuestos que la comision considera re-
sueltos, y sobre los que no intenta ni se propone la
menor novedad, y son los que se derivan de las le-
yes y arreglos sobre diversas clases de Deuda que
las actuales Cértes han decretado y S. M. se ha dig-
nado sancionar.

Entrando desde luego 4 hacer la ptblica expo-
sicion de las obligaciones que el Estado tiene con-
traidas con sus acreedores, resulta que, segun los
datos oficiales que la comision tiene & la vista, faci-
litados & peticion suya por el Ministerio de Hacien~
da, se puede formar de nuestra Deuda publica el
cuadro siguiente, en relacion 4 la fecha del 30 de Ju-
nio de 1877:
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EstaAD0 DEMOSTRATIVO del valor nominal de los documentos de o Deuda DUéblica anteriores y posteriores 4
la ley de 1.° de Agosto de 1851, que evistian en circulacion en 30 de Junio de 1877, y de los intereses

que se abonan al aiio.

DEUDA PUBLICA.

DEUDA CONSOLIDADA.

Deuda al 5 por 100 de los Estados- Unidos

Idem consolidada exterior con interés del 1 por 100,

Renta perpétua interior con interés del 1 por 100. .

INSCRIPCIONES INTRANSFERIBLES A FAVOR DE CORPO-
RACIONES CIVILES,

Por venta de bienes de Propios
Idem de Instruccion publica
Idem de Beneficencia

Idem de Diputaciones

INSCRIPCIONES INTRASFERIBLES A FAVOR DEL CLERO.

Por bienes vendidos 4 virtud del Concordato de 16
de Marzo de 1851

Por la permutacion convenida con Su Santidad en
25 de Agosto de 1859, cuyos intereses no se con-
signan en el presupuesto ni se satisfacen por ha-
llarse comprendidos enla dotacion del cultoy clero
secular :

Inscripciones por renta liquida vitalicia
Consolidado al 5 por 100 de reclamaciones inglesas.

DEUDA AMORTIZABLE AL 2 por 100,

Titulos de Deuda interior emitidos
Idem de Deuda exterior emitidos

AMORTIZADOS POR SORTEO EN EL DIA 30 DE JUNIO.

De Deuda interior
De idem exterior

DEUDA AMORTIZABLE ANTERIOR A LA LEY DE 21
DE JULI0 DE 1876.

Acciones de carreteras al 2 por 100

Idem llamadas para su amortizacion por sorteo.. ..

Idem de ferro-carriles al 2 por 100 :

Idem de obras publicas al 2 por 100

Acciones llamadas para su amortizacion por sorteo.

Billetes y pagarés de la Deuda del material del
Tesoro

Capitales parciales
de cada clase de deuda.

Reales vellon.

Capitales.

Reales vellon.,

12.000.000
16.499.024.000
14.055.209.447

736.481.953
160.786.102
659.927.292

3.107.436

47.255.641

1.435.892.241
e -;__*_
»

326.895.693
1.076.234.700

3.250.000
10.732.000

72.100.000
2.503.000
6.000
53.836.000
1.186.000

999.219
72.475.230

12.000.000
16.499.024. 000
14.055.209.447

1.560.303.083

1.483.147.882
»

10.000

1.403.130.393

13.982.000

»
»
»
»
»

»

»
203.105.449

Intereses.

Reales vellon.
e e

600.000
164.990.240
140.552.094

15.603.030

472 556

28.062.607

1.442.000
»

120

1.076.720

»

9.992
»
»




DEUDA PUBLICA.

Capitales parciales

de cada clase de deuda. Capitales. Intereses.

Reales vellon. Reales vellon. Reales vellon.

OBLIGACIONES DE DEUDA PUBLICA CREADAS POR LEYES
ESPECIALES. :

Obligaciones del Estado por ferro-carriles al 2 por

fdem llamadas para su amortizacion por sorteo.. ..
Acciones del canal de Lozoya llamadas para su
aiurtizacion polEntieo. .o n o b a m U

DEUDAS CONVERTIBLES EN CONSOLIDADA CON ARREGLO
A LAS LEYES VIGENTES.

Intereses capitalizables

Capitales reconocidos & participes legos en diezmos.

Deuda activa al b por 100 exterior

Idem consolidada al 5 por 100 interior

Idem id. al 4 por 100 id

Intereses del 4 y 5 por 100

Inscripciones al & por 100 de la Deuda exterior an-
floua: - .. .. B B e e L

Tres quintas partes del capital en inscripciones al
3 por 100 exterior de 1831

Acciones del empréstito nacional de 1821

Cédulas de premio del préstamo Laffiitte

Deuda diferida premiada de 1834............. 4

Idem amortizable de primera clase

Vales no consolidados :

Laminas propisionales. d..diéi.mbin dii 5

Deuda corriente al 5 por 100 & papel

Certificaciones trasferibles de la Orden de San Juan
de Jerusalen

Deuda diferida exterior, sin interés, de 1831

Amortizable de segunda clase exterior

Idem id. interior

Documentos interinos por intereses de la Deuda cor-
riente al 5 por 100 & papel.. .

Deuda sin interés

Idem pasiva exterior

Intereses de la Deuda corriente al 5 por 100 & papel.

Del anterior estado resulta la suma que la Deuda
del Estado hace pesar sobre el Tesoro publico. Te-
niendo ahora 4 la vista la ley de presupuestos de
1877-78, aparecen consignados para atender 4 la
totalidad del servicio de la deuda del Estado y del
Tesoro en el actual ejercicio las cantidades si-

guientes:
Pesetas.

DEUDA DEL ESTADO.

113.141.575
21.558.500

134 700.075
DEUDA DEL TESORO.

Para pagos de intereses y amortiza-
cion de deuda creada por el Tesoro,

2 .422.222.000 ) 48.444.440
6.090.000 »

227.000

2.428.539.000

28.213.684 »
4.793.883 »
4.037.000 »

53.380.422 : »

14.140.139 »

127.120.473 »

72.962.000 »

658.879 »
3.540.000 »
2.072.840 »

18.744..000 ; »
9.981.804. »
20.647.882 »
17.452.978 »
216.769.143 »

2.485 »
968.000 ’ »
10.280.000 »
10.550.000 »

8.552.135 »
109.518.343 »
5.076.000 »
106.840.617 »

846.302.707 »
38.504.753.961

401.268.278

intereses de préstamo al mismo, y
para entretenimiento de Deuda flo-

148.177.880

282.877.955

e

Y siendo la cantidad total 4 que aseienden los
ingresos presupuestados:
Pesetas.

Por el presupuesto ordinario de in-

734.360.580

Por idem especial de ventas de bienes
nacionales

33.943.337

768.303.917




resulta que el servicio de la deuda del Estado y del
Tesoro se eleva al 36‘82 por 100 del importe total de
los ingresos ordinarios y extraordinarios presupues-
tos para el actual afio econémico, y todavia no va
incluido en el c4leulo anterior lo que importaria la
amortizacion de la parte proporcional de las deudas
amortizables que por la ley de 21 de Julio de 1876
y su art. 1.° adicional deben ser objeto de nna ley
especial.

Expuesto el estado de nuestra Deuda, la comision
procede desde luego 4 manifestar su opinion sobre
el segundo de los puntos que anteriormente deja in-
dicados; y 4 fin de evitar que sea objeto de discusion
y exémen lo que la comision entiende que no entra
en su cometido, afirma terminantemente que en
su sentir no debe proponer al Congreso la menor
innovacion, la variacion mas insignificante sobre lo
que ha sido objeto de tramsacciones impuestas por
las circunstancias, y estd ya estatuido por la ley. En
este concepto es de parecer que siendo su mision
la de proponer la amortizacion del mayor capital
posible de Deuda, debe sin embargo guardar el més
profundo respeto & lo dispuesto por la ley de 21 de
Julio de 1876 en cuanto & la Deuda consolidada y &
las amortizables del 2 por 100, como asimismo & lo
determinado por la ley de 3 de Junio del mismo afio
de 1876 sobre la creacion de obligaciones al porta-
dor del Banco y del Tesoro con interés de 6 por 100
totalmente reembolsables en doce afios, y 4 lo esta-
blecido por las leyes de 9 de Enero y 11 de Julio
de 1877 sobre pignoracion y enajenacion de bonos
del Tesoro.

Sin embargo de estas limitaciones, hijas del res-
peto que 4 la Comision merecen las disposiciones
legales, entiende tambien, como acaba de indicarlo,
que debe buscar con todo empefio los medios reales
y posibles de que la amortizacion de la Deuda no se
limite & la que permiten los 9 millones de pesetas
que sefiala el art. 3.° de la repetida ley de 21 de
Julio de 1876 y los ingresos que se fijan por el ar-
ticulo 5.° de la misma, sino que debe procurar que
se extienda y abarque la mayor suma de capital
para que la amortizacion sea més eficaz é influya
mds ventajosamente en la cotizacion de los valores
en el mercado. En este punto la comision no en-
cuentra otro obstaculo que su propdsito limite, que
la creencia de que no debe fundar un plan de amor-
tizacion sobre la base de recursos inciertos 6 que
graven tan pesadamente al contribuyente que ven-
gan & afectar en sus fuentes la produccion nacio-
nal: recursos ciertos y seguros; recursos allegados
sin lesionar desigual é injustamente ningun inte-
rés, desea encontrar la comision, y para eilo no
duda que ha de hallar auxiliares ilustrados en las
Corporaciones y Centros cuya opinion demanda.

Con lag indicaciones que quedan hechas resul-
tan ya marcadas las cuestiones que se han de tratar
y resolver. No se trata en efecto de introducir no-
vedad alguna en la manera de ser de las Deudas
llamadas del Estado y del Tesoro, que acaban de
ser objeto en estas mismas Cértes de leyes especia-
les; tampoco se trata de fundar un plan de amorti-
zacion sobre recursos ilusorios ¢ sobre arbitrios que
afecten organicamente 4 las fuentes de la produc-
cion nacional; lo que puede y conviene tratar y dis-

4

cutir son aquellas cuestiones que estdn pendientes
de resolucion legislativa; aquellas otras que son ob-

jeto de controversia publica, y aquellas, en fin, que

al cometido que se nos ha confiado se refieren.

Estd pendiente de resolucion legislativa la si-
tuacion de las Deudas llamadas amortizables; moti-
vo.es de controversia y de opiniones muy distintas
si 4 estas Deudas se les ha de reintegrar al estado
en que se encontraban por su ley de creacion, 6 si
se las ha de trasformar en otra clase de Deuda; mo-
tivo es tambien de controversia si debe cesar la sub-
vencion & papel acordada & las Empresas de ferro-
carriles, y otorgérsela de otro modo para evitar la
constante perturbacion que en el curso de la contra-
tacion produce la venta en grandes cantidades y &
ménos precio de la masa de obligaciones del Estado
por ferro-carriles que las Empresas arrojan periédi-
camente al mercado, y que producen la baja en la
cotizacion de la renta. Es, en fin, tema constante de
estudio y de meditacion para la comision fijar la
cantidad de capital de la Deuda que podria amorti-
zarse para que el Istado marche con desahogo,
cuando llegue el momento de pagar integramente
el interés total ofrecido & los acreedores por la ley
de creacion de los valores emitidos, dado el estado
de nuestra Hacienda, las obligaciones que pesan
sobre el Tesoro y el alto tipo que las contribuciones
é impuestos alcanzan. Cuanta ilustracion sea posi-
ble en asunto de tal interés y de semejante cuantia,
no solo la comision la desea, sino que la busca y
solicita, esperando en este concepto que se la dé &
conocer la opinion sobre los puntos sigunientes:

Primero. ;Deben reintegrarse las Deudas amor
tizables en la integridad de las condiciones que te-
nian por sus respectivas leyes de creacion, actual-
mente en suspenso por lo que & la amortizacion se
refiere? ;Deben modificarse en parte estas leyes,
conservando sin embargo 4 esas Deudas su caracter
de amortizables? ;O deben trasformarse, y en tal
caso de qué manera?

Segundo. ;Seria posible encontrar otro medio
justo y equitativo de subvencionar las Empresas de
ferro- carriles, qune evitase el inconveniente de la
emision constante de Deuda amortizable, causa de
perturbacion en la contratacion de los valores pu-
blicos?

Tercero. Dada la cuantia del presupuesto actual
de gastos y de ingresos y el importe total de la Deu-
da publica, ;qué capital de ésta convendria amorti-
zar para que el Estado marche con desembarazo
cvando llegue el momento del pago integro y com-
pleto del interés & los diferentes valores emitidos se-
fialado? _

Cuarto. ;En qué recursos fijos, segnuros y racio-
nales podria fundarse esa amortizacion?

Tales son las cuestiones principales que la comi-
sion somete al eximen y deliberacion publicas, bus-
cando la ilustracion de que carece para llenar su co-
metido con cabal acierto.

Palacio del Congreso 14 de Octubre de 1877.=
Fernando Cos-Gayon, presidente.— Ramon Ara-
naz.=—Hcequiel Ordofiez.=Manuel M. de Oliva.—
Joaquin Maldonado.=R. Villaverde.=E. Garrido
Estrada, secretario.
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SOCIEDAD ECONGMICA
DE AMIGOS DEL PAIS

DE VALENCIA.
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