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2.1. Tasa de actualizacion

2.1.1. Tipos de interés anuales del mercado primario de valores

Tabla 1. Tipos de interés anuales del mercado primario de valores (emisiones realizadas por el
Estado) para diferentes plazos: 6 meses, 12 meses, 18 meses, 3 afios, 5 afios, 10 afios, 15 afios,
30 afios. Fuente: Banco de Espafia

21. MERCADO PRIMARIO DE VALORES 21.16 Valores disti de acci derivados fi
C) Administraciones Publicas Administraci6n central
Tipos de interés a la emision: subastas
Porcentajes
A largo plazo
A corto plazo
Bonos a3 Bonos a5 Obligaciones Obligaciones Obligaciones Letras del Letras del Letras del
afos afos a 10 afios a 15 afios a 30 afios Tesoro Tesoro Tesoro
a6 meses a1afio a 18 meses
Tipo | Tipo | Tipo | Tipo | Tipo | Tipo Tipo | Tipo Tipo Tipo Tipo Tipo Tipo Tipo | Tipo Tipo
medio | margi |medio | margi |medio | margi- |medio | margi- | medio | margi- | medio | margi- | medio | margi- |medio | margi-
on- | nal pon- | nal pon- | nal pon- | nal ponde- | nal ponde- | nal ponde- | nal pon- | nal
dera- dera- dera- dera- rado rado rado dera-
do do do do do
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15 16
12 3,86 393 474 479 567 5,72 6,11 6,15 1,91 1,98 2,84 293 3,12 3,22
13 245 248 340 343 474 4,76 5,18 5,19 5,45 5,46 0,74 0,77 1,22 125 1,69 1,79
14 0,99 1,01 1,51 1,563 2,72 2,74 3,59 3,62 3,77 3,78 0,26 0,27 0,42 0,43 - -
15 033 035 076 078 1,74 175 2,13 2,15 2,75 2,76 0,01 0,02 0,07 0,08
16 009 0,0 040 041 1,45 146 1,92 1,93 2,54 2,55 -0,21 -0,21 0,14 0,14
17 0,06 -005 037 039 157 168 2,14 2,15 2,89 290 -040 -0,39 0,34 0,34
17 Feb 0,13 -0,12 053 0,55 1,73 1,74 2,15 2,16 - -0,37 -0,36 0,29 0,29
Mar 055 057 1,68 169 239 2,39 3,04 305 -039 -0,39 0,30 0,30
Abr 0,13 -0,12 044 046 1,68 1,70 - 2,96 297 -037 -0,36 0,29 0,29
May 0,14 -0,13 0,37 038 155 156 2,29 2,31 - -0,40  -0,40 0,33 0,32
Jun 0,02 003 022 023 140 1,41 1,93 1,94 - - -042 -041 0,38 0,37
Jul 0,03 003 031 032 1,65 1,66 - 2,90 291 -0.41 -0,40 0,38 0,37
Ago 023 0,25 - - - -044 043 0,40 0,39
Sep 0,03 -001 021 022 136 137 2,17 2,18 2,78 279 -039 -0,38 0,36 0,35
Oct 0,04 007 053 055 1,63 1,64 2,87 2,88 -038 -0,37 0,32 0,31
Nov 0,02 -001 036 038 154 1,65 - - - -042 041 0,39 0,38
Dic 0,01 029 030 1,49 1,49 1,94 1,95 -0,41 -0,40 0,38 0,37
18 Ene - 032 033 145 1,45 2,10 2,11 2,69 270 -046 -0,45 0,40 0,40
Feb -0,02 -0,01 039 039 1,58 1,59 211 2,11 2,73 2,73 -0,47 -0,47 0,42 0,42
Mar -0,03 -0,02 029 032 1,36 1,39 1,88 1,90 - - -0,46 -0,46 0,40 0,39
Abr -022 -023 0,19 021 1,24 126 1,72 1,74 2,23 224 047 -0,47 0,41 0,41
May -0,15 -0,14 044 046 1,37 1,38 - - - -049 -048 0,42 0,41
Jun 0,04 -0,02 034 035 1,41 142 1,83 1,85 2,35 236 -047 -045 0,35 0,34
Jul 0,10 -0,09 0,31 0,34 1,31 1,32 1,80 1,81 - - -0,40 -0,40 0,35 0,35

Tabla 2. Media de los ultimos 5 afios (2013-2017) de los tipos de interés anuales del mercado
primario de valores para los plazos mas cercanos a la vida del proyecto (25 afios): 15 afios y 30
anos. Fuente: Banco de Espana.

Obligaciones | Obligaciones
a 15 ainos a 30 afios

2013 5,18% 5,45%
2014 3,59% 3,77%
2015 2,13% 2,75%
2016 1,92% 2,54%

2017 2,14% 2,89%




2.1.2. SABI (Sistema de Analisis de Balances Ibéricos)

Tabla 3. Media de la rentabilidad econdmica de los ultimos cinco afios de produccion, de cinco
empresas relacionadas con la empresa Viveros Enrique Bravo S.L, empresas dedicadas a la
explotacion y venta de plantas y estacas de vid. Fuente: SABI

Rentabilidad

Afo ec6mica(%) Media
2017 3,40%
2016 10,44%
Empresa 1 2015 16,05% 8,55%
2014 2,95%
2013 9,91%
- @ 00000 ]
2017 8,83%
2016 13,10%
Empresa 2 2015 12,29% 15,25%
2014 17,24%
2013 24,79%
]
2016 13,15%
2015 22,54%
Empresa 3 2014 24,74% 14,48%
2013 4,63%
2012 7,34%
- 000000 ]
2017 17,78%
2016 24,48%
Empresa 4 2015 18,86% 19,62%
2014 15,23%
2013 21,75%
- 000000 ]
2017 10,50%
Empresa 5 2016 16,68% 17,79%
2015 26,18%
Media 5 empresas 15,14%




2.2. Amortizacion de las maquinas semiautomaticas

Tabla 4. Tabla de coeficientes méximos lineales del Impuesto de Sociedades. Fuente: BOE

Gosficients | Paripdo
Tipa de elementy Iinaa o afios
maxima mimime

Chra civi
Cbra civil general . R B 100
Pavimantos. . 6% H
Infraash‘u:luﬂs'_.'ﬂhrasmnnras.......................................... % 30
Cardrales

Cantrales hidrdulicas ... ... ... . . 2% 100
Cantrales NUEEEMEE .. . e % Gl
Camtrales decarbtn. . ... ... . e 4% 50
Cantrales renoveBles . ... ... e T an
OrEs CamiralEs . e 5% 40

Edificios

Edificios indusiriales . . % BB
Terrencs dedicados B.:-'.:Iua'.'arnanl:a a asmmbraras e 4% 50
Nmmmyd&pnsnm[gasms.Ilq.udzlaysnldnsjl......................... 1% K]
Edificios comarciales, administrafivos, de senicios yviviendas . ............._... 2% 100
Instalaciones

Subestaciones. Redas de transporie y distribucitn deenergia. . ... ... L. 5% 40
b T% an

Conficients | Parinde
Tipo de slemento linga o afias
MaXEa TG
Restoinmstalacionas ... .. .. . i 10% 20
Maguinaria . . .. 12% 18
E|:|m|:-us.médms5rasln1llad-us 15% 14

Elementos de trensporte

Locomotoras, veganes y equipos de treccidn . . 8% 25
SUgUES, SErONaVES. | 10% 20
Elmammdutransp:lrlslmerm 10% 20
Elemenios de fransporte extamo . . 16% 14
.ﬂ.uu:-ﬁrnu:-nas 20% 10

Mobilienio y enseres
MobilER .. 10% 20
Lencariz . 25% B
Cnstalena 5% 4
Uuhsyl'ﬂrrarme-ntas 25% ]
".'Iuldas.n'pamms'_.'mdelus 3% B
G‘IJ'EGEIHEErEE 15% 14

Equipos electrinicos & informéticos. Sistemas y pragramas
Equipos electrinicos . . 20% 10
Eqmpuaparaprl:-::e\susdaln‘r'mnamjn 25% ]
Sistamas y programas informéticos. .. s 33% B
Producciones umrnml:-grﬁﬁuas fam-gréﬁcaa '.nl:hl:-s ¥ SEMES Eudr:msuslas .. 3% B
Oftros elementos . . 10% 20




2.3. Estructura de los flujos de caja

2.3.1. Datos del proceso de obtencion de estacas de vid de forma manual

Tabla 5. Resumen de los costes totales de produccion que tiene actualmente la empresa Viveros
Enrique Bravo S.L. Fuente: Elaboracion propia.

Cobros ordinarios

Concepto Euros
Venta de estacas 2.875.041,80
TOTAL 2.875.041,80

Pagos ordinarios

Concepto Euros
Coste en materias primas 696.000,00
Coste de transporte 50.000,00

Coste de mano de obra (incluido

Seguridad Social) 51277340
Electricidad 22.614,00
Agua 580,00
Co§te materl.al complementario 8.680,00
(etiquetas, fleje...)

Seguro global 6.500,00
Contribucién e impuestos 1.500,00
Gastos varios 10.000,00
TOTAL 1.308.647,40

Tabla 6. Cuadro flujos de cajas generados en el proceso de obtencidn de estacas de vid de forma
manual en la empresa Viveros Enrique Bravo S.L. Fuente: Elaboracion propia.

Arfio C.Ord. C.Extra. P.Ord. P.Extra. Flujo Final Flujo Inicial Incre.Flujo Pago.Inv
0 - € - € - €
1 2.875.041,80 € 0 1.308.647,40 € 0 1.566.394,40 € 0 1.566.394,40 €
2 2.875.041,80 € 0 1.308.647,40 € 0 1.566.394,40 € 0 1.566.394,40 €
3 2.875.041,80 € 0 1.308.647,40 € 0 1.566.394,40 € 0 1.566.394,40 €
n 2.875.041,80 € 0 1.308.647,40 € 0 1.566.394,40 € 0 1.566.394,40 €




2.3.2. Datos del proyecto en el proceso de elaboracion de estacas de vid.

Tabla 7. Resumen de los costes totales de produccion que le supondra a la empresa Viveros
Enrique Bravo S.L. por la nueva instalacion. Fuente: Elaboracién propia.

Cobros ordinarios

Concepto Euros
Venta de estacas 2.875.041,80
TOTAL 2.875.041,80

Pagos ordinarios

Concepto Euros
Coste en materias primas 696.000,00
Coste de transporte 50.000,00
Coste de mano de obra (incluido
Seguridad Social) 425.252,10
Electricidad 36.000,00
Agua 1.800,00
Coste material (etiquetas, fleje...) 8.680,00
Alquiler nave 2.200,00
Seguro global 7.150,00
Amortizacion inmovilizada 14.118,00
Contribucién e impuestos 1.500,00
Gastos varios 10.000,00

TOTAL  1.252.700,70

Cobros extraordinarios (cada 8 afios)

Concepto Euros
Venta de inmovilizado 117.650,00
TOTAL 117.650,00

Pagos extraordinarios (cada 8 afos)

Concepto Euros
Compra de nuevas maquinas 235.300,00
TOTAL 235.300,00




Tabla 8. Cuadro flujos de cajas generados en el proceso de obtencidn de estacas de vid mediante el uso de maquinas semiautomaticas en la empresa Viveros
Enrique Bravo S.L. Fuente: Elaboracién propia.

Afio C.Ord. C.Extra. P.Ord. P.Extra. Flujo Final Flujo Inicial Incre.Flujo Pago.Inv TR TR r=6%

0 - 245.360,00 € 245.360,00 € 245.360,00 €

1 2.875.041,80 € 0 1.252.700,70 € 0 1.622.341,10 €| 1.566.394,40 € 55.946,70 € 189.413,30 € 198.194,30 €
2 2.875.041,80 € 0 1.252.700,70 € 0 1.622.341,10 € | 1.566.394,40 € 55.946,70 € 133.466,60 € 158.431,39 €
3 2.875.041,80 € 0 1.252.700,70 € 0 1.622.341,10 € | 1.566.394,40 € 55.946,70 € 77.519,90 € 124.909,38 €
4 2.875.041,80 € 0 1.252.700,70 € 0 1.622.341,10 €| 1.566.394,40 € 55.946,70 € 21.573,20 € 96.648,75 €
5 2.875.041,80 € 0 1.252.700,70 € 0 1.622.341,10 € | 1.566.394,40 € 55.946,70 € 34.373,50 € 72.823,71 €
6 2.875.041,80 € 0 1.252.700,70 € 0 1.622.341,10 €| 1.566.394,40 € 55.946,70 € 52.738,07 €
7 2.875.041,80 € 0 1.252.700,70 € 0 1.622.341,10 €| 1.566.394,40 € 55.946,70 € 35.804,94 €
8 2.875.041,80 € 117.650,00 € | 1.252.700,70 €| 235.300,00 €| 1.504.691,10 € | 1.566.394,40 € 61.703,30 € 51.549,23 €
9 2.875.041,80 € 0 1.252.700,70 € 0 1.622.341,10 € | 1.566.394,40 € 55.946,70 € 39.514,37 €
10 2.875.041,80 € 0 1.252.700,70 € 0 1.622.341,10 € | 1.566.394,40 € 55.946,70 € 29.368,41 €
11 2.875.041,80 € 0 1.252.700,70 € 0 1.622.341,10 € | 1.566.394,40 € 55.946,70 € 20.814,90 €
12 2.875.041,80 € 0 1.252.700,70 € 0 1.622.341,10 €| 1.566.394,40 € 55.946,70 € 13.603,88 €
13 2.875.041,80 € 0 1.252.700,70 € 0 1.622.341,10 € | 1.566.394,40 € 55.946,70 € 7.524,65 €
14 2.875.041,80 € 0 1.252.700,70 € 0 1.622.341,10 € | 1.566.394,40 € 55.946,70 € 2.399,57 €
15 2.875.041,80 € 0 1.252.700,70 € 0 1.622.341,10 €| 1.566.394,40 € 55.946,70 € 1.921,11 €
16 2.875.041,80 € 117.650,00 € | 1.252.700,70 €| 235.300,00 €| 1.504.691,10 € | 1.566.394,40 € 61.703,30 €

17 2.875.041,80 € 0 1.252.700,70 € 0 1.622.341,10 €| 1.566.394,40 € 55.946,70 €

18 2.875.041,80 € 0 1.252.700,70 € 0 1.622.341,10 € | 1.566.394,40 € 55.946,70 €

19 2.875.041,80 € 0 1.252.700,70 € 0 1.622.341,10 € | 1.566.394,40 € 55.946,70 €

20 2.875.041,80 € 0 1.252.700,70 € 0 1.622.341,10 € | 1.566.394,40 € 55.946,70 €

21 2.875.041,80 € 0 1.252.700,70 € 0 1.622.341,10 € | 1.566.394,40 € 55.946,70 €

22 2.875.041,80 € 0 1.252.700,70 € 0 1.622.341,10 € | 1.566.394,40 € 55.946,70 €

23 2.875.041,80 € 0 1.252.700,70 € 0 1.622.341,10 €| 1.566.394,40 € 55.946,70 €

24 2.875.041,80 € 117.650,00 € | 1.252.700,70 €/235.300,00 €| 1.504.691,10 €| 1.566.394,40 € 61.703,30 €

25 2.875.041,80 € 0 1.252.700,70 € 0 1.622.341,10 € | 1.566.394,40 € 55.946,70 €
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