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Introduccion

0.1. Resumen

Actualmente se puede observar una incipiente recuperacion del periodo de recesion
econdmica atravesado durante los afios precedentes, el cual ha incidido notablemente
en varios sectores de la economia espafiola que, unido a la drastica reduccién de la
financiacién a las empresas debido a los problemas acaecidos en el sector financiero,
han provocado la insolvencia de multitud de empresas, las cuales se han sometido al
procedimiento concursal.

En el presente TFG se va a realizar un analisis del concurso de acreedores haciendo
especial hincapié en el andlisis de las distintas resoluciones que puede tener este
procedimiento. Para ello se dividira el trabajo en dos partes diferenciadas: una primera
parte de caracter tedrico en la que se describiran los aspectos mas significativos del
procedimiento concursal y una segunda parte, de caracter practico, en la que se
analizaran dos empresas reales en situacion de insolvencia. De este modo, se
estudiaran las diferentes caracteristicas presentadas por cada una de las empresas,
para determinar cdmo éstas han afectado a la resolucién del concurso ya que la
primera de ellas se encuentra en fase de convenio y la segunda, tras solicitar la
liquidacion de su patrimonio debido a su deteriorada situacion, ha terminado
extinguiéndose.

Palabras clave: Concurso de acreedores, insolvencia, crisis empresarial, liquidacion,
convenio.

0.2. Objetivos y justificacion de las asignaturas
relacionadas

El objetivo del presente trabajo es la descripcion del procedimiento concursal,
dotandolo de un carcter realista mediante la aproximacion al marco empresarial
actual. La crisis econdmico — financiera que esta atravesando el pais ha afectado a
multitud de empresas las cuales, no pudiendo cumplir regularmente con sus
obligaciones, se han visto envueltas en el Concurso de Acreedores, procedimiento
cuya finalidad ultima es conseguir la viabilidad de éstas y alcanzar, en la medida de lo
posible, la satisfaccion de los acreedores.

Sin embargo, pese al afan de la Ley Concursal por evitar la desaparicién de las
sociedades y sus nefastas consecuencias, la mayor parte de las empresas que se
someten al procedimiento concursal no consiguen continuar con su actividad,
alcanzando la solucion liquidatoria prevista por la ley.

Asi pues, en la segunda parte del trabajo, se estudiaran las caracteristicas distintivas
de dos sociedades reales, las cudles muestran una situacion notablemente
diferenciada, con el objetivo de intentar determinar si existen algunos factores
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Introduccion

diferenciadores entre ellas que expliquen las distintas resoluciones de sus procesos
concursales.

Para el desarrollo del trabajo se ha recurrido a los conocimientos adquiridos en varias
asignaturas impartidas en la Facultad de Administracion y Direccion de Empresas de
la Universidad Politécnica de Valencia, entre las cuales cabe destacar las que siguen:

Introduccién a la Contabilidad, Contabilidad Financiera y de Sociedades y Analisis y
Consolidacién Contable.

Estas asignaturas proporcionan la base para la comprension y posterior andlisis de las
Cuentas Anuales de la empresa. Siendo imprescindible que el Administrador
Concursal posea unos amplios conocimientos en estas materias, debido a que son la
principal fuente de informacidn sobre la situacion en la que se encuentran las distintas
empresas concursadas.

Es necesario sefialar que la tercera de estas asignaturas es fundamental en el andlisis
econémico — financiero de las deudoras, ya que proporciona las herramientas basicas
para la determinacién de las causas del estado de insolvencia en el que se
encuentran.

Derecho de la empresa.

Esta asignatura introductoria al mundo del derecho, aporta las bases de la legislacién
mercantil, siendo fundamental poseer los conocimientos necesarios sobre esta
normativa ya que delimita las posibles acciones a realizar, asi como las
responsabilidades de los distintos sujetos. Ademas aporta conocimientos basicos en
materia concursal, necesarios en la situaciébn que esta atravesando la economia
nacional.

Derecho del trabajo.

En esta asignatura se estudia la legislacién laboral en la que debe apoyarse la
empresa a la hora de contratar y despedir a sus trabajadores, asi como las
obligaciones que tiene con la Seguridad Social y otros organismos publicos. Ademas
proporciona los conocimientos necesarios para comprender el procedimiento de los
Expedientes de Regulacion de Empleo, muy comunes en los concursos de
acreedores, asi como el papel del Fondo de Garantia Salarial.

Economia espafola y Economia mundial.

Estas materias aportan las nociones basicas acerca de la situacion y evolucion de la
economia tanto a nivel nacional como a nivel mundial, necesarias para comprender el
entorno y la coyuntura econdmica en la que se encuentran las distintas empresas
concursadas.

Introduccién a las Finanzas, Matematicas Financieras, Economia Financiera vy
Direccion Financiera.
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Estas asignaturas proporcionan conocimientos relacionados con la financiacién vy
rentabilidad de las inversiones, aspectos necesarios para la determinacion de los
planes de viabilidad de las empresas concursadas.

Introduccién a la Estadistica.

En esta asignatura se estudian las técnicas basicas de interpretacion de datos,
fundamentales para el analisis estadistico realizado sobre el procedimiento concursal,
asi como para el andlisis sectorial de las sociedades concursadas.

Banca y Bolsa.

En la primera parte de esta asignatura se estudia la evolucion del sistema financiero
espafiol, asi como el riesgo existente en el negocio bancario, conocimientos
esenciales para comprender la situacion en la que se encuentra el sector financiero vy,
por lo tanto, para explicar la coyuntura actual en la que operan las compafiias
nacionales.
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1.1. El Concurso de Acreedores en el entorno actual

El concurso de acreedores es un procedimiento judicial que se origina cuando una
persona fisica o juridica se encuentra en estado de insolvencia, entendiendo éste
como la incapacidad de cumplir regularmente con las obligaciones exigibles.
Asimismo, el concurso puede entenderse como un procedimiento de realizacion
colectiva de los derechos de crédito, ya que sustituye las acciones individuales de
cada uno de los acreedores para la defensa de sus derechos de cobro, por un
procedimiento colectivo para tratar de satisfacerlos en la medida de lo posible. De este
modo, parece logico que uno de los efectos de la declaracion del concurso sea la
paralizacion de las acciones individuales promovidas por los acreedores contra el
patrimonio del deudor.

Ademas del efecto que produce sobre los acreedores, la declaracion del concurso
supone, en el caso de que se trate de un concurso voluntario (solicitado por el propio
deudor), la intervencion de las facultades patrimoniales del mismo y, en el caso de que
sea necesario (instado por un tercero), la suspensién de estas facultades, asumiendo
esta tarea la Administracion concursal. Cabe destacar que, sin perjuicio de lo
anteriormente comentado, la declaracion del concurso, por si sola, no interrumpe el
ejercicio de la actividad profesional del deudor.

En este apartado se va a realizar un breve repaso sobre la situacién del concurso de
acreedores a nivel nacional en los ultimos afios. Para ello se ha realizado un analisis
descriptivo a través de una serie de variables, tales como la evolucion del nUmero de
declaraciones de concursos en Espafa.

1.1.1. Introduccidén

Es necesario partir del periodo de recesion econdémica que se esta atravesando
actualmente en Espafia, ya que éste ha afectado notablemente a la economia
nacional, provocando la insolvencia de multitud de empresas, las cuales en
consecuencia se han visto envueltas en el procedimiento concursal.

Se asocia el inicio de la crisis actual con la quiebra de Lehman Brothers en septiembre
de 2008, causada por las hipotecas subprime en Estados Unidos. Sin embargo el
problema del sistema espafiol no fueron las pérdidas de valoracion de los activos
financieros derivados de las hipotecas subprime, sino los excesos cometidos durante
los afios de auge: abundancia en las fuentes de liquidez, tipos de interés muy
reducidos, etc. Estas condiciones crearon un entorno en que los requisitos para la
concesion del crédito eran excepcionalmente laxos. En estas circunstancias el sector
de la construccion se afianz6 como principal destinatario de la financiacion bancaria y
la principal fuente generadora de ingresos para las entidades de crédito (ZURITA, J.,
2014).

Se trata de una de las peores crisis financieras mundiales cuyos efectos fueron
devastadores, destacando el cierre de multitud de empresas, la restriccion crediticia, la
paralizacion del consumo privado y la destruccion de empleo, ya que éste se habia
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fundamentado principalmente en el sector de la construccion, lo que animé a
incentivar el endeudamiento privado y la especulacion inmobiliaria. Efectos que siguen
incidiendo y dominando en el actual escenario econémico internacional, aunque con
especial impacto en el sistema espafiol.

El estallido de la crisis financiera internacional puso de manifiesto las debilidades que
presentaba el sector financiero espafol, ya que cuando el sector inmobiliario presenté
sintomas de sobresaturacion, las ventas se desplomaron, contagidndose este efecto a
otros sectores de la industria que dependian de él y en consecuencia al resto de
sectores de la economia nacional.

Los efectos de la recesion a nivel empresarial se ven reflejados en las cifras
estadisticas publicadas en el Directorio Central de Empresas (DIRCE) del Instituto
Nacional de Estadistica, donde aparece el nimero de altas y bajas de las distintas
empresas espariolas.

Como se puede observar en el Gréfico 1.1., el nUmero de altas experimenta una
evolucion negativa, pasando de tomar un valor de 410.795 empresas en 2008 a ser de
343.491 empresas en 2014, reduciéndose por lo tanto un 16,42% de un afio a otro.
Sin embargo la cantidad de altas toma su valor minimo en el afio 2010 (321.000 altas),
momento a partir del cual experimenta una evolucién ligeramente favorable.

El nimero de bajas por su parte, se incrementa notablemente en el periodo analizado,
pudiendo apreciarse un drastico aumento entre el afio 2008 y el 2009, el cual se cifra
en un 23,47%. A partir de ese momento experimenta una evolucion oscilante, llegando
a un valor de 377.295 bajas en 2014; por lo tanto desde el afio 2008, en el que el
ndamero de bajas de empresas ascendia a 322.000 hasta 2014, se produce un
incremento del 16,98%.

En consecuencia se puede afirmar que, el nUmero neto de empresas, es decir, la
cantidad de altas menos el de bajas, presenta una evolucion desfavorable desde el
inicio de la crisis, siendo éste negativo desde 2009 hasta la actualidad. Sin embargo,
el saldo neto se incrementa en 2014 (— 33.000 empresas), registrando por tanto el
valor mas favorable desde el afio 2009.

Si se analiza el numero de altas y bajas de empresas en funcién de su condicion
juridica durante el afio 2014 (Gréfico 1.2.), se puede determinar que, mientras las
personas fisicas y las Sociedades Andnimas presentan un saldo neto negativo, las
Sociedades Limitadas y el resto empresas con otras formas juridicas registran un
mayor nimero de altas que de bajas. La forma juridica que presentan un nimero neto
mas reducido son las personas fisicas, siendo este de -50.000. Por su parte las
Sociedades Limitadas son las empresas que registran un saldo neto superior,
concretamente de 10.000 empresas.
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Grafico 1.1. Evolucién del numero de Grafico 1.2. Nimero de altas y bajas de
altas y bajas de empresas (2008 — 2014) empresas por condicién juridica (2014)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)

340.000

En cuanto a las actividades en las que mas empresas cesaron su actividad en
términos netos durante el afio 2014 (Tabla 1.1.), fueron en primer lugar las actividades
profesionales, cientificas y técnicas, las cuales presentaron un saldo neto negativo de
-17.766 empresas, suponiendo un 52,56% del total; dentro de este grupo destacan las
empresas que se dedican a actividades juridicas y de contabilidad, concretamente
cesaron su actividad en términos netos 11.176 sociedades.

En segunda posicién se encuentra el sector de la construccién, con un saldo neto de -
16.140 empresas, representando por tanto el 47,75% del total. Sin embargo en el
sector inmobiliario, el cual esta estrechamente relacionado con el de la construccion,
el nimero de altas (12.472) es notablemente superior al de bajas (9.730), mostrando
un saldo neto de 2.742 empresas en 2014.

Del mismo modo, hay otros sectores que presentan cifras netas positivas, destacando
las actividades administrativas y servicios auxiliares (6.714 empresas) y otros servicios
(5.414 empresas).

Estos datos confirman que el sector de la construccién fue uno de los mas afectados
por la crisis, aunque si se observa la evolucién del nimero neto de empresas desde el
inicio de la recesion (Grafico 1.3.), se puede determinar que éste se incrementa de
manera progresiva a partir del afio 2009, y pese a que en 2013 experimenta una leve
recaida, en el aflo 2014 presenta el mayor saldo neto desde el estallido de la crisis,
signos de una incipiente recuperacion.

Por su parte, el nimero neto de empresas dedicadas a actividades profesionales,
cientificas y técnicas, presenta una evolucion desfavorable desde el afio 2008,
pudiendo destacar la disminucion que experimenta en los afios 2012 y 2014,
superando en este Ultimo el nimero neto de empresas del sector de la construcciéon
por primera vez desde el inicio de la recesion.
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Tabla 1.1. Altas y Bajas de empresas por actividad principal (2014)

%’S‘g‘g Actividad principal Altas RETES aa;?oo %nSe?(I)do
Grupo A Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 0 0 0 0
Grupo B Industrias extractivas 104 167 -63 0,19
Grupo C Industria manufacturera 12.583 15.867 -3.284 9,71
Grupo D Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado 45 532 -487 1,44

Suministro de agua, actividades de saneamiento, gestion de

Grupo E residuos y descontaminacion 490 389 101 -0,30
Grupo F Construccion 43.338 59.478 -16.140 47,75
Grupo G ggr;i:gifya;]g?gczza{g;y al por menor; reparacion de vehiculos 84.483 88537 -4.054 11,99
Grupo H Transporte y almacenamiento 13.093 21.113 -8.020 23,73
Grupo | Hosteleria 41.364 46.400 -5.036 14,90
Grupo J Informacién y comunicaciones 8.016 6.963 1.053 -3,12
Grupo K Actividades financieras y de seguros 8.694 8.338 356 -1,05
Grupo L Actividades inmobiliarias 12.472 9.730 2.742 -8,11
Grupo M Actividades profesionales, cientificas y técnicas 35.320 53.086 -17.766 52,56
Grupo N Actividades administrativas y servicios auxiliares 26.683  19.969 6.714 -19,86
Grupo O Administracién Publica y defensa; Seguridad Social obligatoria 0 0 0 0
Grupo P Educacion 12.804 8.967 3.837 -11,35
Grupo Q Actividades sanitarias y de servicios sociales 11.847 12.457 -610 1,80
Grupo R Actividades artisticas, recreativas y de entretenimiento 10.829 9.390 1.439 -4,26
Grupo S Otros servicios 21.326 15.912 5.414 -16,02

TOTAL 343.491 377.295 -33.804 100

Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)

Gréfico 1.3. Evoluciéon del niumero neto de empresas del sector de la construcciéon y de
actividades profesionales, cientificas y técnicas (2008 — 2014)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)

Respecto a los efectos de la crisis sobre la financiacion a las empresas, éstos se ven
reflejados en las cifras publicadas en el Boletin Estadistico del Banco de Espafa,
donde aparece detallado por actividad principal, el crédito otorgado para financiar las
distintas actividades productivas.

Los problemas en el sector financiero ocasionados a raiz de la crisis han provocado
una dréstica reduccion del crédito concedido, cortando por tanto la principal fuente de
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financiacidbn de muchas empresas nacionales. Este hecho, unido al pago de mayores
intereses que sus homologas europeas, ha supuesto grandes dificultades para su
supervivencia. En el Grafico 1.4. se observa la variaciéon anual del crédito total
concedido, del concedido al sector de la construccién y el otorgado a empresas
dedicadas a actividades profesionales, cientificas y técnicas, pudiendo determinarse
gue las dos primeras variaciones siguen una evolucion paralela, reduciéndose
notablemente en dos momentos concretos, desde el inicio del afilo 2008 hasta el
segundo trimestre del 2009 y entre el tercer trimestre del afio 2012 y el segundo del
2013. Sin embargo, a partir del tercer trimestre del afio 2013 se puede observar una
evolucion favorable que, mientras en el caso del crédito total concedido se mantiene
hasta finales de 2014, en el del sector de la construccién se prolonga Unicamente
hasta el segundo trimestre de ese mismo afio. En cambio, el crédito otorgado a las
actividades profesionales, cientificas y técnicas, pese a presentar una caida mas
acusada como consecuencia de la crisis, sigue una evolucibn mas estable,
alcanzando cifras mas favorables durante los dos ultimos afios del periodo de analisis.

Cabe destacar que, a diferencia de la variacién del crédito total concedido, que llega a
ser positiva aunque modesta desde el tercer trimestre de 2010 hasta el primero del
afio 2011, la variacion de la financiacibn otorgada a las empresas del sector
constructor es negativa a lo largo de todo el periodo analizado. Por su parte, el crédito
otorgado a las actividades profesionales, cientificas y técnicas alcanzan cifras
positivas en el segundo y tercer trimestre de 2010, el primero de 2011 y finalmente el
segundo del afio 2014.

Gréfico 1.4. Variacién anual del crédito total concedido a las empresas, al sector de la
construccion y para la financiacion de actividades profesionales, cientificas y técnicas
(2008 - 2014)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos del Banco de Espafia (2015)
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1.1.2. Los concursos de acreedores en el entorno actual

La evolucién del numero de empresas que cesan su actividad es un indicador de la
complicada situacion que esta atravesando la estructura empresarial nacional Sin
embargo, en este apartado se va a profundizar mas, mediante el estudio de las
declaraciones de concursos de acreedores como variable para reflejar las
consecuencias de la recesién que sacude actualmente el pais.

Si se analiza el Grafico 1.5., en el cual aparece representada la evolucién del
numero de declaraciones de concursos de acreedores en Espafia asi como la
variacion anual en el periodo 2004 — 2014, se puede determinar que el nidmero de
concursos declarados se incrementa drasticamente como consecuencia de la crisis,
pasando de 1.147 concursos en 2007 a 3.298 en 2008, cifra que continla
incrementandose hasta llegar a 9.937 declaraciones en el afio 2013. Esta
desfavorable evolucién se explica principalmente por la debilidad de la demanda
nacional como consecuencia del estancamiento del consumo privado y por la
restriccion del crédito concedido por parte de las entidades financieras.

En el afio 2014, sin embargo, el nUmero de concursos declarados desciende hasta
situarse en la cifra de 7.038 declaraciones, una evolucién favorable que permite
vislumbrar el final de un largo periodo de recesion econémica.

Grafico 1.5. Evolucién de la declaracion de concursos en Espafiay variaciéon anual (2004

- 2014)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)

Tal como se puede apreciar en la evolucién de las declaraciones de concursos por
trimestres (Gréafico 1.6.), el nUmero de declaraciones se incrementa de manera
sustancial en el primer trimestre del afilo 2009, experimentando un crecimiento
interanual respecto al primer trimestre de 2008 del 269,47%. A partir de ese instante el
numero de concursos declarados ha continuado incrementandose, alcanzando en el
primer trimestre de 2013 el maximo histdrico con 2.944 declaraciones. Sin embargo,
en el dltimo trimestre de ese mismo afio se ha registrado una tasa de crecimiento
negativa, reduciéndose el numero de declaraciones un 12,81% respecto el ultimo
trimestre del afio anterior. Es preciso sefialar que no se experimentaba una
disminucion interanual del nimero de declaraciones desde el ltimo trimestre de 2010.
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Asimismo se pueden observar tasas de crecimiento negativas durante los cuatro
trimestres del afio 2014, confirmandose por tanto la incipiente recuperacion econémica
de la actual recesion que esta experimentando el pais. No obstante, en el dltimo
trimestre de ese mismo afo se declararon 1.677 concursos de acreedores, una cifra
muy elevada y por lo tanto nada alentadora.

Cabe destacar que en el tercer trimestre de cada ejercicio se declaran menos
concursos de acreedores que en el resto, esto se debe a que en dicho trimestre se
incluye el mes de agosto, el cual es inhabil para los Juzgados Mercantiles, por lo que
en la cifra del trimestre Gnicamente se incluyen los concursos declarados en los meses
de julio y septiembre. Ademas, en la préactica, los Jueces tampoco suelen declarar
concursos en las Ultimas semanas de julio para evitar las posibles complicaciones en
cuanto a los plazos de los procedimientos durante el mes de agosto.

Gréfico 1.6. Evolucion de la declaracidén de concursos en Espafiay variacion
trimestral (2005 - 2014)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos del INE (2015)

Como se puede ver en el Grafico 1.7., respecto a la naturaleza juridica de los
deudores que se declaran en concurso de acreedores, destacan las Sociedades
Limitadas, con 5.032 concursos en 2014, representando por tanto el 71,50% del total
de concursos declarados. En segundo lugar se sitian las Sociedades An6nimas, con
994 concursos, si bien estos Unicamente suponen el 14,12% del total.

En cuanto a la evolucién seguida por las distintas clases de deudores (Gréfico 1.8.),
todos ellos presentan una tendencia alcista durante el periodo objeto de estudio, sin
embargo en 2014 experimentan en su conjunto una notable disminucion, destacando
la producida en el caso de las Sociedades Anonimas, que de un ejercicio a otro los
concursos declarados se reducen un 37,80%.
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Grafico 1.7. Concursos de Acreedores Grafico 1.8. Evolucién del numero de
segln su naturaleza juridica (2014) Concursos de Acreedores segun su
naturaleza juridica (2004 — 2014)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)

Asimismo, si se analiza la proporcion de empresas que se someten al procedimiento
concursal sobre el total de sociedades de cada tipo (Tabla 1.2.), se puede observar
gque destacan las Sociedades Andénimas, declardndose en concurso durante el afio
2014 el 1,07% de éstas. En segundo lugar se encuentran las Sociedades Limitadas,
con un 0,44% del total, seguidas de las empresas clasificadas como Otras (0,05%) y
las personas fisicas (0,01%).

Tabla 1.2. Proporcién de empresas que se han sometido al procedimiento concursal
segun su naturaleza juridica (2014)

S.A. S.L. Personas st

fisicas
% de empresas concursadas 1,07% 0,44% 0,01% 0,05%

Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)

Respecto a la clase de procedimiento (Grafico 1.9.), el 82,08% de los concursos de
acreedores que se declararon en el afio 2014 fueron abreviados, esto se debe a que el
tejido empresarial espafiol estd compuesto principalmente por pymes cuyo nivel de
pasivo no supera los cinco millones de euros, limite que, como se vera mas adelante,
establece la Ley Concursal para aplicar el procedimiento abreviado, ya que considera
que se trata de una circunstancia determinante para disponer que el concurso no
supone especial complejidad.

En el Grafico 1.10., en el cual aparece representada la evolucion seguida por los
concursos declarados en funcién de la clase de procedimiento, se puede observar que
desde el inicio de la crisis el nimero de concursos abreviados han experimentado un
incremento destacable, muy por encima del presentado por los que se tramitan bajo
un procedimiento ordinario.

! Dentro de las empresas clasificadas como Otras se incluyen las Sociedades Colectivas,
Sociedades Comanditarias, Comunidades de bienes, Sociedades Cooperativas, Asociaciones y
Organismos Auténomos.

El Concurso de Acreedores: Las diferencias entre
las distintas soluciones del procedimiento Pagina 26 de 188



El Concurso de Acreedores

Grafico 1.9. Concursos de Acreedores Gréfico 1.10. Evolucién del namero de
por clase de procedimiento (2014) Concursos de Acreedores por clase de
procedimiento (2004 — 2014)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)

En relacién con lo anterior, si se analiza el niumero de declaraciones en funcion del
volumen de negocios (Gréafico 1.11.), se confirma que el tamafio medio de las
empresas espafolas es reducido, siendo éste inferior al del resto de paises de la
Union Europea.

En concreto, el 82,83% de las empresas declaradas en concurso presentaban una
cifra de negocios inferior a 2 millones de euros, siendo Unicamente el 3,85% de éstas
las que poseian un volumen de negocios superior a 10 millones de euros.

Cabe destacar que la cantidad de concursos declarados sigue una relacion inversa, a
mayor cifra de negocios, menor numero de declaraciones, siendo esta relacion logica
ya que las empresas con mayor volumen de negocios suelen tener una mejor
estructura y en consecuencia son mas estables y capaces de asumir una situacién de
liquidez ajustada con mayor facilidad que aquellas que presentan una cifra de
negocios inferior.

Gréfico 1.11. Concursos de Acreedores por Gréfico 1.12. Evoluciéon del namero de
volumen de negocios en millones de euros Concursos de Acreedores por volumen de
(2014) negocios (2004 — 2014)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)

En el Gréfico 1.13. aparecen representados los concursos de acreedores declarados
con una cifra inferior a 2 millones de euros, pudiéndose observar que dentro de éstos
destacan aquellos con un volumen de negocios inferior a 250.000 euros, suponiendo
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el 45,95% del total. Asimismo, en este caso también se puede observar la relacion
inversa entre la cifra de negocios y el nimero de declaraciones.

Grafico 1.13. Concursos de Acreedores con un volumen de negocios inferior a 2
millones de euros (2014)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)

Respecto al niumero de concursos declarados en funcion de la actividad econdémica
principal (Gréafico 1.14.), destaca en primer lugar el sector servicios y en segundo
lugar el de la construccion, representando respectivamente un 56,76% y un 25,15%
sobre el total.

Grafico 1.14. Concursos de Acreedores por actividad econémica principal (2014)
17,12%
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Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)

Por otro lado, si se analiza la proporcibn de empresas que se someten al
procedimiento concursal sobre el total de sociedades pertenecientes a cada sector
(Tabla 1.3.), se puede observar que destaca el sector industrial, declarandose en
concurso durante el afio 2014 el 0,50% de las empresas englobadas en éste. En
segundo lugar se encuentra el sector de la construccion, con un 0,37% del total, y por
ultimo el sector servicios, con un 0,13%.

Tabla 1.3. Proporcién de empresas que se han sometido al procedimiento concursal
segun su actividad econdmica principal (2014)

Industria Construccion
% de empresas concursadas

Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)

Servicios

Al analizar en detalle cada una de las actividades econémicas, se puede observar que
dentro del sector industrial (Tabla 1.4.) destacan los bienes intermedios, ya que de las
1.004 empresas industriales que se declararon en concurso durante el afio 2014, 349
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se dedicaban a la produccién de este tipo de bienes, representando por tanto el
34,76% del total. En segundo lugar se encuentra la industria de bienes de consumo no
duradero con un 26,20% sobre el total, seguida de la de bienes de capital (24,50%).

Tabla 1.4. Desglose sectorial de la actividad econdmica industrial (2014)

Subsector Numero de concursadas )
Bienes intermedios 349 34,76
Bienes de capital 246 24,50
Bienes de consumo duradero 86 8,57
Bienes de consumo no duradero 263 26,20
Energia 60 5,98
TOTAL 1.004 100,00

Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)
Respecto al sector de la construccién (Tabla 1.5.), la mayor parte de las empresas que
se sometieron al procedimiento concursal se dedicaban a la construccién de edificios y

a la promocién inmobiliaria, suponiendo concretamente el 67,65% del total.

Tabla 1.5. Desglose sectorial de la actividad econémica construccién (2014)

Subsector Numero de concursadas %
Construccién: Edificios y promociéon inmobiliaria 1.010 67,65
Construccion: Resto 483 32,35
TOTAL 1.493 100,00

Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)

Dentro de la actividad econdmica servicios (Tabla 1.6.) sobresale el subsector
comercio, en concreto el comercio al por mayor, con el 32,95% del total de concursos
declarados del sector servicios.

Tabla 1.6. Desglose sectorial de la actividad econdémica servicios (2014)

Subsector Nimero de concursadas %

Comercio 1.270 37,70

- Comercio al por mayor 1.110 32,95

- Comercio al por menor y vehiculos 160 4,75
Transporte y almacenamiento 245 7,27
Hosteleria 371 11,01
Informacién y comunicaciones 191 5,67
Inmobiliarias financieras y seguros 260 7,72
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 403 11,96
Actividades administrativas y servicios auxiliares 272 8,07
Resto de servicios 357 10,60
TOTAL 3.369 100,00

Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)

Tal como se puede ver en el Grafico 1.15., el cual muestra los concursos de
acreedores por tramo de antigiedad de las concursadas, la mayor parte de las
empresas que se sometieron al procedimiento en 2014 superaban los 20 afios de
antigiledad (24,17% sobre el total). Cabe destacar que las empresas concursadas
mas jovenes (aquellas de hasta cuatro afios), Unicamente ascendieron a un 12% del
total, situandose por debajo de las cifras observadas en los afios 2008 y 2009 que,
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segun el anuario de estadistica concursal del Colegio de Registradores, fueron del
21% y 17% respectivamente. Esta evolucién puede explicarse porque las empresas
mas jovenes, las cuales poseen menos trayectoria crediticia, al inicio de la crisis
tuvieron mayores dificultades que el resto de sociedades para renegociar sus pasivos,
y actualmente, al ser estas empresas las mas afectadas por la restriccion del crédito,
desarrollan estructuras financieras que las convierten en menos vulnerables a la
evolucion de la demanda.

Grafico 1.15. Concursos de Acreedores por tramo de antigiedad (2014)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)

En cuanto a los concursos de acreedores en funcién del tipo de concurso (Gréfico
1.16.), en el 96,51% de los casos éstos fueron voluntarios, es decir, de los 7.038
concursos que se produjeron en 2014, 6.581 fueron declarados debido a la solicitud
instada por el propio deudor y Unicamente 457 (el 6,49% restante) se declararon a
instancias del acreedor.

Respecto a la evolucion seguida por ambos procedimientos (Gréfico 1.17.), predomina
en todo el periodo de analisis el concurso voluntario, el cudl presenta un notable
crecimiento a partir de 2007. Cabe destacar que del afio 2013 al 2014, el numero de
concursos voluntarios experimenta una notoria disminucién, habiendo alcanzado su
pico maximo en 2013 con una cifra de 9.441 concursos. El concurso necesario, en
cambio, ha seguido una tendencia mas estable, alcanzando el maximo en el afio 2012
con 561 concursos.

Gréfico 1.16. Concursos de Acreedores por Gréfico 1.17. Evolucién del numero de
tipo de concurso (2014) Concursos de Acreedores por tipo de
concurso (2004 - 2014)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)
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En el Gréfico 1.18. aparece representada la evolucion del numero de concursos de
acreedores que presentan y no presentan una propuesta anticipada de convenio.
En éste se puede observar que la mayor parte de los deudores no la presentan.
Concretamente, en el afo 2014, de 7.038 concursos, 7.024 (el 99,80%) no
presentaron una propuesta anticipada de convenio, siendo Unicamente 14 deudores
(el restante 0,20%) los qué si que la presentaron. Este dato es sintoma de la mala
gestién y poca planificacion de la viabilidad empresarial por parte de las concursadas.
Respecto al contenido de la propuesta de estos 14 deudores (Grafico 1.19), el 78,57%
(11 deudores) optaron por la quita y espera, siendo por tanto la opcion mas adoptada.
En segundo lugar, el 14,29% de los deudores presentaron otra solucion para la
viabilidad. Y tan solo el 7,14% restante (un deudor) opt6 por la quita. Cabe destacar
gue ninguno de los deudores escogio la espera, opcion que se habria traducido en
mas afios de carencia de pago.

Grafico 1.18. Evolucién del numero de Gréfico 1.19. Concursos de Acreedores por
Concursos de Acreedores por propuesta contenido de la propuesta anticipada de
anticipada de convenio (2004 —2014) convenio (2014)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)

Tal como se puede observar en el Gréfico 1.20., en el que aparecen representados los
concursos de acreedores en funcion de la solucion del procedimiento, la solucion
alcanzada por la mayoria de los concursos ha sido la liquidacién. De los concursos
que han llegado a su fin en el afio 2014, el 94,05% concluyé con la solucién
liquidatoria y Unicamente el restante 5,95% pudo llegar a un convenio con los
acreedores.

De los 6.619 concursos que alcanzaron la liquidacion en 2014, 6.008 (el 85,37%) lo
hicieron tras la fase comuan del procedimiento, por lo que en estos casos no se intentd
llegar al convenio con los acreedores. Por otra parte, en el 5,30% de los casos el
deudor intentd conseguir un convenio con los acreedores, sin embargo no logré el
apoyo suficiente de éstos para la aprobacion de la propuesta presentada. En el 3,38%
restante, se consiguié aprobar el convenio, sin embargo éste no se pudo cumplir,
pasando a liquidarse el patrimonio del deudor para hacer frente a las deudas.
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Grafico 1.20. Concursos de Acreedores por solucion del procedimiento (2013)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del Anuario de Estadistica Concursal
(2015)

1.1.3. Cifras por Comunidades Auténomas: La Comunidad Valenciana

En este apartado se van a analizar las variables previamente estudiadas para el total
nacional, pero esta vez desglosandolas por Comunidades Autbnomas. Para ello se ha
elaborado en primer lugar el Gréfico 1.21., en el cual aparece representado
visualmente el nidmero de concursos declarados por Comunidad Auténoma y, en
segundo lugar, la Tabla 1.6., la cual refleja en términos relativos la proporcién de
empresas sometidas al procedimiento concursal en cada Comunidad. Asimismo se ha
incluido la Tabla 1.7., en la cual se resume para cada regién de Espafa los aspectos
analizados en el apartado anterior, haciendo especial hincapié en las cifras de la
Comunidad Valenciana.

En términos absolutos, la Comunidad Auténoma en la que se declararon mas
concursos de acreedores en el afio 2014 fue Catalufia, con una cifra de 1.484
declaraciones, las cuales representaron el 21,09% sobre el total, seguida de la
Comunidad de Madrid con el 15,06% (1.060 concursos) y la Comunidad Valenciana
con 950 concursos declarados, que representaron un 13,50% sobre el total nacional.
Por otra parte, las regiones en las que menos concursos de acreedores se declararon
fueron Ceuta y Melilla con un concurso cada una, representando conjuntamente el
0,02% del total. Seguidas de Cantabria (63 concursos), La Rioja (77 concursos) y
Extremadura (84 concursos), que representaron respectivamente un 0,90%, 1,09% y
1,19% del total nacional.
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Grafico 1.21. Concursos declarados por Comunidades Auténomas (2014)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)

La Tabla 1.7. recoge en orden descendente la proporcion de sociedades declaradas
en concurso durante el afio 2014. En ella se puede observar que, en términos
relativos, la Comunidad Autobnoma en la que mas empresas se sometieron al
procedimiento concursal fue La Rioja, con un 0,35% sobre el total. En segundo lugar
se sitta el Pais Vasco con un 0,31%, seguido de la Comunitat Valenciana, con un
0,29% del total.

Las Comunidades Aut6bnomas que presentaron una inferior proporcion de
declaraciones fueron Ceuta y Melilla, ambas con un 0,03% sobre el total, Extremadura
(0,13%) y Canarias (0,16%).

Tabla 1.7. Proporcién de empresas que se han sometido al procedimiento concursal en
cada Comunidad Auténoma (2014)

% empresas

Comunidad Autbnoma

concursadas
La Rioja 0,35%
Pais Vasco 0,31%
Comunitat Valenciana 0,29%
Catalufia 0,26%
Aragon 0,25%
llles Balears 0,24%
Galicia 0,24%
Principado de Asturias 0,23%
Comunidad Foral de Navarra 0,23%
Region de Murcia 0,22%
Comunidad de Madrid 0,21%
Castilla - La Mancha 0,19%
Castilla y Leén 0,19%
Cantabria 0,17%
Andalucia 0,17%
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Canarias 0,16%
Extremadura 0,13%
Ceuta 0,03%
Melilla 0,03%
Nacional 0,23%

Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)

Por otro lado, al analizar las variables recogidas en la Tabla 1.8., se puede observar
que los concursos declarados en las distintas Comunidades Autébnomas siguen un
mismo patron. Mayoritariamente se trata de Sociedades Limitadas, con un volumen de
negocio inferior a dos millones de euros y generalmente una antigledad superior a
veinte afos, que se siguen bajo un procedimiento abreviado, cuya declaracidon se
produjo de forma voluntaria y sin propuesta anticipada de convenio.
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Tabla 1.8. Numero de Concursos de Acreedores declarados por Comunidades Auténomas (2014)

\ TOTAL Naturaleza juridica | Clase de procedimiento
P. figicas Personas N .
Concursos sin i S.A. .L. Otras Ordinario Abreviado
o fisicas
actividad
TOTAL NACIONAL 7.038 100,00 646 203 994 5.032 163 1.261 5.777
Andalucia 790 11,22 69 29 108 562 22 299 491
Aragon 217 3,08 20 2 32 158 5 54 163
Principado de Asturias 151 2,15 24 6 24 93 4 26 125
llles Balears 205 2,91 35 5 22 143 0 136 69
Canarias 206 2,93 37 10 25 132 2 37 169
Cantabria 63 0,90 8 2 8 43 2 23 40
Castillay Ledn 298 4,23 25 18 47 199 9 73 225
Castilla - La Mancha 234 3,32 29 6 37 153 9 23 211
Cataluia 1.484 21,09 141 27 225 1.067 24 102 1.382
Comunitat Valenciana 950 13,50 81 31 90 734 14 111 839
- Alicante/Alacant 168 2,39 12 6 13 135 2 13 155
- Castellén/Castellé 103 1,46 12 1 12 77 1 2 101
- Valencia/Valéncia 679 9,65 57 24 65 522 11 96 583
Extremadura 84 1,19 9 3 10 61 1 10 74
Galicia 460 6,54 25 14 53 353 15 49 411
Comunidad de Madrid 1.060 15,06 77 26 197 723 37 249 811
Region de Murcia 194 2,76 40 14 19 116 5 4 190
Comunidad Foral de Navarra 94 1,34 3 3 18 69 1 25 69
Pais Vasco 469 6,66 11 3 69 374 12 33 436
La Rioja 77 1,09 12 4 10 50 1 7 70
Ceuta 1 0,01 0 0 0 1 0 0 1
Melilla 1 0,01 0 0 0 1 0 0 1

Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)
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Tabla 1.8. Numero de Concursos de Acreedores declarados por Comunidades Auténomas (2014) (Continuacion)

Volumen de negocio (millones de euros) Antiguedad (en afios)
Hasta 2 De2a5 De5a 10 Masde 10 | Hasta 4 Entre5y 8 Entre 9y 12 Entre 13y 16 Entre 17y 19 Mas de 20

TOTAL NACIONAL 4.292 537 214 202 767 1.244 1.204 890 548 1.545
Andalucia 503 51 31 27 98 131 148 115 52 156
Aragoén 149 16 8 8 19 46 30 26 16 57
Principado de Asturias 91 11 4 3 15 27 21 16 9 36
lles Balears 118 11 4 0 24 37 32 24 18 28
Canarias 93 17 7 6 22 32 39 19 11 45
Cantabria 39 5 4 1 5 10 11 6 6 17
Castilla y Ledn 206 26 5 4 17 49 55 50 23 72
Castilla - La Mancha 156 14 5 4 17 39 44 27 23 49
Cataluia 935 131 45 43 164 232 241 199 101 343
Comunitat Valenciana 623 80 22 24 113 169 152 115 85 214

- Alicante/Alacant 116 11 4 3 28 27 27 23 16 34

- Castellén/Castelld 68 7 3 3 7 19 16 15 9 25

- Valencia/Valéncia 439 62 15 18 78 123 109 77 60 155
Extremadura 55 5 1 4 7 17 18 12 7 13
Galicia 302 29 19 18 41 92 74 54 46 114
Comunidad de Madrid 665 90 37 38 134 219 179 112 89 219
Region de Murcia 98 12 10 8 15 25 42 24 11 33
Comunidad Foral de Navarra 58 15 3 4 13 18 14 17 6 22
Pais Vasco 154 15 7 8 57 91 94 63 40 104
La Rioja 46 9 2 2 5 9 10 11 5 23
Ceuta 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0
Melilla 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0

Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)
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Tabla 1.8. Numero de Concursos de Acreedores declarados por Comunidades Auténomas (2014) (Continuacion)

Tipo de concurso ] Existencia PAC Contenido propuesta anticipada
Voluntario Necesario \[o] i Quita Espera Quita y espera

TOTAL NACIONAL 6.581 457 7.024 14 1 0 11 2
Andalucia 714 76 790 0 0 0 0 0
Aragén 201 16 217 0 0 0 0 0
Principado de Asturias 140 11 150 1 0 0 1 0
llles Balears 188 17 205 0 0 0 0 0
Canarias 182 24 204 2 0 0 0 2
Cantabria 60 3 62 1 0 0 1 0
Castilla y Ledn 274 24 298 0 0 0 0 0
Castilla - La Mancha 215 19 234 0 0 0 0 0
Catalufia 1.420 64 1.481 3 1 0 2 0
Comunitat Valenciana 892 58 949 1 0 0 1 0

- Alicante/Alacant 138 30 168 0 0 0 0 0

- Castellén/Castell6 99 4 103 0 0 0 0 0

- Valencia/Valéncia 655 24 678 1 0 0 1 0
Extremadura 74 10 84 0 0 0 0 0
Galicia 417 43 457 3 0 0 3 0
Comunidad de Madrid 1.018 42 1.058 2 0 0 2 0
Region de Murcia 173 21 194 0 0 0 0 0
Comunidad Foral de Navarra 90 4 93 1 0 0 1 0
Pais Vasco 450 19 469 0 0 0 0 0
La Rioja 72 5 77 0 0 0 0 0
Ceuta 1 0 1 0 0 0 0 0
Melilla 0 1 1 0 0 0 0 0

Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)
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Al analizar el caso concreto de la Comunidad Valenciana, se puede observar que la
evolucién seguida por el nimero de concursos declarados (Grafico 1.22.) es muy
similar a la nacional, con una tendencia alcista a partir del afio 2008, pasando de 174
declaraciones en 2007 a 1.389 en 2012, siendo esta ultima cifra el pico mas alto
alcanzado. Sin embargo, en el afio 2013 el nimero de concursos experimenta una
ligera disminucién, situandose en 1.303 declaraciones, pero es en 2014 cuando
desciende notablemente hasta alcanzar una cifra de 950 concursos.

Grafico 1.22. Evolucién de la declaracion de concursos en la Comunidad Valencianay
variacion anual (2004 - 2014)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)

Tal como se puede apreciar en la evolucion de las declaraciones de concursos por
trimestres (Gréafico 1.23.), al igual que a nivel nacional, el nimero de declaraciones en
la Comunidad Valenciana se incrementa notablemente en el primer trimestre del afio
2009, experimentando un crecimiento interanual del 206,94% respecto al primer
trimestre de 2008. A partir de ese instante el nimero de declaraciones a pesar de
experimentar una evolucion creciente, ésta no es uniforme, alcanzandose el maximo
historico en el dltimo trimestre de 2012 con una cifra de 421 concursos.

Asimismo, y al igual que el total nacional, se pueden observar tasas de crecimiento
negativas durante los cuatro trimestres de 2014, concretamente en el cuarto trimestre
el numero de concursos experimentd una reduccion del 36,56% respecto al mismo
trimestre del afio anterior.

Grafico 1.23. Evolucién de la declaracion de concursos en la Comunidad Valencianay
variacion por trimestres (2005 - 2014)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)
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Respecto a la distribucién por provincias, el 71,47% de los concursos declarados
en la Comunidad Valenciana durante 2014, lo hicieron en Valencia, en concreto la cifra
ascendié a 679 concursos. Por otra parte los concursos declarados en Alicante
ascendieron a 168 (17,68% del total) y los declarados en Castellén a 103 (10,84% del
total).

En cuanto a la evolucion del nimero de procedimientos, conforme al transcurso de los
afos, los declarados en la provincia de Valencia han ganado terreno respecto a los de
las otras dos regiones, que han seguido una evolucidn mas modesta y similar entre
ambas.

Grafico 1.25. Evolucién del numero de
Grafico 1.24. Concursos de Acreedores por Concursos de Acreedores por provincia
provincia (2014) (2004 - 2014)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)

En la Tabla 1.9. se recoge la proporciéon de sociedades que se han declarado en
concurso de acreedores en la Comunidad Valenciana durante el afio 2014. En ella se
puede observar que la provincia en la que mas empresas se sometieron al
procedimiento concursal fue Valencia, con el 0,41% del total, seguida de Castellon y
Alicante con un 0,27% y un 0,13%, respectivamente.

Tabla 1.9. Proporcién de empresas que se han sometido al procedimiento concursal en
la Comunidad Valenciana (2014)

Provincia % empresas concursadas

Comunitat Valenciana 0,29%
- Alicante/Alacant 0,13%
- Castell6n/Castell6 0,27%
- Valencia/Valéncia 0,41%

Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)

Por dltimo, se va a analizar la congestion de los Juzgados Mercantiles de la
Comunidad Valenciana en materia Concursal, para ello se ha elaborado la Tabla 1.10.,
en la cual se recoge el numero de Juzgados Mercantiles, la cantidad de concursos
declarados y el numero de procedimientos concursales que se tramitan en cada uno
de los Juzgados de cada provincia. Asimismo se han incluido los datos a nivel
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nacional para tener como referencia comparativa la carga de trabajo media del global
espafiol.

Tal como se puede observar, en la Comunidad Valenciana hay un total de siete
Juzgados Mercantiles, situandose tres de ellos en Alicante, uno en Castell6n y otros
tres en Valencia. Si se divide el nimero de concursos de acreedores declarados en el
afo 2014 entre el numero de Juzgados Mercantiles de cada provincia, se obtiene el
promedio de procedimientos por Juzgado. La provincia que soporta mayor carga de
trabajo es Valencia, con una cifra de 226 concursos por Juzgado, en segundo lugar se
sitla Castellén con 103 declaraciones por Juzgado y por ultimo Alicante, con una cifra
de 56 procedimientos por Tribunal, situdndose por debajo de la media nacional, la cual
se sitla en 77 concursos por Juzgado.

Al comparar la cifra global de la Comunidad Valencia (136 concursos por Juzgado)
con el total nacional, se puede observar que esta primera es superior, indicador de la
elevada congestion soportada por los Juzgados Valencianos, la cual se traduce en
una menor agilidad en el desarrollo de los procedimientos.

Tabla 1.10. Numero de Juzgados Mercantiles por provincias en la Comunidad Valenciana

(2014)
Provincia N° de Juzgados N° de Concursos N2 de Concursos por Juzgado
Comunitat Valenciana 7 950 136
- Alicante 3 168 56
- Castellon 1 103 103
- Valencia 3 679 226
TOTAL NACIONAL 91 7.038 77
Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE y Consejo General del Poder Judicial
(2015)

1.2. Normativa Concursal

Cuando el deudor dispone de medios suficientes para atender regularmente sus
obligaciones, la tutela de los acreedores esta respaldada por el Cadigo Civil, el cual
establece la responsabilidad patrimonial universal, que les otorga como garantia los
bienes presentes y futuros del deudor, asi como una serie de posibles acciones que
pueden llevar a cabo con el objetivo de revocar los actos realizados por el deudor en
fraude de acreedores, tales como la ejecucion individual del crédito. Si por el contrario,
el deudor no es capaz de satisfacer sus obligaciones y por lo tanto se encuentra en
una situacion de insolvencia, el derecho general se sustituye por uno mas especifico,
el derecho concursal.

Los origenes del derecho concursal se remontan a la época de la antigua Roma,
donde ya se contemplaban los primeros indicios del ordenamiento concursal
(PRENDES CARRIL, P., 2010). Sin embargo no fue hasta la época moderna cuando
se constituyeron las bases del derecho moderno concursal. Con el transcurso del
tiempo, esta codificacién de los siglos XIX y XX, comenz6 a presentar signos de
arcaismo y dispersion normativa, por lo que se evidencié la necesidad de una
modernizacion, plasmada en la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, la cual se
adecuaba a la realidad social y econémica del momento. No obstante esta normativa
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ha sufrido una profunda transformacion en un periodo breve de tiempo, explicada por
los acontecimientos acaecidos en el contexto econdmico actual, los cuales han puesto
de manifiesto las deficiencias del sistema concursal. Estas modificaciones, las cuales
han sido realizadas con el objetivo de corregir estas deficiencias, se han materializado
en el Real Decreto-Ley 3/2009, la Ley 38/2011, el Real Decreto-ley 4/2014, el Real
Decreto-ley 11/2014, la Ley 17/2014 y por ultimo en la Ley 9/2015.

1.2.1. Antecedentes de la normativa actual

El sistema predecesor de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, se estructuraba en
cuatro procedimientos en funcién de la naturaleza juridica del deudor (personas fisicas
o juridicas) y del estado de insolvencia de este (transitoria y definitiva).

Cada situacion respondia a un procedimiento distinto en funcién de la complejidad
patrimonial, de esta forma los procedimientos de personas fisicas eran mas sencillos
que los de las personas juridicas. Por otro lado, las situaciones de insolvencia
transitoria (problemas de liquidez), tenian como finalidad el convenio, es decir,
solventar estos problemas conservando el patrimonio. En cuanto a las situaciones de
insolvencia definitiva, estas se resolvian a través de una solucion liquidatoria en la que
se producia una ejecucion ordenada del patrimonio del deudor.

Tabla 1.11. Procedimientos concursales
Insolvencia

| Transitoria__ | Definitva___|

Persona Quita y espera Concurso de
fisica yesp Acreedores
juridica pagos

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Ley de Suspension de Pagos, de 26 de
julio de 1922 (2015)

Naturaleza

Este sistema arcaico presentaba deficiencias en cuanto a la dispersiébn normativa,
defectos que se derivaban de la codificacion espafiola del siglo XIX, compuesta de
diversas normas juridicas, entre ellas el Codigo de Comercio, el Cédigo Civil y la Ley
de Suspension de Pagos. Estas deficiencias pusieron de manifiesto la necesidad de
una reforma normativa en materia concursal, dando lugar a una serie de esfuerzos
legislativos en la senda de la reforma concursal, entre los cuales se pueden destacar
los siguientes:

1.- El anteproyecto elaborado por la Seccién de Justicia del Instituto de Estudios
Politicos, concluso en 1959, en el que se unificaban los procedimientos de personas
fisicas y juridicas, si bien se mantenia la dualidad de estos en funcion de los diversos
supuestos objetivos determinantes de la respectivas soluciones: la liquidaciéon y el
convenio.

2.- El anteproyecto elaborado por la Comisién General de Codificacién publicado en su
texto articulado por la Secretaria General Técnica del Ministerio de Justicia con fecha
27 de junio de 1983, cuya novedad residia en la unificacion de los procedimientos en
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uno solo, flexible y con diversas soluciones posibles: el convenio, la liquidaciéon y la
gestion controlada.

3.- El anteproyecto de Ley de Bases de 1987, por el que se delegaba en el Gobierno
la potestad de dictar normas con rango de ley sobre el concurso de acreedores.

4.- La propuesta de anteproyecto elaborada en la Comision General de Codificacion
conclusa el 12 de diciembre de 1995 y publicada por la Secretaria General Técnica
con fecha 15 de febrero de 1996, en la que se vuelve a la dualidad de concurso de
acreedores y suspension de pagos, sobre la base de la diferencia entre insolvencia e
iliquidez.

5.- El anteproyecto de Ley Concursal elaborado por la Seccion Especial para la
Reforma Concursal, concluso en mayo de 2000, que es el que constituye el
antecedente del proyecto origen de la Ley 22/2003.

Sin embargo estos esfuerzos fueron muy parciales y limitados a materias concretas,
no siendo hasta la Ley 22/2003, de 9 de julio, cuando se abord6 una reforma global
del derecho concursal espafiol, cuyo objetivo era la unificacidn y armonizacién de la
normativa concursal.

1.2.2. Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal

La Ley Concursal (en adelante L.C.) 22/2003, junto con la Ley Organica para la
Reforma Concursal (en adelante L.O.C.?) 8/2003, persigue solventar los defectos de la
legislacion vigente hasta ese momento, como bien se redacta en la Exposicion de
Motivos de la propia Ley “arcaismo, inadecuacion a la realidad social y econémica de
nuestro tiempo, dispersion, carencia de un sistema armoénico, predominio de
determinados intereses particulares en detrimento de otros generales y del principio de
igualdad de tratamiento de los acreedores, con la consecuencia de soluciones
injustas, frecuentemente propiciadas en la practica por maniobras de mala fe, abusos
y simulaciones, que las normas reguladoras de las instituciones concursales no
alcanzan a reprimir eficazmente”.

La reforma no supuso una ruptura con la larga tradicion concursal espafiola, pero si
una profunda modificacién del derecho entonces vigente, en la que se tuvieron en
cuenta las aportaciones doctrinales y prelegislativas realizadas en el &mbito nacional y
las mas recientes concreciones producidas en la legislacion comparada, asi como los
instrumentos supranacionales elaborados para la unificacion y la armonizacién del
derecho en esta materia.

Se trata de un texto complejo debido a que en él confluyen todas las normas del
derecho: derecho civil, mercantil, laboral, hipotecario, registral, financiero, penal y
administrativo. Consta de 230 articulos y numerosas disposiciones adicionales,
transitorias y finales, ademas de una Unica disposicion derogatoria. Estos articulos se

% La L.O.C. modifica la Ley Organica del Poder Judicial (L.O. 6/1985) y tiene por objeto permitir
la creacion de juzgados especializados (los mercantiles).
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agrupan en nueve titulos, y desarrollan las seis secciones que estructuran el
procedimiento concursal.

Seccién primera: La declaracion del concurso.

Comprende desde los presupuestos relativos a la declaracion del concurso y el
procedimiento de declaracién hasta la resolucion final de la fase comun. Asimismo,
esta seccion incluye todo lo relativo a las medidas cautelares que pudieran acordarse
tras la solicitud del concurso, asi como los concursos conexos o la reapertura del
Concurso.

Seccidén sequnda: La Administracion Concursal.

Incluye lo relativo a la Administracién Concursal del concurso, al nombramiento y al
estatuto de los administradores concursales, a la determinacién de sus facultades y a
su ejercicio, a la rendicion de cuentas y, en su caso, a la responsabilidad de los
administradores concursales.

Seccion tercera: La masa activa.

Comprende las materias relativas a la determinacion de la masa activa del concurso y
a su formacién, ademas de las acciones de reintegracion y reduccion. También se
incluye los aspectos relacionados con la realizacién de los bienes y derechos del
deudor que integran la masa activa, al pago de los acreedores y a las deudas de la
masa.

Seccidn cuarta: La masa pasiva.

Incluye materias como la comunicacién, reconocimiento y clasificaciéon de los créditos,
asi como los juicios contra el deudor que se hubieran acumulado al concurso y las
ejecuciones iniciadas o reanudadas contra el concursado.

Seccidn quinta: Las fases de convenio o de liquidacién.

Contiene la tramitacion de las soluciones del concurso, favoreciendo claramente el
convenio, siendo la liquidacion una solucién residual. Sobre la fase de convenio
abarca la propuesta, tanto anticipada como no, de éste; asi como su apertura,
aprobacién, eficacia y cumplimiento. Respecto a la fase de liquidacion, incluye desde
su apertura hasta las operaciones a llevar a cabo, ademas de los efectos y del pago a
los acreedores.

Seccidn sexta: La calificacién del concurso.

Comprende las disposiciones generales acerca de la calificacion del concurso y la
formacion, tramitacién y efectos de este. En esta seccion, y de modo excepcional, se
podra personar el Ministerio Fiscal si fuera necesario.

El sistema concursal se estructura en torno a tres principios nombrados en la
exposicion de motivos de la Ley Concursal, los cuales son los principios de unidad
legal, de disciplina y de sistema.

El principio de unidad legal se refiere a la regulacion en un solo texto legal de los
aspectos sustantivos y procesales del concurso, que hasta la fecha estaban dispersos
en multiples textos, de distintas naturalezas y fechas, con piezas inconexas, resultado
imposible la obtencion de un sistema concursal armonico y coherente. Las Unicas
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excepciones a este principio son aquellas normas que por su naturaleza exigen el
rango de Ley Organica, las de caracter econémico-administrativo reguladas por los
procedimientos paraconcusales y aquellas que se aplican con caracter subsidiario.

El principio de disciplina alude a la arcaica distincion entre comerciante y no
comerciante (presupuesto objetivo) y establece la unidad de disciplina, de forma que la
condicién juridica del deudor no resulte relevante, aplicando por tanto un anico
procedimiento a los deudores, con independencia de la actividad que estos
desarrollen. Tal como se establece en la Exposicion de Motivos de la LC, la
desaparicion del caracter represivo de la insolvencia mercantil viene determinada por
la tendencia a simplificar el procedimiento, sin que ello suponga ignorar determinadas
especialidades del concurso de los empresarios sometidos a un estatuto propio y de la
existencia en la masa activa de unidades productivas de bienes o de servicios,
especialidades que son tenidas en cuenta a lo largo de la regulaciéon del concurso,
desde su solicitud hasta su solucion mediante convenio o liquidacion.

El principio de unidad de sistema se refiere a la existencia de un Unico procedimiento
regulador de las situaciones de insolvencia. Esta unidad que se consigue en virtud de
la flexibilidad de que la ley dota al procedimiento, permitiendo su adecuacion a
diversas situaciones y soluciones, a través de las cuales puede alcanzarse la
satisfaccion de los acreedores, finalidad esencial del concurso.

1.2.3. Real Decreto-Ley 3/2009, de 27 de marzo

Esta modificacién legislativa se produjo como respuesta a la evolucion de la crisis
econdmica global y su impacto en la economia espafiola, haciendo necesaria una
rapida reaccion legislativa en materia tributaria, financiera y concursal para adecuar a
la nueva situacién algunas de las normas que inciden directamente sobre la actividad
empresarial, asi como para seguir impulsando la superacion de la crisis mediante el
fortalecimiento la competitividad del modelo productivo esparfiol.

La necesidad de esta reforma normativa en materia concursal se explica por el
distinto entorno econémico en el que se dicto la anterior legislacién, evidenciandose su
inadecuacién cuando la crisis financiera internacional se ha trasladado a las empresas
espafiolas. Las modificaciones contenidas en este Real Decreto-Ley (en adelante
R.D.L.) pretenden facilitar la refinanciacion de las empresas que puedan atravesar
dificultades financieras, ademas de agilizar los tramites procesales, reducir los costes
de tramitacion y mejorar la posicion juridica de los trabajadores de las empresas
concursadas afectador por procedimientos colectivos.

Para conseguir dichos objetivos, esta reforma modifica asi como afiade articulos,
disposiciones adicionales y transitorias de la LC, incidiendo en diferentes &mbitos del
procedimiento concursal. En concreto incide en el coste del concurso, tanto a nivel
econdmico como temporal, manifestdndose excesivamente elevado en los dltimos
afos, a través de reformas tales como la publicidad del concurso, reduciéndose los
medios de publicidad al Boletin Oficial del Estado (en adelante B.O.E.) y al registro
publico concursal, de nueva creacién. Otras modificaciones importantes han sido en
materia de refinanciaciébn de empresas viables, reintegraciéon de la masa, convenio,
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liquidacion anticipada, reconocimiento y subordinacion de créditos, normas
procesales, Administracidbn Concursal y expertos independientes.

1.2.4. Ley 38/2011, de 10 de octubre

En el afio 2011 se produjo una nueva modificacion de la Ley Concursal, mas adaptada
a los tiempos de recesion de la economia espafiola, debido a que el deterioro de la
situacién econémica acentud determinados aspectos de la legislacion que terminaron
resultando disfuncionales, poniendo de manifiesto el incumplimiento de uno de los
propositos principales de la ley, la conservacion de la actividad profesional o
empresarial del concursado. La mayor parte de los concursos que se tramitan,
concluyen con la liquidacion de la empresa, el cese de actividades y el despido de los
trabajadores. Una cruda realidad que tensiona el sistema legal, al que se acude
menos y, en su caso, Mas tarde que en otros paises como consecuencia de una
concepcion histérica y cultural.

La Ley 38/2011 supone la segunda mayor reforma de la Ley Concursal, una reforma
global que introduce una serie de importantes modificaciones que pretenden corregir
errores de enfoque detectados en la practica. Supone por tanto una actualizacion
integral del Derecho concursal a la vista de la corta pero intensa experiencia y
aplicacion de la Ley del 2003, del Derecho Comparado y de su evolucion.

Esta reforma incide en las alternativas al concurso, denominadas soluciones
preconcursales, ofreciendo a las empresas un desenlace mas agil y econémico a su
insolvencia a traves de los acuerdos de refinanciacion.

La ley pretende, en segundo lugar, que la solucién de insolvencia no se retrase en el
tiempo, debido a que esto perjudica al concursado asi como a sus acreedores, al
minorar el valor de sus bienes, aumentar los costes y eliminar las posibilidades de
garantizar su viabilidad. Para ello, se simplifica y agiliza el procedimiento concursal,
favoreciendo la anticipacion de la liquidacion, impulsando y regulando un verdadero
procedimiento abreviado y ofreciendo soluciones especificas en la fase comuan y en el
convenio.

Tabla 1.12. Variaciones por titulo incorporadas por la Ley 38/2011

Titulo de la Ley Variaciones % S/Total
I. Declaracién 61 11,32
II. Administracion Concursal 62 11,50
[ll. Efectos 91 16,88
IV. Informe A.C. 73 13,54
V. Convenio/Liquidacion 65 12,06
VI. Calificacion 26 4,82
VII. Conclusién/Reapertura 31 5,75
VIIl. Normas procesales 57 10,58
Disposiciones adicionales 23 4,27
Disposiciones finales 50 9,28
TOTAL 539 100,00
Fuente: PONS, L. (2011) Andlisis comparado de la Ley Concursal con su Reforma.
(2015)
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1.2.5. Real Decreto-Ley 4/2014, de 7 de marzo

Este Real Decreto-Ley tiene por finalidad la conservacion de la actividad del
concursado, debido a que con frecuencia, empresas viables desde un punto de vista
operativo, es decir, susceptibles de generar beneficios en su negocio ordinario, son
inviables desde un punto de vista financiero. Por lo tanto ante esta situacion existen
dos alternativas, liquidar la empresa en su conjunto o sanearla desde un punto de
vista financiero, con el fin de que la deuda remanente sea soportable, permitiendo asi
que la empresa siga atendiendo sus compromisos, generando rigueza y creando
puestos de trabajo.

Por lo tanto, este texto legal incide en medidas principalmente destinadas a la
reestructuracion viable de la deuda empresarial, debiendo las entidades de crédito y
deméas acreedores financieros contribuir al saneamiento de las empresas que, a pesar
de su elevado endeudamiento, siguen siendo productivas.

El procedimiento concursal espafiol concluye en un alto nimero de casos en la
liquidacion del deudor, de modo que la fase preconcursal resulta determinante para la
reestructuracion financiera de las empresas. A estos efectos, los acuerdos de
refinanciacion son los instrumentos mas adecuados para el establecimiento de nuevos
calendarios de amortizacion y condiciones financieras mas acordes con la situacion
del mercado y de las empresas, a cambio de quitas, esperas y capitalizaciones de las
deudas. Sin embargo, actualmente, la dificultad para alcanzar acuerdos entre el
deudor y los acreedores financieros deriva no tanto de la falta de voluntad de las
partes, sino de ciertas rigideces que presenta la normativa concursal y preconcursal.
Por ello, esta reforma se centra en la mejora del marco legal preconcursal de los
acuerdos de refinanciacién, por constituir una de las areas estratégicamente mas
relevantes en la medida en que, fruto del consenso entre el deudor y sus acreedores,
pretenden la maximizacion del valor de los activos, evitando el concurso de la entidad,
y la reduccion o aplazamiento de los pasivos.

La introduccion en la Ley Concursal del denominado acuerdo extrajudicial de pagos
conlleva un cambio sustancial en los institutos preconcursales conocidos hasta la
fecha, pues se ha producido el transito de un sistema basado en la autonomia de la
voluntad de las partes ex articulo 1255 del Cédigo Civil, que debe regir en todo caso el
marco extrajudicial de composicibn de las crisis econ6micas, a una
procedimentalizacion de dicha extrajudicialidad (PULGAR EZQUERRA, J., 2013).

Una de las modificaciones mas destacables acometidas en este RDL reside en la
comunicacion previa de negociaciones (art. 5 bis de la LC), introduciendo una
importante novedad dirigida a proteger la integridad del patrimonio del deudor mientras
se mantienen las negociaciones del mismo con sus acreedores (para alcanzar un
acuerdo de refinanciacion o adhesiones a una propuesta anticipada de convenio), no
pudiendo iniciarse ejecuciones judiciales de bienes que resulten necesarios para la
continuidad de la actividad profesional o empresarial del deudor, quedando ademas
suspendidas las ejecuciones en curso.
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Tabla 1.13. Variaciones por titulo incorporadas por el RDL 4/2014

Titulo de la Ley Variaciones % S/Total
I. Declaracién 16 3,03
II. Administracion Concursal 57 10,80
. Efectos 22 4,17
IV. Informe A.C. 26 4,92
V. Convenio/Liquidacién 70 13,26
VI. Calificacién 9 1,70
VIIl. Normas procesales 11 2,08
X. Acuerdos preconcursales 279 52,84
Disposiciones adicionales 22 4,17
Disposiciones transitorias 4 0,76
Disposiciones finales 12 2,27
TOTAL 528 100,00
Fuente: PONS, L. (2014) Analisis comparado de la Ley Concursal con su Reforma.
(2015)

1.2.6. Real Decreto-Ley 11/2014, de 5 de septiembre

Con este Real Decreto-Ley se adoptaron medidas urgentes en materia de
refinanciacion y reestructuracion de deuda empresarial, de forma que se extendieron
las premisas basicas adoptadas por el Real Decreto-Ley 4/2014 en cuanto al régimen
de los acuerdos pre-concursales, al propio convenio concursal. Estas premisas son las
que siguen:

Tabla 1.14. Premisas de los acuerdos pre-concursales seguidas en el Real Decreto-Ley
4/2014

PREMISAS SEGUIDAS

Considerar que la continuidad de las empresas econdmicamente viables es
Primera beneficiosa tanto para las propias empresas, como para la economia en
general, ademas de para el mantenimiento del empleo.

Acomodar el privilegio juridico a la realidad econdmica subyacente, pues
SEL[Ie-Wl muchas veces el reconocimiento de privilegios carentes de fundamento
acaba siendo el obstaculo principal de los acuerdos pre-concursales.
Respetar en la mayor medida posible la naturaleza juridica de las garantias
LECECHN cales, pero siempre de acuerdo con su verdadero valor econémico.

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Ley Concursal. (2015)

Ademas de lo anterior, con esta reforma se tomaron una serie medidas para flexibilizar
la transmision del negocio del concursado o de alguna de sus ramas de actividad. Esta
disposicion tiene por objeto facilitar en la mayor medida posible la continuacion de la
actividad empresarial, buscando no sélo el beneficio de la propia empresa, sino
también el de sus empleados y acreedores, asi como el de la economia en general.
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1.2.7. Ley 17/2014, de 30 de septiembre

Esta norma traslada a la Ley Concursal el texto del Real Decreto-Ley 4/2014 que,
como se ha mencionado previamente, introdujo profundas modificaciones
principalmente en la regulacion de los acuerdos de refinanciacién que podian suscribir
empresas y la extension de sus términos a los acreedores disidentes. La tramitacion
en sede parlamentaria del RDL 4/2014 ha permitido introducir en la LC modificaciones
e innovaciones adicionales a las normas que en su momento introdujo el mismo
destacando, de entre las mas significativas, la supresion del articulo 27 bis, el cual
regulaba los concursos de “especial trascendencia” e incorpora una nueva
clasificacion de los procedimientos concursales, los cuales se podran clasificar como
de pequefio, mediano o gran tamafo. Esta clasificacion pretende aproximar, a través
del tamafo, la complejidad que cabe esperar del concurso para poder modular los
requisitos exigidos a la Administracién Concursal.

Se establecen nuevos requisitos para ejercer como administrador concursal,
destacando en este ambito la creacion de una seccion cuarta en el Registro Publico
Concursal, donde deberan inscribirse todas las personas fisicas y juridicas que
cumplan con los requisitos que se exijan, especificando el ambito territorial en el que
estén dispuestas a ejercer sus labores. Esta seccion cuarta pasa a sustituir a las
actuales listas en los decanatos de los Juzgados.

Se introduce un nuevo epigrafe dentro de la Ley, en el que se detallan las funciones
de la Administracion Concursal, distinguiendo entre aquellas de caracter procesal,
laboral, relativas a los derechos de los acreedores, de informe y evaluacién, entre
otras.

Asimismo, esta Ley ha introducido varios matices en la regulacién de la homologacion
de los acuerdos de refinanciacion (Disposicion Adicional Cuarta LC), excluyendo del
concepto de acreedor financiero, no solo a los acreedores comerciales o de Derecho
Publico, sino también a los acreedores laborales. Otra modificacion es la posibilidad
otorgada a cualquier acreedor de solicitar la homologacién del acuerdo de
refinanciacion, ya que previamente este derecho estaba reservado al deudor.

1.2.8. Ley 9/2015, de 25 de mayo

Esta reciente reforma introduce varias novedades en relacion al Texto Legislativo
precedente. A efectos practicos, entre las mismas se puede destacar el deber de la
Administracion Concursal de comunicar telematicamente, a los acreedores de los que
conste direccion electrénica, el proyecto de inventario y la lista de acreedores, el
Informe de la Administracion Concursal, los Textos Definitivos, la evaluacion de la
propuesta de convenio, los informes trimestrales de liquidacion y el informe de
rendicion de cuentas.

Asimismo, la Administracion Concursal deberd publicar en el Registro Publico
Concursal los documentos arriba referenciados.

El Concurso de Acreedores: Las diferencias entre
las distintas soluciones del procedimiento Pagina 48 de 188



El Concurso de Acreedores

En definitiva, las medidas introducidas con la Ley 9/2015, de 25 de mayo, concursal,
persiguen incrementar la transparencia del procedimiento, con el fin de que los
distintos interesados estén correctamente informados de las actuaciones llevadas a
cabo por la Administraciébn Concursal durante las distintas fases del concurso de
acreedores.

1.3. El procedimiento del Concurso de Acreedores

Tal como enuncia Salvador Vilata Menadas en su obra Elementos de derecho
concursal (2011), el concurso es un estado juridico que precisa de una declaraciéon
judicial sobre la base de un estado econdmico de insolvencia (que por ende conforma
presupuesto del concurso), y que da origen a un procedimiento en el que el juez ocupa
un lugar esencial.

La estructura del procedimiento concursal se asienta sobre dos pilares fundamentales:
se ha creado un concurso Unico, aplicable tanto a personas fisicas como juridicas, y
judicializado en todos sus niveles y fases, desempefiando el Legislador mercantil una
figura imprescindible en todo el proceso.

Asimismo, se trata de un proceso singular, debido a que trata de dar solucién a la
insolvencia del deudor, flexible, ya que la ley permite su adecuacién a diversas
situaciones y soluciones, y complejo, puesto gue son muchos los intereses implicados
en el procedimiento. Por tanto, el procedimiento concursal establece una serie de
pasos orientados a lograr la satisfaccion de los acreedores frente a la insolvencia del
deudor.

El procedimiento se inicia con la solicitud del concurso, momento en el cual se
comprueba si el deudor se encuentra realmente en situacién de insolvencia. En caso
de que se cumpla este presupuesto objetivo, se dard paso a la denominada fase
comun, durante la cual se determinara la masa activa y la masa pasiva del
concursado. Tras ésta se pasara a la fase de solucion del procedimiento, existiendo
dos alternativas muy diferenciadas: un convenio entre el deudor y sus acreedores, a
través de quitas y esperas de los créditos, o, en caso de que dicha alternativa no fuera
posible, la liquidacion del patrimonio del deudor, la cual supone el pago de los créditos
en funcion del orden establecido por la Ley Concursal. Seguidamente, en funcion de
las causas y la gravedad de la solucién tomada para los acreedores, se dara paso a la
fase de calificacion, en la cual se determinara si el deudor o sus representantes han
sido culpables o han agravado el estado de insolvencia. Finalmente se llegara a la
conclusion del concurso.
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Esquema 1.1. Etapas del procedimiento concursal

Solicitud del concurso

Acreedor (Concurso necesario) Deudor (Concurso voluntario)

> Auto de Declaracion <4

Convenio FASE COMUN

anticinado

Liguidacion
anticinada

y
A

|

CONVENIO LIQUIDACION

CALIFICACION

CONCLUSION

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Ley Concursal

1.2.9. Preconcursalidad y acuerdos de refinanciacion

Tal como expone Juana Pulgar Ezquerra en la obra El concurso de acreedores, en el
modelo espafiol los acuerdos de refinanciacion pueden plantearse por el deudor
cuando su situacion es de insolvencia inminente, no tanto en el sentido de la acepcion
juridica del término cuanto en su acepciéon econdmica (por ejemplo, situaciones de
pérdidas), o actual, siempre que esta no haya sido declarada judicialmente.

Tienen la consideracion de acuerdos de refinanciacion aquellos que, acompafnados de
un plan de viabilidad que permita la continuidad de la actividad profesional o
empresarial en el corto y medio plazo, se alcancen por el deudor y, en virtud de los
cuales, se proceda, al menos, a la ampliacion significativa del crédito disponible o a la
modificacion o extincién de sus obligaciones, bien mediante prérroga de su plazo de
vencimiento o el establecimiento de otras contraidas en sustitucion de aquéllas, (art.
71 bis.1.a LC), siempre que ademas se cuente con el respaldo de tres quintos del
pasivo del deudor, el acuerdo sea objeto de un informe técnico de un experto
independiente designado por un registrador mercantil; y se formalice en instrumento

El Concurso de Acreedores: Las diferencias entre
las distintas soluciones del procedimiento Pagina 50 de 188



El Concurso de Acreedores

publico.

En comparacién con las alternativas de caracter privado, los acuerdos de
refinanciacion tienen como principal efecto gozar de un privilegio rescisorio en caso de
iniciarse un Concurso de Acreedores (articulo 71 bis de la LC). Por su parte, el art. 5
bis de la Ley concursal sefiala que, al igual que sucede con la propuesta anticipada de
convenio o el acuerdo extrajudicial de pagos, una vez comunicado el inicio de
negociaciones para alcanzar un acuerdo de refinanciacion, deja de ser exigible el
deber de solicitar concurso voluntario.

Uno de los principales objetivos perseguidos con las ultimas reformas de la LC
22/2003 es la potenciacion de las soluciones preconcursales a través de los acuerdos
de refinanciacion, debido a que ello puede permitir la continuidad de la actividad sin
los costes econdmicos, temporales y reputacionales que conlleva la declaraciéon del
procedimiento concursal. Asimismo, estas soluciones preconcursales pueden permitir
la descongestion de la carga de trabajo soportada por los Juzgados Mercantiles.

En Espafa, el procedimiento concursal no se lleva a cabo tanto como deberia, tal
como ha sido advertido por la doctrina, “existe una verdadera aversion al concurso”
(GARCIA-CRUCES GONZALEZ, J. A., 2013). Por ese motivo, ante una situacion de
insolvencia, el deudor, antes de solicitar el concurso tratara de buscar una solucion
diferente al mismo. En concreto, se buscan mecanismos alternativos que permitan
cancelar las deudas, en los que predomine la autonomia de la voluntad frente al
procedimiento judicializado.

Cabe destacar, que el acuerdo de refinanciaciéon no constituye garantia de continuidad
o viabilidad del deudor, pues la bondad del mismo y la seriedad en su negociacion y
conclusion, no impide su posterior fracaso y la frustracion de su objetivo, con la
consiguiente declaracion concursal.

En definitiva, se puede afirmar que, mientras el procedimiento concursal se caracteriza
por el caracter imperativo, la intervencion judicial y la universalidad, las soluciones
preconcursales se caracterizan por la autonomia de la voluntad, por su caracter
extrajudicial y por la no universalidad, debido a que Unicamente se reconoce poder de
negociacion a aquellos acreedores a los que el deudor haya llamado a la negociacion.
Esta Ultima caracteristica es muy criticada por autores como Eduardo Aznar Giner,
que en su obra Refinanciaciones de Deuda, Acuerdos Extrajudiciales de Pago y
Concurso de Acreedores (2014) pone de manifiesto que no es preciso que el deudor, a
la hora de negociar el acuerdo de refinanciacidon, entable negociaciones con todos los
acreedores, ni siquiera que se dirija a todos ellos a efectos de comunicarles e
informarles sobre el proceso negociador. Y, debido a que es el deudor quien decide a
gué acreedores dirigirse, normalmente son los acreedores financieros los Unicos
llamados a la negociacion. Este hecho transgrede el principio de igualdad de
tratamiento de los deudores (par conditio creditorum), el cual constituye la regla
general del concurso, sin embargo, tal como sefiala Ignacio Sancho Gargallo, en su
ponencia La refinanciacion desde la perspectiva de las acciones de reintegracion
(2012), el acuerdo se alcanza fuera del concurso.
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Asimismo, Carmen Senés Motilla en su articulo El acuerdo extrajudicial de pagos:
¢alternativa efectiva al concurso de acreedores? (2014), afirma que la instauracion del
acuerdo extrajudicial de pagos ha suscitado infinidad de criticas por la sospecha de
que tras ella se esconde la presidén ejercida por varios colectivos profesionales, que
ven en la atribucion de nuevas competencias una via para paliar los efectos que
vienen padeciendo a causa de la crisis.

Sin embargo, Leandro Blanco Garcia-Lomas, en la guia de actuacion profesional 110
puntos de reflexion en torno al acuerdo extrajudicial de pagos (2014), sefiala que el
objeto fundamental de estos acuerdos es arbitrar un vehiculo que fomente la actividad
empresarial y profesional de pequefias y medianas empresas, y fundamentalmente de
trabajadores auténomos, instigando mecanismos de resolucion extrajudicial de
conflictos, que no solo contribuyan a descargar los Juzgados de lo Mercantil del
pesado lastre de la congestion de expedientes, sino también ayuden a adelgazar los
gastos que supone para el publico objetivo de esta ley acudir a los tradicionales
procedimientos de solucion jurisdiccional de conflictos.

Respecto al acuerdo extrajudicial de pagos, tal como se expone en el articulo 231
de la Ley Concursal, el deudor persona natural, empresario o no, que se encuentre en
situacion de insolvencia o que prevea que no podra cumplir regularmente con sus
obligaciones, podrd iniciar un procedimiento para alcanzar un acuerdo extrajudicial de
pagos con sus acreedores. Para poder iniciar el referido procedimiento, sera requisito
indispensable que la estimacion inicial del pasivo no supere los cinco millones de
euros.

También podran instar el acuerdo extrajudicial de pagos aquellas personas juridicas
gue cumplan los siguientes requisitos:

a) Se encuentren en estado de insolvencia.

b) En caso de ser declaradas en concurso, el mismo no revistiera especial
complejidad conforme a los términos previstos en el articulo 190 de la Ley
Concursal.

c) Dispongan de activos suficientes para satisfacer los gastos propios del
acuerdo.

No obstante, no podran formular solicitud para alcanzar un acuerdo extrajudicial de
pagos aquellas personas que, en los diez afios anteriores a la declaracion del
concurso, hubieran sido condenadas por falsedad documental o delito contra el
patrimonio, el orden socioeconomico, la Hacienda Publica, la Seguridad Social o
contra los derechos de los trabajadores.

Del mismo modo, tampoco podran hacerlo aquellos que, dentro de los ultimos cinco
afos, hubieran alcanzado un acuerdo extrajudicial de pagos con los acreedores,
obtenido la homologacion judicial de un acuerdo de refinanciacion o hubieran sido
declaradas en concurso de acreedores.

Asimismo, tampoco podran acceder al referido acuerdo quienes se encuentren
negociando un acuerdo de refinanciaciébn con sus acreedores o cuya solicitud de
concurso hubiera sido admitida a tramite.
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En referencia a la solicitud del acuerdo extrajudicial de pagos (art. 232 LC), el deudor
que pretenda alcanzar el mismo, debera solicitar en un primer lugar el nombramiento
de un mediador concursal.

La solicitud se har4 mediante formulario normalizado e incluira un inventario con los
activos liquidos de los que dispone el deudor, los bienes y derechos de los que sea
titular y los ingresos regulares previstos. También se acompafiard de una lista de
acreedores, especificando, entre otras cosas, la cuantia y vencimiento de los
respectivos créditos.

Por otra parte, si el deudor estuviera legalmente obligado a la llevanza de contabilidad,
deberd acompafiar a la solicitud las cuentas anuales correspondientes a los tres
ultimos ejercicios.

En caso de que los deudores sean empresarios o entidades inscribibles, se solicitara
la designacion del mediador al Registrador Mercantil del domicilio del deudor. En los
demas caos, se solicitara la designacioén al notario del domicilio del deudor.

Respecto al nombramiento de mediador concursal (art. 233 LC), éste recaera en la
persona natural o juridica que corresponda, de forma secuencial, entre las que figuren
en la lista oficial.

La retribucién del mediador concursal, la cual se fijara en el acta de nombramiento, se
determinaré reglamentariamente y dependera del tipo de deudor, de su pasivo, de su
activo y del éxito alcanzado en la mediacion.

Cabe destacar que, en todo lo no previsto en la Ley Concursal respecto a la figura del
mediador, se estard a lo dispuesto en materia de nombramiento de expertos
independientes.

Una vez que el mediador concursal acepte el cargo, comprobara la existencia y
cuantia de los créditos y convocara al deudor y a los acreedores de éste a una reunion
gue se celebrara dentro de los dos meses siguientes a la aceptacion en la localidad
donde el deudor tenga su domicilio (art. 234 LC).

Tal como se recoge en el articulo 235 de la Ley Concursal sobre los efectos de la
iniciacion del expediente (art. 235 LC), el deudor, pese a poder continuar con actividad
laboral, empresarial o profesional, se abstendra de efectuar cualquier acto de
administracién y disposicion del patrimonio fuera de los propios del trafico de su
actividad.

Por otra parte, los acreedores que pudieran verse afectados por el posible acuerdo
extrajudicial de pagos no podran iniciar ni continuar ejecuciones judiciales o
extrajudiciales sobre el patrimonio del deudor. Asimismo, deberan abstenerse de
realizar acto alguno dirigido a mejorar la situacion en que se encuentren respecto del
deudor.

Es necesario sefialar que, mientras el deudor se encuentre negociando un acuerdo
extrajudicial de pagos, no podra ser declarado en concurso. No obstante, en
conformidad con los dispuesto en el articulo 5 bis de la Ley Concursal, transcurridos
tres meses desde la comunicacion, el deudor, haya alcanzado o no un acuerdo de
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refinanciacion, un acuerdo extrajudicial de pagos o las adhesiones para la admisién a
tramite de una propuesta anticipada de convenio, debera instar la declaracién del
concurso dentro del mes habil siguiente, a menos que ya no se encontrara en estado
de insolvencia.

Con una antelacion minima de veinte dias naturales a la fecha prevista para la
celebracion de la reuniéon, el mediador concursal, con el consentimiento del deudor,
deberéa remitir a los acreedores una propuesta de acuerdo extrajudicial de pagos (art.
236 LC).

Dicha propuesta podra contener cualquiera de las siguientes medidas:

a) Esperas por un plazo inferior a diez afos.
b) Quitas.

c) Cesion en pago de bienes o derechos, siempre que estos no resulten
necesarios para la continuacién de la actividad profesional o empresarial.

d) Conversién de deuda en acciones o participaciones de la sociedad deudora.
e) Conversion de deuda en instrumentos financieros.

Del mismo modo, la propuesta deberd incluir un plan de pagos con detalle de los
recursos previstos para su cumplimiento y un plan de viabilidad. También debera
contener una propuesta de cumplimiento regular de las nuevas obligaciones y un plan
de continuacion de la actividad profesional o empresarial.

Dentro de los diez dias naturales siguientes al envio de la propuesta de acuerdo por el
mediador concursal, los acreedores podran presentar propuestas alternativas.
Transcurrido el plazo, el mediador concursal remitirA a los acreedores el plan
aceptado por el deudor.

Cabe destacar que, si el deudor se encontrara en situacion de insolvencia actual o
inminente y los acreedores que representasen al menos la mayoria del pasivo
afectado por el acuerdo decidieran no continuar con las negociaciones, el mediador
concursal deberd solicitar la declaracion del concurso.

Para que el acuerdo extrajudicial de pagos se considere aceptado, son necesarias las
siguientes mayorias (art. 238 LC), calculadas sobre la totalidad del pasivo que pudiera
resultar afectado:

— Sesenta por ciento del pasivo cuando los acreedores se sometan a quitas no
superiores al veinticinco por ciento, esperas inferiores a cinco afos, o a la
conversion de deuda durante el mismo plazo.

— Setenta y cinco por ciento del pasivo cuando los acreedores se sometan a
quitas superiores al veinticinco por ciento, 0 esperas superiores a cinco afos.
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Si la propuesta no fuera aceptada y el deudor continuara en situacién de insolvencia,
el mediador concursal debera solicitar de forma inmediata la declaracién del concurso.

Asimismo, el mediador concursal debera supervisar el cumplimiento del acuerdo (art.
241 LC) y, en caso de incumplimiento, instar el concurso de acreedores, entendiendo
gue el deudor se encuentra en estado de insolvencia.

1.2.10. Solicitud de declaraciéon del concurso

El articulo 1 de la Ley Concursal, el cual se refiere al presupuesto subjetivo del
concurso, establece que todas las personas fisicas y juridicas pueden ser
declaradas en concurso, con esta expresion se pone de manifiesto la unificacion del
procedimiento.

Respecto al presupuesto objetivo del concurso (art. 2 LC), la Ley establece que la
declaracién del mismo procedera en caso de insolvencia del deudor comun,
entendiendo que se encuentra en estado de insolvencia si es incapaz de cumplir
regularmente con sus obligaciones exigibles.

Cabe destacar que, si es el propio deudor quien insta la declaracion del concurso (art.
2.3 LC), éste debera justificar su endeudamiento y estado de insolvencia, que podra
ser actual o inminente. Si por el contrario la solicitud de declaracién del concurso
proviene de un acreedor (art. 2.4 LC), debera fundarla en titulo por el cual se haya
despachado ejecucion o apremio sin que del embargo resultasen bienes libres
bastantes para el pago, o en la existencia de alguno de los siguientes hechos:

1. Sobreseimiento general del pago corriente de las obligaciones del deudor.

2. Existencia de embargos por ejecuciones pendientes que afecten de forma
generalizada al patrimonio del deudor.

3. Alzamiento o liquidacién apresurada o ruinosa de los bienes del deudor.

4. Incumplimiento generalizado de las siguientes obligaciones de pago durante
los tres meses anteriores a la solicitud del concurso:

— Obligaciones tributarias exigibles.

— Cuotas de la Seguridad Social y demas conceptos de recaudacion
conjunta.

— Salarios e indemnizaciones y demas retribuciones derivadas de las
relaciones de trabajo.

En cuanto a la legitimacion para solicitar el procedimiento (art. 3 LC), estan
legitimados el deudor, cualquiera de sus acreedores y el mediador concursal en caso
de que el deudor haya iniciado un procedimiento para alcanzar un acuerdo
extrajudicial de pagos con sus acreedores.

En caso de deudor persona juridica, también estaran legitimados para solicitar la
declaracion de concurso los socios, miembros o integrantes que sean personalmente
responsables, conforme a la legislacion vigente, de las deudas de aquel.
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Por tanto, en funcion del promotor de la solicitud del concurso se distingue entre el
concurso voluntario, que viene promovido a instancia del propio deudor, y el
concurso necesario, instado por los acreedores del deudor o por el resto de
legitimados.

El supuesto del concurso voluntario

Si la solicitud la hubiera presentado el deudor, el Juez habra de examinar si éste
justifica el endeudamiento y estado de insolvencia alegados. Esta justificacion ha de
resultar de la documentacién aportada con la solicitud (art. 6 LC), la cual se
conforma con la Memoria, el inventario de bienes y derechos y la relacion de
acreedores, con indicacién del importe de sus créditos, vencimiento y garantias
constituidas.

Asimismo, si el deudor estuviera legalmente obligado a la llevanza de la contabilidad
(art. 6.3 LC), debera aportar ademas la siguiente documentacion: cuentas anuales vy,
en su caso, informes de gestion e informes de auditoria correspondientes a los tres
ultimos ejercicios, memoria de los cambios significativos en el patrimonio desde las
dltimas cuentas anuales, operaciones que excedan el trafico ordinario, estados
financieros intermedios y, en el caso de que forme parte de un grupo de empresas,
cuentas anuales e informe de gestion consolidados correspondientes a los tres Ultimos
ejercicios, informe de auditoria y memoria expresiva de las operaciones intragrupo
durante ese mismo periodo.

El deudor, tal como se establece en el articulo 5 de la Ley Concursal, tiene el deber
de solicitar la declaracion del concurso dentro de los dos meses siguientes a la
fecha en la que hubiera conocido o debido conocer su estado de insolvencia. Se
presumira que el deudor ha conocido el mismo, cuando haya acaecido alguno de los
hechos que pueden servir de fundamento a una solicitud de concurso necesario, los
cuales aparecen recogidos en el articulo 2.4 de la misma Ley.

Tal como se ha mencionado en el apartado 1.3.1, el articulo 5 bis de la Ley Concursal
establece que el deudor podra poner en conocimiento del juzgado mercantil
competente el inicio de las negociaciones para alcanzar un acuerdo de refinanciacion,
para lograr un acuerdo extrajudicial de pagos o para obtener las adhesiones
necesarias a una propuesta anticipada de convenio. Y, en caso de que la
comunicacion se formule antes del vencimiento del plazo establecido en el articulo 5
de la Ley, no sera exigible el deber de solicitar la declaracién de concurso voluntario.
Sin embargo, transcurridos tres meses desde la comunicacion al juzgado, el deudor,
haya o no alcanzado un acuerdo de refinanciacion, o un acuerdo extrajudicial de
pagos o las adhesiones necesarias para la admision a trdmite de una propuesta
anticipada de convenio, debera solicitar la declaracion de concurso dentro del mes
hébil siguiente, a menos que ya lo hubiera solicitado el mediador concursal o no se
encontrara en estado de insolvencia (art. 5 bis.5 LC).

El supuesto del concurso necesario

Si la declaracion de concurso la hubiera instado un acreedor u otro de los legitimados
distintos del deudor, habrd de fundarla en alguno de los hechos admitidos por la Ley
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como indiciarios de un estado de insolvencia y expresar en la solicitud, el titulo o
hecho en el que funda su solicitud.

Asimismo, debera acompafiar el documento acreditativo con el origen, naturaleza,
importe, fechas de adquisicién y vencimiento y situacion actual del crédito (art. 7 LC).
Por lo tanto, el acreedor o persona legitimada, debera aportar al juzgado
correspondiente la solicitud del concurso y el documento o los documentos que
prueben la insolvencia del deudor.

Cabe destacar que, tal como establece el articulo 3.2 de la Ley, no estara legitimado
para instar el concurso de acreedores, el acreedor que hubiera adquirido su crédito
dentro de los seis meses anteriores a la presentacion de la solicitud por actos inter
vivos y a titulo singular después de su vencimiento.

Por otro lado, el acreedor dispone de una serie de incentivos que hacen la solicitud
del procedimiento méas atractiva, siendo éstos la obtencién de un privilegio general
hasta el 50% del importe de su crédito (art. 91.7° LC) y la consideracion de los gastos
procesales de la solicitud del concurso como créditos contra la masa (art. 84.2.2° LC).

La distincién entre concurso voluntario y necesario es fundamental, debido a que si es
el deudor quien solicita la declaracion del concurso, éste estara sometido a la
intervencion por parte de la Administracion Concursal en el ejercicio de sus
facultades patrimoniales; y si por el contrario es el acreedor u otro de los legitimados
quien insta el concurso, se procederd a la suspension de las facultades del
concursado, siendo éstas asumidas por la Administracién Concursal. No obstante,
este hecho no es definitivo, puesto que el Juez puede acordar la suspensién o la
intervencion independientemente de si se trata de un concurso voluntario o necesario,
argumentando los riesgos que se pretendan evitar y las ventajas que se quieran
obtener (art. 40.3 LC). Asimismo a solicitud de la Administracion Concursal, el Juez,
mediante auto, podra acordar en cualquier momento el cambio de las situaciones de
intervencion o de suspension de las facultades del deudor sobre su patrimonio (art.
40.4 LC).

A parte de la posibilidad de suspension de las facultades de administrador, la
declaracién de concurso necesario tiene otros perjuicios para el deudor, siendo éstos
la posibilidad de aplicacion de medidas cautelares (art. 17 LC) y la presuncién de
culpabilidad en la pieza de calificacion del concurso, por lo tanto, ante tales riesgos,
parece aconsejable que el deudor se anticipe a la solicitud del procedimiento por parte
de su acreedor.

Si la solicitud de declaracion del procedimiento la presenta el propio deudor, el juez la
valorard, y, en caso de que ésta incluya todos los documentos legalmente exigidos y
se justifigue la insolvencia alegada, admitird la propuesta a tramite, iniciAndose asi el
procedimiento concursal.

En caso de que faltase algun documento, o si se considerara insuficiente la
justificacion de la insolvencia, el juez podra dar un plazo al deudor para que en éste
subsane la propuesta inicial.

Por otro lado, si la solicitud del procedimiento la presenta un acreedor u otro de los
legitimados, y el juez estima completa dicha solicitud, dictar4 auto admitiéndola a
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tramite y ordenando el emplazamiento del deudor, a fin de que pueda formular
oposicién (art. 15.2 LC). Por el contrario, si estima que la solicitud o la documentacién
adjunta a ella contienen algun defecto, otorgard al solicitante un plazo para la
subsanacion del mismo. Finalmente, el juez determinara la procedencia o
improcedencia de la declaracion del concurso.

1.2.11. Efectos de la declaracion del concurso

Respecto a los efectos de la declaracion del concurso, éstos se dividen en cuatro
bloques:

e Efectos sobre el deudor

e Efectos sobre los acreedores

e Efectos sobre los contratos

o Efectos sobre los actos perjudiciales para la masa activa

En cuanto a los efectos sobre el deudor, tal como se ha visto en el apartado anterior,
la intervencion o suspensién de las facultades patrimoniales del mismo,
dependera de si se trata de un concurso voluntario o necesario (art. 40 LC).

Por otro lado, de conformidad con lo establecido en el articulo 42 de la Ley Concursal,
el deudor tiene el deber de comparecer ante el juzgado mercantil y ante la
Administracion Concursal cuando sea requerido. Asimismo tiene la obligacion de
colaborar e informar en todo los necesario o conveniente para el interés del
concurso. En caso de que el deudor sea persona juridica, estos deberes recaeran en
los administradores y en quienes hubieran desempefiado este cargo dentro de los dos
afos anteriores a la declaracion del concurso.

En relacion a la conservacién y administracion de la masa activa (art. 43 LC), en el
ejercicio de las facultades de administracion y disposicion del patrimonio, se atendera
a la conservacién de la misma del modo mas conveniente para los intereses del
concurso. Con el fin de lograr este objetivo, no se podran enajenar o gravar los bienes
y derechos que integran la masa activa sin autorizacién del juez, hasta la aprobacion
del convenio o la apertura de la liquidacién. No obstante, en ese mismo articulo, se
contemplan una serie de excepciones, siendo éstas las que siguen:

— Los actos de disposicion que la Administracion Concursal considere
indispensables en aras de garantizar la viabilidad de la empresa.

— Los actos de disposicion de bienes que no sean necesarios para la continuidad
de la actividad cuando se reciban ofertas que coincidan sustancialmente con el
valor que se les haya atribuido. Se entendera que esa coincidencia es
sustancial, si la diferencia entre el valor atribuido y el ofertado es inferior a un
diez por ciento, en el caso de inmuebles, e inferior a un veinte por ciento en el
caso de bienes muebles.

— Los actos de disposicién inherentes a la continuacion de la actividad
profesional o empresarial del deudor.
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Respecto a la continuacion del ejercicio de la actividad profesional o empresarial,
la declaracion de concurso no interrumpird la misma (art. 44 LC). En caso de
intervencion de las facultades del deudor, la Administracion Concursal podra
determinar los actos u operaciones propios de la actividad que queden autorizados
con caracter general. Por el contrario, en caso de suspension de las facultades,
correspondera a la Administraciéon Concursal adoptar las medidas necesarias para la
continuacién de la actividad profesional o empresarial.

Sin embargo, el juez, a solicitud de la Administracion Concursal, podra acordar el cese
o la suspensién, total o parcial, de la actividad empresarial que ejerciera el deudor, asi
como el cierre, de la totalidad o de parte, de las oficinas, establecimientos o
explotaciones de que fuera titular el mismo.

De conformidad con lo establecido en el articulo 45 de la Ley Concursal, el deudor
debera poner a disposicion de la Administraciéon Concursal los libros de llevanza
obligatoria, y demas documentos y registros, relativos a los aspectos patrimoniales
de su actividad empresarial o profesional.

En cuanto a las cuentas anuales del concursado (art. 46 LC), en caso de intervencion,
la obligacion legal de los administradores de formular y someter a auditoria las
cuentas anuales, permanecera bajo la supervision de la Administracion Concursal. En
cambio, en caso de suspensién, la obligacion de formular y someter a auditoria las
cuentas anuales, recaera en la Administracion Concursal.

En relacién al 6rgano de la persona juridica deudora, éste se mantendra durante la
tramitacion del concurso, sin perjuicio de los efectos que produzcan la intervencion o
suspension de las facultades de administracion y disposicion (art. 48 LC). Asimismo, la
Administracion Concursal tendra derecho de asistencia y de voz en las sesiones de los
6rganos colegiados y, por lo tanto, debera ser convocada en la misma forma y tiempo
gue el resto de integrantes. La constitucion de junta, asamblea o cualquier otro érgano
colegiado, no sera valida sin la concurrencia de la Administracion Concursal. Del
mismo modo, los acuerdos alcanzados que puedan tener contenido patrimonial o
relevancia directa para el concurso, requeriran la autorizacion de la Administracion
Concursal.

En cuanto a los efectos sobre los acreedores, éstos se dividen en tres blogues:
integracibn de los acreedores en la masa pasiva, efectos sobre las acciones
individuales y efectos sobre los créditos en particular.

Respecto al primero de ellos, una vez declarado el concurso, todos los acreedores
del deudor, cualquiera que sea su nacionalidad y domicilio, quedaran integrados en
la masa pasiva, sin mas excepciones que las establecidas en las leyes (art. 49 LC).
Cabe destacar, que en caso de deudor casado en régimen de gananciales, ademas de
los créditos propios, se integrardn en la masa pasiva los créditos conyugales.

En relacion a los efectos sobre las acciones individuales, respecto a los nuevos
juicios declarativos (art. 50 LC), los jueces de lo mercantil no admitirdn a tramite las
demandas que se presenten desde la declaraciéon del concurso hasta su conclusion,
en las que se ejerciten acciones de reclamacién de obligaciones contra los
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administradores de la sociedad concursada y, en caso de admitirse, se ordenara el
archivo de todo lo actuado, careciendo de validez las actuaciones practicadas.

En cuanto a la continuacion y acumulacién de juicios declarativos pendientes (art. 51
LC), los juicios que se encuentren en tramitacion en el momento de la declaracion del
concurso, continuardn sustanciandose hasta la firmeza de la sentencia. No obstante,
todos los juicios por reclamacion de dafios y perjuicios a la persona juridica
concursada contra sus administradores o liquidadores, y contra los auditores, se
acumularan de oficio al concurso, siempre que no haya finalizado el acto de juicio o la
vista. Estos continuaran su tramitacion ante el juez del concurso, por los tramites del
procedimiento por el que viniera sustanciandose la reclamacion.

De conformidad con lo establecido en los articulos 51 y 54 de la Ley Concursal, es
preciso sefialar que, en caso de suspensién de las facultades de administracion y
disposicion del deudor, la Administracién Concursal sustituira a éste en los
procedimiento judiciales, de indole no personal, en trdmite. No obstante, esta
sustitucion no impedira que el deudor mantenga su representacion y defensa
separada por medio de sus propios procurador y abogado, siempre que garantice que
los gastos de actuacién procesal y, en su caso, la condena en costas, no recaeran
sobre la masa del concurso.

Por el contrario, para el ejercicio de las acciones de indoles personal,
comparecera en juicio el propio deudor, quien precisara el consentimiento de la
Administracion Concursal cuando la resolucién pudiese afectar a su patrimonio.
Asimismo, en caso de intervencion, el deudor conservard la capacidad para
actuar en juicio, si bien necesitara la autorizacion de la Administracion Concursal
para actuar cuando la materia litigiosa pueda afectar a su patrimonio.

En cuanto a las sentencias vy fallos firmes dictados antes o después de la declaracién
del concurso (art. 53 LC), vinculan al juez de éste, el cual daréa el tratamiento concursal
que corresponda a las resoluciones pronunciadas.

Por otra parte, en relacién a los procedimientos arbitrales (art. 52 LC), la declaraciéon
de concurso, por si sola, no afecta a los pactos de mediacién ni a los convenios
suscritos por el deudor. No obstante, si dichos pactos o convenios pudieras su poner
un perjuicio para la tramitacion del concurso, el juez podra acordar la suspensién de
sus efectos.

En referencia a las ejecuciones y apremios (art. 55 LC), declarado el concurso no se
podran iniciar ejecuciones, judiciales o extrajudiciales, contra el patrimonio del deudor
y, las actuaciones que se hallaran en tramitacién, quedaran en suspenso. En este
altimo caso, el juez, a peticién de la Administracion Concursal y previa audiencia de
los acreedores afectados, podra acordar el levantamiento y cancelacion de los
embargos trabados, cuando el mantenimiento de los mismos dificultara la continuidad
de la actividad profesional o empresarial del concursado.

Los acreedores que ostenten garantia real (art. 56 LC) sobre bienes del concursado
gue resulten necesarios para la continuidad de su actividad profesional o empresarial,
no podran iniciar la ejecucion o realizacion forzosa de la garantia hasta que se
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apruebe un convenio que lo permita o trascurra un afio desde la declaracion de
concurso sin que se hubiera producido la apertura de la liquidacion. Cabe destacar
gue la potestad de determinar si un bien del deudor resulta necesario para la actividad
del deudor, corresponderd al juez del concurso.

Tampoco podran ejecutarse durante ese tiempo las siguientes acciones de
recuperacion:

— Acciones tendentes a recuperar los bienes vendidos a plazos o financiados con
reserva de dominio.

— Acciones resolutorias de ventas de inmuebles por falta de pago del precio
aplazado.

— Acciones tendentes a recuperar los bienes cedidos en arrendamiento
financiero.

Las actuaciones ya iniciadas en el ejercicio de estas acciones de recuperacion, asi
como la ejecucion de las garantias reales, se suspenderan en el momento en que se
declare el concurso, si no lo hubiesen hecho previamente en virtud de lo dispuesto en
el articulo 5 bis de la Ley Concursal, el cual recoge la negociaciones iniciadas por el
deudor para alcanzar un acuerdo de refinanciacién con sus acreedores.

El inicio o reanudacion de ejecuciones de garantias reales (art. 57 LC), se sometera a
la jurisdiccion del juez del concurso, quien decidird sobre su procedencia y, en su
caso, acordara su tramitacibn en pieza separada. Una vez abierta la fase de
liquidacion, los acreedores que no hubieran ejecutado estas acciones perderan el
derecho de hacerlo y, aquellas que hubieran quedado suspendidas como
consecuencia de la declaracion del procedimiento, se reanudaran.

Acerca de los efectos sobre los créditos en particular, el articulo 58 de la Ley
Concursal, enuncia que, declarado el concurso, no procederd la compensaciéon de los
créditos y deudas del concursado.

Del mismo modo, desde la declaracién del procedimiento, quedard suspendido el
devengo de los intereses (art. 59 LC), salvo los correspondientes a los créditos con
garantia real, que seran exigibles hasta donde alcance la respectiva garantia.
Asimismo, los créditos salariales que resulten reconocidos devengaran intereses
conforme al interés legal del dinero fijado en la correspondiente Ley de Presupuestos.
El cobro de estos intereses, cuyo devengo hubiese resultado suspendido, podra
pactarse en el convenio, siempre que éste no implique quita. En caso de liquidacion,
Unicamente se satisfaran los referidos intereses si resultara remanente después del
pago de la totalidad de los créditos concursales.

Analogamente, declarado el concurso, quedara suspendido el ejercicio del derecho de
retencién sobre los bienes y derechos integrados en la masa activa del deudor (art. 59
bis LC). Sin embargo, esta suspensién no afectara a las retenciones impuestas por la
legislacion administrativa, tributaria, laboral y de seguridad social.
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En el momento de conclusion del concurso, si los bienes y derechos no hubiesen sido
enajenados, éstos deberan ser restituidos al titular del derecho de retencion cuyo
crédito no hubiese sido integramente satisfecho.

Por otra parte, tal como se recoge en el articulo 60 de la Ley Concursal, desde la
declaracion hasta la conclusion del concurso, quedard interrumpida la prescripciéon de
las acciones contra el deudor por créditos anteriores a la declaracion, asi como las
acometidas contra los socios, administradores, liquidadores y auditores de la persona
juridica deudora.

En relacion a los efectos sobre los contratos celebrados por el deudor, respecto a la
vigencia de estos (art. 61 LC), la declaracién del concurso, por si sola, no afectara a la
vigencia de los contratos con obligaciones reciprocas pendientes de cumplimiento,
siendo los compromisos del concursado a cargo de la masa. No obstante, la
Administracion Concursal o el propio concursado, podran solicitar la resolucién de los
contratos si lo considera

Asimismo, si al momento de la declaracién del concurso una de las partes hubiera
cumplido integramente sus obligaciones y la otra tuviese pendiente el cumplimiento
total o parcial de las suyas, el crédito o la deuda del concursado se incluird, segun
proceda, en la masa activa o pasiva del concurso.

En cuanto a la resolucién por incumplimiento de los contratos (art. 62 LC), la accién
resolutoria de los mismos se ejercitara ante el juez del concurso. Sin embargo, aunque
exista causa de resolucion, el juez, atendiendo al interés del concurso, podra acordar
el cumplimiento del contrato, siendo a cargo de la masa la prestaciones que deba
realizar el deudor.

En relacién a los contratos de trabajo (art. 64 LC), si a la fecha de declaracién del
concurso estuviese en tramitacion un procedimiento de despido colectivo, de
suspension de contratos o de reduccién de jornada, este se tramitara ante el juez del
concurso, conservando su validez las actuaciones practicadas hasta ese momento.

En caso de que a la fecha de declaraciéon del concurso no estuviese en tramitacion
alguno de los procedimientos previamente citados, pero el deudor hubiera comunicado
a la autoridad laboral la intenciébn de llevarlos a cabo, correspondera a la
Administracién Concursal la ejecucion de tales medidas.

Por otro lado, a lo largo de la tramitacién del concurso, la Administracion Concursal, el
deudor o los trabajadores de la empresa concursada a través de sus representantes
legales, podran solicitar al juez del concurso las medidas ya mencionadas. No
obstante, la adopcion de estas medidas solo podra solicitarse una vez emitido el
informe de la Administracion Concursal, salvo que se estime que la demora en la
aplicacion de las medidas colectivas pretendidas, comprometeria gravemente la
viabilidad futura de la empresa o causaria un grave perjuicio a los trabajadores.

La solicitud debera exponer y justificar las causas motivadoras de las medidas
colectivas pretendidas y los objetivos que se proponen alcanzar con éstas,
acompafiando los documentos necesarios para su acreditacion. Si la medida afectara
a mas de cincuenta trabajadores, la solicitud deber4 acompafiarse de un plan que
contemple la incidencia de las medidas laborales propuestas en la viabilidad futura de
la empresa.
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Recibida la solicitud, el juez convocara a la Administracion Concursal, al concursado y
a los representantes de los trabajadores a un periodo de consultas, cuya duracién no
sera superior a treinta dias naturales, o a quince, en caso de que la empresa cuente
con menos de cincuenta trabajadores.

Durante el periodo de consultas, la Administracién Concursal y los representantes de
los trabajadores, deberan negociar de buena fe para la consecucién de un acuerdo, el
cual requerira la conformidad de estos ultimos. Cabe destacar, que el acuerdo suscrito
por ambas partes podréa acompafarse a la solicitud de las medidas colectivas, en cuyo
caso, no sera necesaria la apertura del periodo de consultas.

Al finalizar el plazo sefialado o en el momento en que se consiga un acuerdo, el
resultado se comunicara al juez del concurso. A partir de este, el secretario judicial
recabara un informe de la autoridad laboral sobre las medidas propuestas o el acuerdo
alcanzado, que sera emitido en el plazo de quince dias.

Tras esto, el juez, en un plazo maximo de cinco dias, aceptard mediante auto el
acuerdo alcanzado, salvo que este aprecie la existencia de fraude, dolo, coaccién o
abuso de derecho. En este caso, asi como en el supuesto de no existir acuerdo, el
juez determinard lo que proceda conforme a la legislacion laboral, abriendo un periodo
de consultas y alegaciones.

El auto, en caso de acordarse la suspension o extincion de los contratos de trabajo,
tendra efecto desde la fecha en que se dicte, salvo que en él se disponga otra fecha
posterior, y contra el mismo cabra recurso de suplicacion.

El Concurso de Acreedores: Las diferencias entre
las distintas soluciones del procedimiento Pagina 63 de 188



El Concurso de Acreedores

Esquema 1.2. Etapas del proceso de suspension o extincién colectiva de
relaciones laborales

e Administracién Concursal
e Deudor
¢ Representantes legales de los trabajadores

Juez del concurso Periodo de consultas

Solicitud con acuerdo
A.C y representantes Hay acuerdo No hay acuerdo

A 4

Comunicacion al Juez

Informe Autoridad
Laboral

Juez dicta Auto

v v
Recurso de suplicacion Comparecencia de las
partes en periodo de
consultas y alegaciones

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Ley Concursal. (2015)

En cuanto a los contratos del personal de alta direccion (art. 65 LC), a lo largo de la
tramitacion del concurso, la Administracion Concursal, por iniciativa propia o a solicitud
del deudor, podréa extinguir o suspender los contratos de éste con el personal de anta
direccion.

En caso de suspension, el contrato podra extinguirse por voluntad del alto directivo,
conservando el mismo el derecho a indemnizacion. En caso de extincion, el juez del
concurso podrd moderar la indemnizacion que corresponda, quedando sin efecto la
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que se hubiera pactado en el contrato. Asimismo, la Administracion Concursal, podra
solicitar al juez que el pago de este crédito se aplace hasta que sea firme la sentencia
de calificacion del concurso.

1.2.12. Administracion Concursal

Una vez declarado el concurso, en el mismo Auto de declaracion, el Juez del concurso
nombrard a la Administracion Concursal. Respecto a las condiciones para su
nombramiento, el articulo 27 de la Ley Concursal recoge las que siguen:

1. La Administracién Concursal estara integrada por un Unico miembro, que podra
ser persona fisica o juridica.

2. Unicamente podran ser designadas las personas fisicas o juridicas que figuren
inscritas en la seccién cuarta del Registro Publico Concursal y que hayan
declarado su disposicidbn a ejercer sus labores en el ambito territorial del
juzgado del concurso.

Para inscribirse serd necesario cumplir una serie de requisitos determinados
reglamentariamente, los cuales podran referirse a la titulacion requerida, la
experiencia a acreditar y la realizacion o superacion de pruebas o cursos
especificos. Asimismo se podran exigir requisitos especificos para los
concursos de tamafio medio y gran tamafio.

3. Para la designacion de la Administracion Concursal se tendrd en cuenta el
tamafio de los concursos, clasificandose el mismo en pequefio, medio o
grande.

4. La designacion recaera en la persona fisica o juridica del listado del Registro

Publico Concursal que corresponda por turno correlativo, siempre que retna
las condiciones exigidas y haya manifestado su voluntad de actuar en el &mbito
territorial del juzgado que lo nombre.
No obstante, en los concursos de gran tamafio y de manera motivada, el juez
podra designar un administrador concursal distinto del que corresponda al
turno correlativo cuando considere que el perfil del administrador alternativo se
adecUa mejor a las caracteristicas del concurso. Para ello debera justificar la
designacion atendiendo a alguno de los siguientes criterios: especializacién o
experiencia previa en el sector de actividad del concursado, experiencia con
instrumentos financieros empleados por el deudor para su financiacion, o bien,
experiencia con expedientes de modificacion de las condiciones de trabajo, o
de suspensién o extincion colectiva de relaciones laborales.

Por otro lado, en caso de concurso de una entidad de crédito, el juez designard al
administrador concursal de entre los propuestos por el Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria. Igualmente nombrara administradores de entre los propuesto por
la Comisién Nacional del Mercado de Valores cuando se trate de una entidad sujeta a
Su supervision y entre los propuestos por el Consorcio de Compensacion de Seguros
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cuando se trate de una entidad aseguradora.

En caso de concursos en los que exista una causa de interés publico, el juez del
concurso, de oficio o a instancia de un acreedor de caracter publico, podra nombrar
como segundo administrador concursal a una Administracién Publica acreedora o a
una entidad de Derecho Publico acreedora vinculada o dependiente de ella.

Por otra parte, en el supuesto de concursos conexos, el juez podrd nombrar una
Administracién Concursal Unica, designando auxiliares delegados. Del mismo modo,
en caso de acumulacién de concursos ya declarados, el nombramiento podré recaer
en la Administracion Concursal ya existente.

En cuanto a las incapacidades, incompatibilidades y prohibiciones (art. 28 LC), no
podran ser nombradas administradores concursales las siguientes personas:

Quienes no puedan ser administradores de sociedades anonimas o de
responsabilidad limitada.

Quienes en los ultimos tres afios hayan prestado cualquier clase de servicio
profesional al deudor o a alguna de las personas especialmente relacionadas
con éste.

Quienes estén especialmente relacionados con alguna persona que haya
prestado cualquier clase de servicio profesional al deudor o a alguna de las
personas especialmente relacionadas con éste en los Ultimos tres afios.

Quienes no gocen de la suficiente independencia en el ejercicio de sus
funciones conforme al articulo 13 del Real Decreto Legislativo 1/2011, de 1 de
julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Auditoria de
Cuentas, respecto al deudor, sus directivos o administrativos, o respecto a un
acreedor que represente mas del 10 por ciento de la masa pasiva del concurso.

Segun dicho articulo, se considerara que el administrador concursal no goza de la
suficiente independencia cuando concurra alguna de las siguientes circunstancias en
el mismo:

a)

b)

d)

La condicion de cargo directivo o de administracion, el desempefio de puestos
de empleo o de supervisién interna, o el otorgamiento a su favor de
apoderamientos con mandato por la entidad concursada.

Tener interés financiero directo o indirecto en la entidad concursada.

La existencia de vinculos de matrimonio, consanguinidad o afinidad hasta el
primer grado, o de consanguinidad colateral hasta el segundo grado.

La llevanza material o preparacion de los estado financieros u otros
documentos contables de la concursada.
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e) La prestacion de servicios de valoracidon en los estados financieros u otros
documentos contables de la concursada.

f) La prestacion de servicios de auditoria interna o de abogacia para la entidad
concursada.

g) La percepcion de honorarios derivados de la prestacion de servicios a la
entidad concursada, siempre que €stos constituyan un porcentaje significativo
del total de los ingresos anuales del administrador concursal.

h) La prestacién de servicios de disefio y puesta en préactica de sistemas de
tecnologia de la informacion financiera utilizados para generar los datos
integrantes de los estados financieros de la entidad concursada.

Por otro lado, el referido articulo 28 de la Ley Concursal, expone que en el caso de
que existan suficientes personas disponibles, no podran ser nombradas
administradores concursales, las personas que hubiesen sido designadas por el
mismo juzgado, en tres concursos dentro de los dos afos anteriores. A estos efectos,
los nombramientos efectuados en concursos de sociedades del mismo grupo,
computaran como unos solo.

Tampoco podran ser administradores concursales, ni designados como
representantes de la persona juridica nombrada como administrador concursal,
quienes hubieran sido separados de este cargo dentro de los tres afios anteriores.

Del mismo modo, tampoco podra ser nombrado administrador concursal quien, como
experto independiente, hubiera emitido el informe sobre un acuerdo de refinanciacién
alcanzado por el deudor antes de su declaracion de concurso.

Respecto a la aceptacion de la Administracion Concursal (art. 29 LC), el
nombramiento de administrador concursal sera comunicado al designado, contando
con un plazo de cinco dias desde el mismo para comparecer ante el juzgado y
manifestar la aceptacion o no del encargo. Asimismo debera acreditar que tiene
suscrito un seguro de responsabilidad civil o garantia equivalente suficiente para
responder de los posibles dafios en el ejercicio de su funcion.

Aceptado el cargo, se expedira y entregara al designado el documento acreditativo de
su condicion de administrador concursal.

Si el designado no compareciese, no tuviera suscrito el seguro necesario 0 no
aceptase el cargo, el juez procedera a un nuevo nhombramiento. Si concurriese alguno
de estos hechos, la penalizacion impuesta al administrador concursal consistira en la
imposibilidad de designarlo en los procedimientos concursales que puedan seguirse
en el mismo partido judicial durante un plazo de tres afios. Asimismo, una vez
aceptado el cargo, el designado s6lo podra renunciar por causa grave.

Acerca de la representacién de las personas juridicas, tal como se indica en el
articulo 30 de la Ley Concursal, cuando el administrador concursal designado sea una
persona juridica, al aceptar el cargo ésta debera comunicar la identidad de la persona
fisica que vaya a representarla. Las personas juridicas designadas se sometera al
mismo régimen de incompatibilidades y prohibiciones previsto para las personas
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fisicas.

Por otro lado, el articulo 31 de la Ley Concursal expone que, cuando la complejidad
del concurso asi lo exija, la Administracién Concursal podra solicitar la autorizacion del
juez para delegar determinadas funciones en los auxiliares que aquélla proponga. Los
auxiliares delegados se someteran al régimen de incapacidades, incompatibilidades,
prohibiciones, recusacion y responsabilidad establecido para los administradores
concursales y sus representantes.

Cabe destacar, que la designacién de los auxiliares delegados se realizara sin
perjuicio de la colaboracion con los administradores concursales del personal a sus
servicio.

El nombramiento de, al menos, un auxiliar delegado sera obligatorio en caso de
empresas con establecimientos dispersos por todo el territorio, en empresas de gran
dimensién, en concursos conexos en los que se haya nombrado una Administracién
Concursal Unica y cuando se solicite prérroga para la emision del informe.

Si el juez concediera la autorizacién, nombrara a los auxiliares delegados, especificara
sus funciones y determinard su retribucién, la cual sera a cargo de la administracién
concursal y, salvo que se acuerde otra cosa, en proporcion a las funciones asumidas.
Contra la decision del juez no cabe recurso alguno.

Respecto a la recusacién de los administradores concursales (art. 32 LC), éstos
podran ser recusados por cualquiera de las personas legitimadas para instar la
declaracion de concurso.

Las causas de recusacion son las circunstancias constitutivas de incapacidad,
incompatibilidad y prohibicién previamente mencionadas.

La recusaciéon no tendra efectos suspensivos y se sustanciara por los cauces del
incidente concursal, por lo tanto el administrador concursal seguird actuando como tal,
sin gue la resolucién que recaiga afecte a la validez de las actuaciones.

En cuanto a las funciones de la Administracion Concursal (art. 33 LC), éstas
pueden ser de caracter procesal, propias del deudor o de sus o6rganos de
administracién, de materia laboral, relativas a derechos de los acreedores, de informe
y evaluacion, de realizacion de valor y liquidacién y de secretaria.

Entre las funciones de cardcter procesal se pueden destacar las siguientes: sustituir al
deudor en los procedimientos judiciales en tramite, ejercer las acciones de indole no
personal y solicitar la transformacion del procedimiento abreviado en ordinario y
viceversa.

Respecto a las funciones propias del deudor o de sus érganos de administracion, la
Administracion Concursal se encargara, entre otras cosas, de realizar los actos de
disposicion que considere indispensables para garantizar la viabilidad de la empresa o
las necesidades de tesoreria que exija la continuidad del concurso, de asumir el
ejercicio de los derechos politicos que correspondan al deudor en otras entidades y de
sustituir o intervenir, en funcion de si se trata de un concurso necesario o voluntario,
las facultades de administracion y disposicion sobre el patrimonio del deudor.
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En materia laboral, las funciones de la Administracion Concursal abarcan desde dar
cumplimiento a las resoluciones judiciales que hubieran recaido a la fecha de la
declaracién de concurso, hasta solicitar al juez del concurso la modificacion sustancial
de las condiciones de trabajo y la extincion o suspension colectiva de los contratos de
trabajo. Asimismo, la Administracion Concursal también se encargara de extinguir o
suspender los contratos del concursado con el personal de alta direccién y de solicitar
al juez el aplazamiento de las indemnizaciones derivadas de estos contratos hasta que
sea firme la sentencia de calificacion del concurso.

Las funciones relativas a derechos de los acreedores son, entre otras, la elaboracién
de la lista de acreedores, determinando la inclusion o exclusién de los distintos
créditos, la postergacion de los créditos contra la masa cuando lo considere
conveniente para el interés del concurso y la solicitud de realizaciébn de pagos de
créditos ordinarios con antelacién cuando estime suficientemente cubierto el pago de
los créditos contra la masa y los privilegiados.

En cuanto a las funciones de informe y evaluacion, estas son las que siguen:

— Presentar el informe de la Administracion Concursal.

— Realizar el inventario de la masa activa y la lista de acreedores.

— Proponer al juez el nombramiento de expertos independientes.

— Evaluar el contenido de la propuesta anticipada de convenio, asi como el
contenido del convenio, en relacion con el plan de pagos y, en su caso, con el
plan de viabilidad que le acompaiie.

— Presentar informes trimestrales sobre el estado de las operaciones de
liguidacion y un informe final justificativo de todas las operaciones realizadas
en la liquidacién.

— Presentar un informe razonado y documentado sobre los hechos relevantes
para la calificacion del concurso, con propuesta de resolucién como culpable o
fortuito.

— En caso de reapertura, actualizar el inventario y la lista de acreedores.

Por otro lado, las funciones referentes a la realizacién de valor y liguidacién son,
principalmente, sustituir a los administradores o liquidadores cuando se abre la fase de
liquidacion, presentar un plan de liquidacién para la realizacién de los bienes y
derechos integrados en la masa activa del concurso y solicitar al juez la venta directa
de bienes afectos a créditos con privilegio especial.

Por ultimo, las funciones de secretaria asumidas por la Administracion Concursal son,
esencialmente, comunicar electronicamente la declaracion del concurso a la Agencia
Estatal de la Administracion Tributaria y a la Tesoreria General de la Seguridad Social,
comunicar a los acreedores la declaracion de concurso y la obligacion de comunicar
sus créditos, recibir dichas comunicaciones de créditos y remitir a los acreedores la
lista de acreedores provisional.

Respecto al estatuto juridico de los administradores concursales, la Ley
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Concursal contempla los aspectos relacionados con su retribucién, el ejercicio del
cargo, su responsabilidad, su separacion, el nuevo nombramiento y los recursos.

La retribucién de la Administracién Concursal (art. 34 LC) sera con cargo a la masa y
se determinara mediante un arancel que se aprobara reglamentariamente. Dicho
arancel se ajustard necesariamente a las siguientes reglas:

a) Exclusividad: la Administracion Concursal Unicamente podra percibir las
cantidades que resulten de la aplicacion del arancel.

b) Limitacion: la Administracion Concursal no podré ser retribuida por encima de
la cantidad maxima que se fije reglamentariamente.

c) Efectividad: en aquellos concursos en que la masa sea insuficiente, se
garantizara el pago de un minimo retributivo establecido reglamentariamente.

d) Eficiencia: la retribuciébn se devengard conforme se vayan cumpliendo las
funciones previstas. Del mismo modo, la retribucién inicialmente fijada podra
ser reducida por el juez de manera motivada por el incumplimiento, retraso o
calidad deficiente de las obligaciones de la Administracién Concursal.

La cuantia de la retribucién, asi como los plazos en que deba ser satisfecha, seran
fijados por el juez mediante auto y conforme al arancel reglamentario, el cual seré el
establecido en el Real Decreto 1860/2004, de 6 de septiembre, y atendera al caracter
ordinario o abreviado del concurso, la cuantia del activo y pasivos, a la acumulacién
de concursos y a la previsible complejidad del procedimiento.

Tras la aceptacion del concurso, la Administracion Concursal debera presentar
propuesta de los honorarios al Juzgado en el cual se tramite el procedimiento. No
obstante, estos seran provisionales hasta que se calculen sobre el valor de la masa
activa que resulte del inventario definitivo y el importe de la masa pasiva que resulte
de la lista de acreedores definitiva.

Los porcentajes aplicables sobre el activo y pasivo para determinar los honorarios a
percibir por parte de la Administracibn Concursal durante la fase comun son los
siguientes:

Tabla 1.15. Porcentajes aplicables sobre el activo para la determinacion de los
honorarios de la Administracién Concursal
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Activo (hasta) —giibicicn " (hasta) | resto de activo
0€ 0€ 500.000 € 0,600
500.000 € 3.000 € 500.000 € 0,500
1.000.000 € 5.500 € 9.000.000 € 0,400
10.000.000 € 41.500 € 40.000.000 € 0,300
50.000.000 € 161.500 € 50.000.000 € 0,200
100.000.000 € 261.500 € 400.000.000 € 0,100
500.000.000 € 661.500 € 500.000.000 € 0,050
1.000.000.000 € 911.500 € En adelante 0,025

Fuente: Real Decreto 1860/2004, de 6 de septiembre, por el que se establece el
arancel de derechos de los administradores concursales.

Tabla 1.16. Porcentajes aplicables sobre el pasivo para la determinacién de los
honorarios de la Administracion Concursal

W

retribucion pasivo (hasta) resto del pasivo
0€ 0€ 500.000 € 0,300
500.000 € 1.500 € 500.000 € 0,200
1.000.000 € 2.500 € 9.000.000 € 0,100
10.000.000 € 11.500 € 40.000.000 € 0,050
50.000.000 € 31.500 € 50.000.000 € 0,025
100.000.000 € 44.000 € 400.000.000 € 0,012
500.000.000 € 92.000 € 500.000.000 € 0,006
1.000.000.000 € 122.000 € En adelante 0,003

Fuente: Real Decreto 1860/2004, de 6 de septiembre, por el que se establece el
arancel de derechos de los administradores concursales.

El juez determinard si los administradores concursales deben percibir una cantidad
superior a la inicialmente establecida para la fase comun o, si por el contrario, deben
reintegrar o compensar el exceso de los importes obtenidos. Asimismo, existen una
serie de factores de correccién para el calculo de los honorarios dependiendo de la

complejidad del concurso, estos son los que siguen:

Tabla 1.17. Factores de correccion de los honorarios de la Administracion Concursal

ATIELIE Factores de correccién Incremento
RD 1860/2004 o reduccidn
Art. 2.2. Administrador concursal no profesional - 50%

Art. 4.2. Suspension facultades deudor + 50%
Art. 4.5. Concurso abreviado y A.C. un miembro  + 5% a 25%
Art. 5. Cese actividad deudor - 25%
. . o " .
Art. 6.1.2) D|screpan§:|a > 25% inventario o pasivo + 5%
y el definitivamente aprobado
> Y4 activo deudor fuera del territorio
Art. 6.1.b) espafiol (solo si > 10 millones eurosen  + 5%
el extranjero)
Art. 6.1.c) n° acreedores > 1.000 + 5%
Art. 6.1.d) n° trabajadores > 250 + 5%
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Art. 6.1.e) Tramitacion ERE + 50 trabajadores + 5%
oLy emedmenos s00amend g,
Art. 6.1.9) Emision valores admitidos a cotizacion ~ + 5%
Art. 6.1.h) Deudor entidad de crédito o de seguros  + 5%
Art. 7. Aprobacién convenio anticipado + 25%

Fuente: Real Decreto 1860/2004, de 6 de septiembre, por el que se establece el
arancel de derechos de los administradores concursales.

En la fase de convenio la retribucion a percibir durante cada mes por la Administracion
Concursal serd el 10% de la retribucion aprobada para la fase comun.

Del mismo modo, en la fase de liquidacion, la retribucion a percibir por la
Administracién Concursal durante cada uno de los seis primeros meses sera
equivalente al 10% de la retribucién aprobada para la fase comun. Sin embargo, a
partir del séptimo mes desde la apertura de la fase de liquidacién, en caso que de que
esta no hubiese finalizado, la retribucion de los administradores concursales durante
cada uno de los meses sucesivos sera equivalente al 5% de la retribucion para la fase
comun.

En cuanto al ejercicio del cargo (art. 35 LC), los administradores concursales
desempenaran el mismo con la diligencia esperada. Asimismo, cuando la
Administracion Concursal esté integrada por dos miembros, las funciones concursales
se ejercerdn de forma conjunta y las decisiones se adoptaran de forma
mancomunada.

La Administracion Concursal estard sometida a la supervision del juez del concurso, el
cual podra requerirle, en cualquier momento, informacién especifica 0 una memoria
sobre la tramitacion del concurso.

Respecto a la responsabilidad (art. 36 LC), los administradores concursales
responderan frente al deudor y a los acreedores de los dafos y perjuicios causados a
la masa por actos y omisiones contrarios a la ley o realizados sin la debida diligencia.
Consecuentemente, deberan responder solidariamente de dichos actos u omisiones,
salvo que prueben haber empleado toda la diligencia debida para prevenir o evitar
dafo.

La accién de responsabilidad prescribira a los cuatro afios, contados desde el
momento en que el actor tubo conocimiento del dafio reclamado y, en todo caso,
desde que los administradores concursales hubieran cesado en su cargo.

En relacion a la separacién de los administradores concursales (art. 37 LC), cuando
concurra causa justa, el juez, de oficio 0 a instancia de cualquiera de las personas
legitimadas para instar la declaracion del concurso, podra separar del cargo a los
administradores concursales.

En todo caso, salvo que el juez disponga lo contrario, sera causa de separacion el
incumplimiento de las funciones propias de la Administracion Concursal, asi como las
impugnaciones por una cuantia igual o superior al veinte por ciento del valor de la
masa activa o de la lista de acreedores presentada en el informe.

La separacion del representante de una persona juridica, implicara necesariamente el
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cese automatico de ésta como administrador concursal.

En caso de cese de un administrador concursal, el juez procedera a efectuar un nuevo
nombramiento (art. 38 LC). Asimismo, si dicho cese se produjera antes de la
conclusion del concurso, el juez ordenara al administrador concursal cesado rendir
cuentas de su actuacion.

Si bien, contra las resoluciones sobre nombramiento, recusacion y cese delos
administradores concursales, cabra recurso de reposicion (art. 39 LC).

1.2.13. Fase Comun

Con la declaracion del concurso de acreedores nace una situacién juridica nueva que,
en definitiva, tiene como fin que el deudor pueda alcanzar un acuerdo con sus
acreedores 0 que, en su caso, se consiga una ordenada liquidacion del patrimonio del
deudor comun.

La fase comun se inicia con el Auto de declaracién del concurso, el cual contendra
(art. 21 LC) el caracter necesario o voluntario del mismo y, en su caso, la solicitud de
liguidacion o la propuesta anticipada de convenio. Asimismo, en caso de concurso
necesario, se incluira el requerimiento al deudor para que presente los documentos
enumerados en el articulo 6, siendo éstos los que habria acompafiado a su solicitud
en caso de haber instado el procedimiento él mismo.

También contendra los efectos sobre las facultades de administracion y disposicion del
patrimonio del deudor, asi como el nombramiento de la Administracién Concursal y las
facultades de éstos. Ademas incluird, en su caso, las medidas cautelares que el juez
considere necesarias para asegurar la integridad y la conservacion del patrimonio del
deudor hasta la aceptaciéon del cargo de la Administracibn Concursal. Ademas
contendra la publicidad que haya de darse a la declaracién del concurso.

Por otro lado, el auto incorporard el requerimiento a los acreedores para que, en el
pazo de un mes a contar desde el dia siguiente a la publicacion de la declaracién del
concurso en el Boletin Oficial del Estado, comuniquen a la Administracion Concursal
sus créditos.

Asimismo contendra, en su caso, la decision sobre la aplicacién del procedimiento
especialmente simplificado al que se refiere el capitulo Il del titulo VIII de la Ley
Concursal.

En cuanto a los plazos del concurso, es necesario tener en cuenta otra clasificacion,
distinguiéndose entre concurso ordinario y abreviado. El articulo 190 de la Ley
recoge los supuestos del concurso abreviado, tratdndose en caso contrario de un
concurso ordinario.

Segun este articulo, el juez podra aplicar el procedimiento abreviado cuando considere
que el concurso no reviste especial complejidad atendiendo a circunstancias como que
la lista presentada por el deudor incluya menos de cincuenta acreedores, que la
estimacion inicial del pasivo sea inferior a cinco millones de euros y que la valoracion
de los bienes y derechos no alcance los cinco millones de euros. En caso de que el
deudor sea una persona natural, el juez valorar4 especialmente si responde o es
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garante de las deudas de una persona juridica y si es administrador de alguna
persona juridica.

Asimismo el juez también podra aplicar el procedimiento abreviado cuando el deudor
presente una propuesta de convenio que incluya una modificacién estructural por la
que se trasmita integramente su activo y su pasivo.

Por otro lado, en caso de que el deudor presente un plan de liquidacion con una
propuesta vinculante de compra de la unidad productiva, o si éste hubiera cesado su
actividad y no tuviera contratos de trabajo en vigor, el juez aplicara necesariamente el
procedimiento abreviado.

No obstante, la clasificacion entre concurso ordinario y abreviado no es definitiva,
pudiendo el juez, de oficio, a requerimiento del deudor o de la Administracion
Concursal, o incluso de cualquier acreedor, transformar un procedimiento abreviado
en ordinario y viceversa, a la vista de la modificacion de las circunstancias previstas en
el articulo 190 y atendiendo a la mayor o menor complejidad del concurso.

Una de las primeras actuaciones que lleva a cabo la Administracion Concursal, es fijar
una reunion con el concursado. En la misma se le entrega un documento, denominado
memorandum de instrucciones, el cual debe firmar el deudor poniendo de
manifiesto su conformidad con las pautas que éste recoge. EI memorandum de
instrucciones expone una serie de normas basicas de actuacion, de obligado
cumplimiento, que debe seguir el concursado, tales como el deber de colaboracion, el
sometimiento de las facultades de administracion y disposicién del patrimonio a la
intervencion de la Administracion Concursal y la intervencién de las cuentas bancarias,
entre otras. Asimismo, se incluye como documento anexo una relacién de documentos
solicitados por la Administracion Concursal, los cuales debe facilitar a la misma el
concursado.

El procedimiento concursal exige necesariamente que se proceda, tras su apertura, a
determinar dos masas contrapuestas: de una parte, la formada por el conjunto de los
acreedores del deudor (masa pasiva) y, de otra, la integrada por el patrimonio del
deudor (masa activa). La delimitacion de ambas masas constituye, sin duda, uno de
los aspectos mas importantes del concurso, ya que con esa delimitacién se pretende
conocer qué acreedores existen y con qué bienes cuenta el deudor para satisfacerles,
bien mediante un convenio con ellos o bien a través de la liquidacion de su patrimonio.

En cuanto a la masa activa, esta constituida por los bienes y derechos integrados en
el patrimonio del deudor en el momento de la declaracién del concurso, asi como por
aguellos que se reintegren al mismo o los que adquiera el concursado hasta la
conclusion del procedimiento. No obstante, se excluiran los bienes y derechos que,
pese a tener caracter patrimonial, sean legalmente inembargables (art. 76 LC). El
articulo 191.1 de la Ley Concursal establece que “El administrador concursal debera
presentar el inventario de bienes y derechos de la masa activa dentro de los 15 dias
siguientes a la aceptacion de su cargo”. En éste proyecto de inventario se incluyen los
criterios de valoracion de la masa activa, asi como la determinacion de la misma y el
desglose de las partidas del activo del deudor a fecha de declaracion del concurso.

Tal como enuncia el articulo 80 de la Ley Concursal acerca de la separacion del
patrimonio del concursado, los bienes de propiedad ajena que se encuentren en poder
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del deudor y sobre los cuales éste no tenga derecho de uso, garantia o retencion,
seran entregados a sus legitimos titulares, a solicitud de éstos.

Sin embargo, si el deudor hubiera enajenado los bienes y derechos susceptibles de
separacion antes de la declaracién del concurso a un tercero, el titular perjudicado
podra optar entre exigir la cesién del derecho a recibir la contraprestacion, o
comunicar a la Administracibn Concursal el crédito correspondiente al valor que
tuvieran los bienes y derechos, mas el interés legal, con el objetivo de que éste se
reconociera en el procedimiento. Cabe destacar que el crédito que resulte a favor del
titular perjudicado, se clasificara como ordinario (art. 81 LC).

Respecto a la formacion del inventario del deudor, es necesario realizar algunas
manifestaciones (art. 82 LC). La Administracion Concursal elaborara un inventario que
contendra la relacion y el avallio de los bienes y derechos del deudor integrados en la
masa activa el dia anterior al de emision de su informe. En caso de concurso de
persona casada en régimen de gananciales, se incluiran en el inventario los bienes
privativos del concursado, asi como los gananciales, indicando su caracter.

De cada uno de los bienes y derechos, se expresara su naturaleza, caracteristicas,
lugar en que se encuentre y, en su caso, informacion registral. Asimismo, también se
indicaran los gravamenes y cargas que afecten a los bienes y derechos.

En cuanto al avaltuo de los bienes y derechos, éste se realizara con arreglo al valor de
mercado. En caso de bienes de propiedad ajena en poder del concursado, éstos no
seran incluidos en el inventario, ni serd necesario su avallo, debiendo figurar
Unicamente el derecho de uso sobre el mismo.

Al inventario se afiadird una relacién de todos los litigios cuyo resultado pueda afectar
a su contenido, asi como un listado de cuantas acciones debieran promoverse, a juicio
de la Administracién Concursal, para la reintegracion de la masa activa.

Respecto a la masa pasiva, una de las primeras tareas que debe llevar a cabo la
Administracion Concursal es la de comunicar individualmente a cada uno de los
acreedores el deber de insinuar sus créditos, de conformidad con lo previsto en el
articulo 85 de la Ley Concursal. De este modo, se conoce a todos los acreedores del
concursado el plazo de un mes a fin de que comuniquen a la Administracion Concursal
la existencia (asi como el importe y la naturaleza) de sus créditos.

Tal como establece el articulo 85 de la Ley, la comunicacién se formulara por escrito
firmado por el acreedor o su representante, pudiendo presentarse la misma en el
domicilio designado para tal efecto (el cual debera estar en la localidad en la que
tenga sus sede el juzgado) o efectuarse por medios electrénicos. La comunicacion
expresara nombre, domicilio y demas datos identificativos del acreedor, asi como los
relativos al crédito (su concepto, cuantia, fechas de adquisiciébn y vencimiento,
caracteristicas y calificacion que se pretenda). También se sefialar4 un domicilio o una
direccion electrénica para que la Administracibn Concursal practique cuantas
comunicaciones resulten necesarias o convenientes. Asimismo se debera acompanfar
copia del titulo o de los documentos relativos al crédito.

En los articulos 86 y 87 de la Ley se contempla el supuesto del reconocimiento de los
créditos que, comunicados por los acreedores, debe verificar la Administracion
Concursal. En esa linea, el inciso inicial del articulo 86 dice lo siguiente:
“Correspondera a la Administracion Concursal determinar la inclusiéon o exclusién en la
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lista de acreedores de los créditos puestos de manifiesto en el procedimiento. Esta
decision se adoptara respecto de cada uno de los créditos, tanto de los que se hayan
comunicado expresamente como de los que resultaren de los libros y documentos del
deudor o por cualquier otra razon constaren en el concurso”,

Respecto a la clasificacion de los créditos, es necesario partir de la premisa par
conditio creditorum, es decir, la igualdad de condicién de todos los acreedores que
concurren al concurso. Por lo tanto, la regla general debe ser este tratamiento comun
de los acreedores, de modo que el privilegio sea algo excepcional.

Tal como se recoge en el articulo 84, la masa pasiva esta constituida por los créditos
contra el deudor comun que, conforme a la Ley, no tengan la consideracién de
créditos contra la masa. Entre otros, tendran la consideracion de créditos contra la
masa los siguientes:

— Los créditos salariales de los treinta dltimos dias trabajados anteriores a la
declaraciéon de concurso, en cuantia que no supere el doble del salario minimo
interprofesional.

— Los de costas y gastos procesales generados por la solicitud y declaracion del
concurso, asi como todos sus incidentes, los de asistencia y representacion del
concursado vy, en general, los ocasionados en los procedimientos instados en
interés de la masa activa.

— Los gastos generados por la administracion de la masa, entre los que se
incluiran también los honorarios de la Administracién Concursal.

— Los generados por el ejercicio de la actividad profesional o empresarial del
deudor tras la declaracion del concurso.

— El cincuenta por ciento de los créditos que supongan nuevos ingresos de
tesoreria y hayan sido concedidos en el marco de un acuerdo de
refinanciacion, en las condiciones previstas en el articulo 71 bis o en la
Disposicion adicional cuarta. Esta clasificacion no se aplica a los ingresos de
tesoreria realizados por el propio deudor o por personas especialmente
relacionadas a través de una operacion de aumento de capital, préstamos o
actos con analoga finalidad.

— Y, en definitiva, todas aquellas obligaciones surgidas con posterioridad a la
declaracion del concurso.

A excepcion de los créditos salariales de los dltimos treinta dias trabajados, que se
pagaran de forma inmediata, los restantes créditos contra la masa se pagaran a sus
respectivos vencimientos. No obstante, siempre que se presuma que la masa activa
resulta suficiente para la satisfaccion de todos los créditos contra la masa, la
Administracion Concursal podra posponer dicho pago cuando lo considere
conveniente para el interés del concurso. Sin embargo, esta postergacion no podra
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afectar a los créditos de los trabajadores, a los créditos alimenticios, ni a los créditos
tributarios y de la Seguridad Social.

Por su parte, los créditos concursales se clasificaran en privilegiados, ordinarios
y subordinados (art. 89 LC). Cabe destacar que se entenderan clasificados como
créditos ordinarios aquellos que no se encuentren clasificados como privilegiados ni
como subordinados.

Créditos privilegiados

Los créditos privilegiados se clasificardn a su vez en créditos con privilegio especial, si
afectan a bienes o derechos concretos, y en créditos con privilegio general, si afectan
a la totalidad del patrimonio del deudor.

El privilegio especial se reconoce a los titulares de créditos que estan especialmente
vinculados a un determinado bien, ya sea porque el pago del mismo se ha garantizado
con dicho bien (garantia real), o porque el crédito queda especialmente afectado
debido a la vinculacion de la prestacion que da origen al mismo con la elaboracion,
conservaciéon o reparacion del bien (crédito refaccionario).

En esta linea, el articulo 90 de la Ley Concursal enuncia un listado de créditos con
privilegio especial, siendo éstos los siguientes: los garantizados con hipoteca
voluntaria o legal (mobiliarios e inmobiliarios) y los asegurados con prenda sin
desplazamiento sobre los bienes pignorados; los dotados de garantia anticrética,
sobre los frutos del inmueble gravado; los créditos refaccionarios, incluidos los de los
trabajadores sobre los objetos por ellos elaborados mientras sean propiedad o estén
en posesion del concursado; los créditos a favor de los arrendadores, sobre los bienes
dados en arrendamiento financiero, o de los vendedores o, en su caso, financiadores,
sobre los bienes vendidos con reserva de dominio o con condicién resolutoria en caso
de falta de pago; aquellos con garantia de valores representados mediante
anotaciones en cuenta, sobre los valores gravados; y los créditos garantizados con
prenda constituida en documento publico, sobre los bienes o derechos pignorados que
estén en posesion del acreedor o de un tercero, resultando que si se tratase de prenda
de créditos, bastara con que conste en documento con fecha fehaciente para gozar de
privilegio sobre los créditos pignorados.

Tal como se recoge en el articulo 91 de la Ley Concursal, son créditos con privilegio
general los que siguen:

— Créditos salariales que no gocen de privilegio especial, en la cuantia que
resulte de multiplicar el triple del salario minimo interprofesional por el nUmero
de dias de salario pendientes de pago, las indemnizaciones derivadas de la
extincion de los contratos, en la cuantia correspondiente al minimo legal
calculada sobre una base que no supere el triple del salario minimo
interprofesional y las indemnizaciones derivadas de accidentes de trabajo y
enfermedad profesional.

— Créditos por trabajo personal no dependiente y créditos por cesion de los
derechos de explotacion de la propiedad intelectual.
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— Créditos tributarios, de la Seguridad Social y demas de Derecho publico, que
no gocen de privilegio especial.

— Créditos por responsabilidad civil extracontractual.

— Créditos que supongan nuevos ingresos de tesoreria concedidos en el marco
de un acuerdo de refinanciacién, en la cuantia no reconocida como crédito
contra la masa.

— Créditos del acreedor instante del concurso.

Créditos subordinados

El articulo 92 de la Ley Concursal enumera los créditos clasificados como
subordinados, siendo los motivos que impulsan al legislador a incluir un determinado
crédito dentro de la categoria de subordinados, los recogidos en la Exposicién de
Motivos de la Ley. De este modo se alude a:

— Su tardia comunicacion;

— Al pacto contractual;

— Su caracter accesorio (intereses y recargos);

— Su naturaleza sancionadora (multas);

— La condicién personal de sus titulares (personas especialmente relacionadas
con el concursado o partes que actian de mala fe en actos perjudiciales para
el concurso).

Respecto al primero de éstos, las comunicaciones posteriores de créditos, el articulo
96 bis de la Ley Concursal indica que hasta la presentacion de los textos definitivos,
los acreedores podrdn comunicar su crédito. En caso contrario, estos créditos se
reconoceran como subordinados conforme a lo dispuesto en el articulo 92.1, salvo que
el acreedor justifique no haber tenido noticia antes del procedimiento concursal, en
cuyo caso se clasificaran segun su naturaleza.

Por lo tanto, en todo caso debe concurrir una justificacion plausible para la
postergacion que supone la clasificacion de un crédito como subordinado.

Supuestos especiales de reconocimiento

El articulo 87 de la Ley Concursal contempla una serie de supuestos especiales de
reconocimiento de créditos, distintos a los previamente mencionados. Estos supuestos
son los que siguen:

1. Los créditos sometidos a condicion resolutoria se reconoceran como
condicionales y disfrutaran de los derechos concursales que correspondan a su
cuantia y calificacion, en tanto no se cumpla la condicion.
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2. A los créditos de derecho publico de las Administraciones Publicas y sus
organismos publicos, recurridos en via administrativa o jurisdiccional, adn
cuando su ejecutividad se encuentre cautelarmente suspendida, les sera de
aplicacion lo dispuesto en el apartado anterior. No obstante, los créditos que
resulten de procedimientos de comprobacidon o inspeccién, se reconoceran
como contingentes hasta su cuantificacion.

3. Los créditos sometidos a condicion suspensiva y los litigiosos seran
reconocidos en el concurso como créditos contingentes sin cuantia propia y
con la calificacion que corresponda, admitiéndose a sus titulares como
acreedores legitimados en el juicio sin méas limitaciones que la suspension de
los derechos de adhesion, de voto y de cobro. Otorgandole éstos derechos al
titular en cuanto se cuantifiquen los créditos.

4. Los créditos que no puedan ser hechos efectivos contra el concursado sin la
previa excusién del patrimonio del deudor se reconoceran como créditos
contingentes mientras el acreedor no justifigue cumplidamente a la
Administracion Concursal haber agotado la excusion.

5. Los créditos en los que el acreedor disfrute de fianza de tercero se
reconoceran por su importe sin limitacion alguna y sin perjuicio de la sustitucién
del titular del crédito en caso de pago por el fiador.

6. A solicitud del acreedor que hubiese cobrado parte de su crédito de un tercero,
podran incluirse a su favor en la lista de acreedores tanto el resto de su crédito
no satisfecho como la totalidad del que corresponda a quien hubiere hecho el
pago parcial, aunque éste no hubiere comunicado su crédito.

Si antes de la presentacidbn de los textos definitivos, se hubiera cumplido la
contingencia, condicién o supuesto especial, la Administracion Concursal procedera,
de oficio o a solicitud del interesado, a incluir las modificaciones que procedan.

El inventario de la masa activa, asi como la lista de acreedores, deberan unirse al
Informe de la Administracion Concursal, documento escrito cuyo objeto es el de dar
a conocer la situacion real en la que se encuentra el deudor declarado en concurso.
En cuanto al plazo con el que cuenta la Administracién Concursal para presentar este
informe, es de dos meses contados a partir de la fecha de aceptaciéon del cargo (art.
74 LC). No obstante, en ese mismo articulo, se contemplan dos supuestos por los
cuales dicho plazo podra ser prorrogado por el juez: por un lado, en caso de que
concurran circunstancias excepcionales, la Administracion Concursal podra solicitar la
prérroga, por tiempo no superior a dos meses mas; por otro lado, en caso de que el
plazo de comunicacién de créditos de los acreedores sea posterior al de presentacién
del informe, la Administracién Concursal podré solicitar la prérroga de éste ultimo,
hasta los cinco dias siguientes a la conclusion del plazo de comunicacion de créditos.
Asimismo, cuando el nUmero de acreedores sea superior a dos mil, la Administracién
Concursal podréa solicitar una prérroga por tiempo no superior a cuatro meses mas.

En caso del procedimiento abreviado, el plazo con el que cuenta la Administracién
Concursal para presentar el informe es de un mes, contado igualmente a partir de la
aceptacion del cargo (art. 191.2 LC). Razonadamente, la Administracion Concursal
podra solicitar el juez la prorroga del mismo, que en ningln caso podra exceder de
quince dias.
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Respecto a la estructura del informe (art. 75 LC), éste contendra en primer lugar, el
andlisis de los datos y circunstancias expuestos en la memoria expresiva de la historia
econdmica y juridica del deudor. En segundo lugar, el informe comprenderd el estado
de la contabilidad del concursado y, en su caso, juicio sobre las cuentas anuales,
informes de gestién y/o informes de auditoria, correspondientes a los tres ultimos
ejercicios. Si el deudor no hubiese presentado las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio anterior a la declaracion del concurso, éstas seran formuladas por la
Administracion Concursal. En tercer lugar, el informe incluird la memoria de las
principales decisiones y actuaciones de la Administracion Concursal. Y, por ultimo, el
informe concluira con la exposicion motivada de la Administracién Concursal acerca
de la situacién patrimonial del deudor y de cuantos datos y circunstancias pudieran ser
relevantes para la ulterior tramitacion del concurso.

Por otro lado, al informe se deberan adjuntar los siguientes documentos:

— Elinventario de la masa activa.

— Lalista de acreedores.

— Ensu caso, el escrito de evaluacion de las propuestas de convenio.

— Ensu caso, el plan de liquidacion.

— Valoracion de la empresa en su conjunto y de las unidades productivas que la
integran bajo la hip6tesis de continuidad de las operaciones y liquidacion.

Tal como se recoge en el articulo 75.1 de la Ley Concursal, la Administracion
Concursal dirigird una comunicacion electronica al deudor y a los acreedores que
hubiesen comunicado su crédito y de los que conste su direccion electronica,
informandoles del proyecto de inventario y de la lista de acreedores, estén o no
incluidos en la misma. Dicha comunicacion se efectuard con una antelacién minima de
diez dias (cinco en caso de concurso abreviado, art. 191.3 LC) previos a la
presentacion del informe, con objeto de que el deudor o los acreedores, en un plazo
de hasta tres dias antes de la presentacion del informe, puedan solicitar a la
Administracion Concursal la rectificacion de cualquier error. La Administraciéon
Concursal dirigira igualmente por medios electronicos una relacién de las solicitudes
de rectificacion.

La comunicacion del proyecto de inventario y de la lista de acreedores, asi como la
relacion de las solicitudes de rectificacion, se publicaran en el Registro Publico
Concursal.

Respecto a la presentacion del informe de la Administracion Concursal (art. 95.2 LC),
se notificara a quienes se hayan personado en el procedimiento y se publicara en el
Registro Publico Concursal y en el tablon de anuncios del juzgado. Ademas, la
Administracion Concursal comunicara telematicamente el informe a los acreedores
cuya direccion electrénica tenga en conocimiento.

En cuanto a la impugnacion del inventario y de la lista de acreedores (art. 96 LC), las
partes personadas y los acreedores podran impugnar los mismos dentro del plazo de
diez dias a contar desde la notificacion de éstos.

Cabe destacar que la impugnacion del inventario podra referirse tanto a la inclusion o
exclusion de bienes o derechos, como al incremento o disminucién del avalto de los

El Concurso de Acreedores: Las diferencias entre
las distintas soluciones del procedimiento Pagina 80 de 188



El Concurso de Acreedores

incluidos (art. 96.2 LC). Por otra parte, la impugnacion de la lista de acreedores podra
consistir en la solicitud de inclusion o exclusion de créditos, asi como de modificacion
de la cuantio o clasificacion de los reconocidos (art. 96.3 LC).

En caso de que las impugnaciones afectaran a menos del veinte por ciento del activo
o del pasivo del concurso (art. 96.4 LC), el juez podra ordenar la finalizaciéon de la fase
comun y la apertura de la fase de convenio o liquidacion, sin perjuicio del reflejo que
las impugnaciones puedan tener en los textos definitivos.

Tal como se indica en el articulo 96 de la Ley Concursal, las impugnaciones se
sustanciardn por lo trAmites del incidente concursal, pudiendo acumularse para
resolverlas conjuntamente.

Dentro de los cinco dias siguientes a la notificacion de la Ultima sentencia resolutoria,
la Administracién Concursal incluird en el inventario, lista de acreedores y en la
exposicion motivada del informe, las modificaciones que procedan, y presentara al
juez los textos definitivos correspondientes, haciéndose constar expresamente las
comunicaciones posteriores presentadas y las modificaciones introducidas respecto a
la relacion inicial.

La Administracién Concursal debera comunicar telematicamente a los acreedores el
informe con las madificaciones y la relacién de créditos contra la masa, asimismo
todas las impugnaciones deberan hacerse constar en el Registro Publico Concursal.
Por otro lado, tal como expone el articulo 97.1 de la Ley Concursal, quienes no
impugnasen en tiempo y forma el inventario o la lista de acreedores, no podran
solicitar la modificacion del contenido de éstos.

La modificacién del texto definitivo de la lista de acreedores (art. 97 bis LC), podra
solicitarse hasta el momento en el que se apruebe la propuesta de convenio, se
presente el informe final justificativo de las operaciones realizadas durante la fase de
liguidacion de la masa activa, o bien, en caso de conclusiobn del concurso por
insuficiencia de la masa activa, se ponga en conocimiento del juez el informe
justificativo correspondiente.

La tramitacién de la solicitud no impedira la continuacién de la fase de convenio o
liguidacion, del mismo modo, la modificacion acordada no afectara a la validez del
convenio que se hubiera podido alcanzar o de las operaciones de liquidacién
realizadas (art. 97 ter LC). No obstante, a peticion de la parte, el juez podra acordar la
ejecucion provisional de la resolucién a fin de que:

- La maodificacion pretendida se admita a efectos del célculo del voto para la
aceptacion de la propuesta de convenio.

- Las operaciones de pago de la liquidacion o el convenio incluyan las
modificaciones pretendidas. Sin embargo, estas cantidades se mantendran en
la masa activa hasta que la resolucién sobre la modificacion pretendida sea en
firme.

En definitiva, la fase comun concluye una vez presentado el informe de la
Administracion Concursal, y transcurrido el plazo de impugnaciones contra el
inventario o la lista de acreedores, con lo que, a través de la determinacion de las
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masas activa y pasiva del concurso, se alcanza el total conocimiento del estado
patrimonial del deudor.

Las soluciones del concurso de acreedores previstas en la ley son el convenio y la
liquidacién, para cuya respectiva tramitacidbn se articulan especificas fases en el
procedimiento.

Las relaciones entre ambas soluciones pueden resumirse del siguiente modo:

1. En primer lugar, ambas soluciones son antagonicas.

2. En segundo lugar, el contenido y la forma en que se articulen ambas
soluciones deben ser coherentes con la finalidad perseguida con el concurso:
la satisfaccion de los intereses de los acreedores.

3. En tercer lugar, se prefiere el convenio a la liquidacion, para evitar “el demérito,
la depreciacion y la ruina del capital” * que conlleva la liquidacion.

1.2.14. Fase de Convenio

Tal como precisa la Exposicién de Motivos de la Ley Concursal, el convenio constituye
la solucién normal del concurso y, como tal, se fomenta con una serie de medidas,
como son la admisién de una propuesta anticipada, la agilizacion de tramites de las
propuestas y la flexibilidad en la regulacién de su contenido.

El convenio es un acuerdo celebrado entre el deudor y sus acreedores, aprobado por
el Juez, mediante el que se pretende remediar la situaciébn de insolvencia del
concursado. En esencia, el convenio es una formula de pago de los créditos.

Se puede afirmar, a la vista de los articulo 99 y concordantes de la Ley Concursal, que
el convenio constituye, en primer término, un negocio juridico. Con este término se
quiere dar a entender que las personas que lo suscriben, regulan mediante él sus
propios intereses. Asimismo, puede mantenerse que el convenio no pierde su caracter
contractual porque se precise la aprobacion judicial, pues el juez controla la legalidad
esencial del convenio, no pudiendo en ningln caso modificarlo, esto es, podra decidir
si aprobarlo o rechazarlo pero no alterar la reglamentacion creada por las partes.

Respecto a la propuesta de convenio, esta debera cefiirse a una serie de requisitos
formales (art. 99 LC). Toda propuesta debera formularse por escrito y firmarse por el
deudor o, en su caso, por los acreedores proponentes, 0 por sus respectivos
representantes con poder suficiente. Dichas firmas, asi como en su caso la
justificacion del caracter representativo, deberan estar legitimadas.

En cuanto al contenido de la propuesta de convenio (art. 100 LC), esta podra
contener proposiciones de quita, espera, 0 ambas. Ademdas, podr4 contener
proposiciones alternativas o adicionales para todos o algunos de los acreedores, tales
como ofertas de conversion del crédito en acciones, participaciones, obligaciones
convertibles o en cualquier otro instrumento de rango, vencimiento o caracteristicas
distintas de la deuda original.

% Esta expresion se recoge en una sentencia del Tribunal Supremo del 29 de diciembre de 1927 que,
desde entonces, es comunmente reiterada por la doctrina y la jurisprudencia, tal como se plasma en la
Sentencia del Tribunal Supremo (Sala de lo Civil) RJ 1985\3641 de 5 de julio de 1985.
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También podran incluirse proposiciones de enajenacién _de bienes y derechos del
concursado afectos a su actividad empresarial o profesional, si bien estas
proposiciones incluirdn necesariamente la asuncién por el adquirente de la continuidad
de la actividad empresarial o profesional propia de las unidades productivas a las que
afecte.

No obstante, en ningun caso la propuesta podra consistir en la liquidacion global del
patrimonio del deudor para la satisfaccion de sus deudas.

Por otro lado, podra incluirse en la propuesta la cesidn en pago de bienes o derechos
a los acreedores siempre que los mismos no resulten necesarios para la continuaciéon
de la actividad empresarial o profesional del concursado y que su valor razonable sea
inferior o igual al crédito que se satisface. En caso de que su valor razonable fuera
superior a este, la diferencia se integrara en la masa activa del concurso.

Cabe destacar que la cesion en pago en ningln caso sera aplicable a los acreedores publicos.

Las propuestas de convenio deberan acompafiarse de un plan de pagos, detallandose
los recursos previstos para su cumplimiento, incluidos, en sus caso, los procedentes
de la enajenacion de determinados bienes o derechos.

Por otra parte, cuando para atender al cumplimiento del convenio se prevea contar
con los recursos que genere la continuacion del ejercicio de la actividad profesional o
empresarial, la propuesta debera acompafarse de un plan de viabilidad. En el mismo
deberan especificarse los recursos necesarios, los medios y condiciones para su
obtencidn y, en su caso, los compromisos de su prestacién por terceros.

Tal como se plasma en el articulo 101 de la Ley Concursal, respecto a las propuestas
condicionadas, las propuestas que supediten la eficacia del convenio a cualquier
clase de condicién, no seran aceptadas. Como excepcion, en caso de concursos
conexos, la propuesta que presente uno de los concursados podra estar condicionada
a la aprobacion con un contenido determinado del convenio de otro u otros.

En referencia a las adhesiones de los acreedores a la propuesta de convenio (art.
103 LC), esta sera pura y simple, sin introducir modificacion o condicionamiento
alguno. En caso contrario, se tendra al acreedor por no adherido.

Por otro lado, desde la solicitud del concurso voluntario o desde la declaracién del
concurso necesario, hasta la expiracion del plazo de comunicacion de créditos, el
deudor podra presentar propuesta anticipada de convenio (art. 104 LC).

Sin embargo, el concursado no podra presentar propuesta anticipada de convenio si
hubiese sido condenado en sentencia firme por delito de falsedad documental, contra
el patrimonio, contra el orden socioeconémico o contra la Hacienda Publica, Seguridad
Social o los derechos de los trabajadores. Tampoco podr4 presentar propuesta
anticipada de convenio aquel que hubiese incumplido en alguno de los tres dltimos
ejercicios anteriores a la declaracion del concurso, la obligacién de depositar las
cuentas anuales (art. 105 LC).

Respecto a la admisién a tramite de la propuesta anticipada de convenio (art. 106 LC),
esta deberd ir acompafada de las adhesiones de acreedores cuyos créditos superen
la quinta parte del pasivo del deudor. No obstante, cuando la propuesta se presente
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con la solicitud del concurso voluntario, bastar4 con que las adhesiones supongan la
décima parte del mismo.

Cuando la propuesta se presente con la solicitud del concurso o antes de la
declaracién de éste, el juez resolverd sobre su admisién en el mismo auto de
declaracion. En cualquier otro caso, el juez resolverd la admision a tramite dentro de
los tres dias siguientes a la presentacion de la propuesta.

Admitida a tramite la propuesta anticipada de convenio, se le dara traslado a la
Administracién Concursal de la misma, para que en un plazo no superior a diez dias
proceda a su evaluacion (art. 107 LC).

La Administracién Concursal evaluara el contenido de la propuesta en relacién al plan
de pagos y, en su caso, al plan de viabilidad que la acomparfien. Si la referida
evaluacion fuera favorable, ésta se unird al informe de la Administracion Concursal. En
caso contrario, se presentara al juez, quien podra dejar sin efecto la admision de la
propuesta anticipada o acordar la continuacion de su tramitacion.

En cuanto a la aprobacion judicial del convenio (art. 109 LC), dentro de los cinco dias
siguientes a aquel en que hubiera finalizado el plazo de impugnacion del inventario y
de la lista de acreedores, se verificard si las adhesiones presentadas alcanzan la
mayoria legalmente exigida.

Si la mayoria resultara obtenida, el juez, dictara sentencia aprobatoria del convenio, la
cual pondré fin a la fase comun del concurso y, sin apertura de la fase de convenio,
declarara aprobado éste.

En caso contrario, si_no_procediera la_aprobacién anticipada del convenio (art. 110
LC), el juez requerira al deudor para que manifieste si solicita la apertura de la fase de
convenio o la de liquidacion. En la fase de convenio, el concursado podrd mantener o
modificar la propuesta inicial, o bien formular una nueva.

Por otra parte, cuando no hubiera sido aprobada ni mantenida una propuesta
anticipada de convenio y el concursado no hubiese solicitado la liquidaciéon, dentro de
los quince dias siguientes a la finalizacién del plazo de impugnacién del inventario y de
la lista de acreedores, el juez dictard auto poniendo fin a la fase comuan, abriendo la
fase de convenio y ordenando la formacion de la seccién quinta, asimismo el auto
ordenard convocar junta de acreedores para que estos puedan adherirse a la
propuesta de convenio (art. 111 LC).

Respecto a la presentacion de la propuesta de convenio (art. 113 LC), hasta la
expiracion del plazo de impugnacion del inventario y de la lista de acreedores si ho se
hubiesen presentado impugnaciones o, en caso contrario, hasta la fecha en que se
presenten los textos definitivos, el podrd presentar ante el juez del concurso, una
propuesta de convenio. También podran hacerlo los acreedores cuyos créditos
superen, conjunta o individualmente, una quinta parte del total del pasivo, salvo que el
concursado hubiese solicitado la liquidacion de su patrimonio.

Si cumplen las condiciones de tiempo, forma y contenido, el juez admitira a tramite las
propuestas de convenio dentro de los cinco dias siguientes a su presentacion. Una
vez admitidas a tramite, las propuestas de convenio no podran revocarse ni
modificarse (art. 114 LC).
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En cuanto a la tramitacion de la propuesta (art. 115 LC), al igual que en el caso de las
propuestas anticipadas, se dara traslado de la propuesta de convenio a la
Administracion Concursal para que, en el plazo de diez dias, emita un escrito de
evaluacién sobre su contenido, en relaciéon con el plan de pagos y con el plan de
viabilidad, en caso de que se acompaifie.

El auto mediante el cual se acuerde la tramitacion del convenio, sefialar4 una fecha
limite de dos meses a contar desde la fecha del mismo, para la presentacion de
adhesiones o votos en contra a la propuesta de convenio. Dentro de los diez dias
siguientes al de la finalizacién del plazo de presentacion de las adhesiones, se
verificar4 si la propuesta de convenio alcanza la mayoria exigida y se emitird el
resultado mediante decreto.

En referencia a la junta de acreedores, ésta serd presidida por el juez, el cual sera
asistido por la Administracion Concursal. Excepcionalmente, la junta podra ser
presidida por el miembro de la Administracion Concursal que por él se designe.

La junta Unicamente se entendera constituida en caso de concurrencia de acreedores
cuyos titulos supongan, al menos, la mitad del pasivo ordinario del concurso (art. 116
LC).

Respecto al deber de asistencia (art. 117 LC), por un lado, los miembros de la
Administracion Concursal tendran el deber de asistir a la junta de acreedores, el
incumplimiento de este deber supondra la pérdida del derecho a la remuneracién
fijada. Sin embargo, la incomparecencia de los mismos no determinara la suspension
de la junta, salvo que el juez asi lo acordase. Por otro lado, el concursado también
debera asistir a la junta, personalmente o representado mediante un apoderado con
facultades suficientes para negociar y aceptar el convenio.

Por lo que respecta a los acreedores, aguellos incluidos en el texto definitivo de la lista
contardn con el derecho de asistencia a la junta (art. 188 LC). En la junta, los
acreedores podran hacerse representar por medio de un apoderado, permitiéndose la
representacion de varios acreedores por una misma persona.

La lista de asistentes a la junta (art. 119 LC), se formara sobre el texto definitivo de la
lista de acreedores, especificando en cada caso quienes asistan personalmente,
quienes lo hagan a través de un representante y quienes se tengan por presentes a
efectos del quérum de constitucién, por haber haberse adherido en tiempo y forma a
alguna de las propuestas de convenio. Esta lista de asistentes se incluirhA como
documento anexo al acta de la junta.

La sesion (art. 121 LC) comenzara con la exposicion de la propuesta o propuestas
admitidas a tramite, las cuales se someteran a votacion.

En primer lugar, se deliberara y votara la propuesta presentada por el concursado vy, si
no fuese aceptada, se procedera del mismo modo con las presentadas por los
acreedores, sucesivamente y por el orden que resulte de la cuantia descendente del
total de créditos ostentados por sus firmantes.

Esto es, concluido el debate sobre una propuesta, el presidente sometera la misma a
votacion nominal y por llamamiento de los acreedores asistentes y, en caso de que la
propuesta fuera aceptada, no procederia deliberar sobre las restantes.
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Para que una propuesta de convenio se considere aceptada, seran necesarias las
siguientes mayorias (art. 124 LC):

a) Cuando la propuesta consista en el pago integro de los créditos ordinarios en
un plazo no superior a tres afios o el pago inmediato con quita inferior al veinte
por ciento, seréa suficiente que vote a favor de la misma una proporcion de
pasivo superior a la que vote en contra.

b) EIl cincuenta por ciento del pasivo ordinario, cuando la propuesta contenga
quitas inferiores o iguales a la mitad del importe del crédito, esperas con un
plazo no superior a cinco afios y/o la conversion de deuda en préstamos
participativos durante el mismo plazo.

c) El sesenta y cinco por ciento del pasivo ordinario, cuando la propuesta
contenga quitas superiores a la mitad del importe del crédito, esperas con un
plazo superior a cinco afios, pero en ningln caso superior a diez, y conversion
de deuda en préstamos participativos por el mismo plazo.

A efectos del computo de las referidas mayorias, se consideraran incluidos en el
pasivo ordinario los acreedores privilegiados que voten a favor de la propuesta.

Por otra parte, cabe destacar, que la aprobacion del convenio implicara la extension
de sus efectos a los acreedores ordinarios y subordinados que no hubieran votado a
favor.

Tal como se recoge en el articulo 122 de la Ley Concursal, no tendran derecho a voto
en la junta, aquellos acreedores que sean titulares de créditos subordinados. No
obstante estos acreedores podran ejercitar el derecho de voto que les corresponda por
otros créditos que ostenten.

En relacién a los acreedores privilegiados (art. 123 LC), el voto de uno de éstos a
favor de una propuesta de convenio, en caso de que esta sea aceptada, producira los
efectos que resulten del contenido del mismo respecto de su crédito y privilegio.

Respecto al acta de la junta (art. 126 LC), ésta relatar4 de manera concisa lo acaecido
en la deliberacién de casa propuesta, asi como el resultado de las votaciones. Cabe
mencionar que independientemente del nUmero de sesiones, se redactard una Unica
acta de la junta.

En cuanto a la aprobacién judicial del convenio (art. 127 LC), el mismo dia en que
concluya la junta, o el siguiente habil, el secretario elevara el acta al juez y, en su
caso, se aprobara el convenio aceptado por los acreedores.

Ante esta aprobacion judicial, podra formularse oposicion en el plazo de dias. Las
personas legitimadas para formular dicha oposicion sera la Administracion Concursal,
los acreedores no asistentes a la junta, aquellos ilegitimamente privados de voto en la
misma y aquellos que hubieran votado en contra de la propuesta de convenio
aceptada. En caso de propuesta anticipada de convenio, a parte de la Administracion
Concursal, los acreedores legitimados para formular oposicion seran aquellos que no
se hubiesen adherido a ella.

La oposicién Unicamente podra basarse en la infraccion de las normas establecidas en
la Ley Concursal sobre el contenido del convenio, la forma y contenido de las
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adhesiones, la tramitacion escrita y la constitucibn o celebracion de la junta de
acreedores.

Asimismo, la Administracion Concursal y los acreedores previamente mencionados
que, individual o conjuntamente, sean titulares de, al menos, el cinco por ciento de los
créditos ordinarios, podran ademas oponerse a la aprobacion judicial del convenio
cuando el cumplimiento de éste sea objetivamente inviable.

En referencia a la tramitacién de la oposicién a la aprobacion judicial (art. 129 LC),
ésta se tramitara por los cauces del incidente concursal y se resolvera mediante
sentencia que aprobara o rechazara el convenio aceptado, sin que en ningln caso
pueda modificarlo, Gnicamente cabra subsanar errores materiales o de célculo.

Si en la sentencia se estimase que se produjo una infraccién legal en la constitucion o
celebracion de la junta, se volverd a convocar una nueva junta dentro del mes
siguiente a la fecha de la sentencia. En esta junta se sometera a deliberacién y
votacion la propuesta de convenio que hubiese obtenido la mayoria en la anterior y, de
resultar rechazada, se someteran, por el orden establecido, el resto de propuestas
admitidas a tramite.

Si por el contrario, la sentencia estimase que se produjo una infraccion legal en el
contenido del convenio, o que su cumplimiento es objetivamente inviable, se declarara
rechazado el convenio, pudiendo presentarse contra esta sentencia recurso de
apelacion.

Por otra parte, haya sido formulada o no oposicion a la aprobacién judicial del
convenio, el juez podra rechazar de oficio el convenio aceptado (art. 131 LC) en caso
de que aprecie el incumplimiento de alguna de las normas establecidas en la Ley:

1. Sila infraccion afectase a la forma y contenido de algunas de las adhesiones,
el juez concedera el plazo de un mes para que éstas se formulen con los
requisitos y en la forma establecidos en la Ley.

2. Silainfraccion afectase a la constitucion o celebracion de la junta, tal como se
ha sefialado previamente, el juez acordara que se convoque una nueva junta.

3. Si la infraccion afectase a las reglas sobre la tramitacién escrita del convenio,
el juez acordara que se convoque una hueva junta o que se proceda a una
nueva tramitacion escrita en un plazo no superior a treinta dias.

En lo que respecta a la eficacia del convenio (art. 133 LC), el convenio adquirira
eficacia desde la fecha de la sentencia que lo apruebe, salvo que el juez disponga otra
cosa. Desde ese momento, cesaran todos los efectos de la declaracién del concurso,
quedando sustituidos por los que se establezcan en el propio convenio. Unicamente
los deberes de colaboracion e informacion subsistiran hasta la conclusion del
procedimiento concursal.

La Administracién Concursal rendira cuentas de su actuaciéon ante el juez de concurso
dentro del plazo que éste sefale. Este informe de rendicibn de cuentas se remitird
telematicamente a los acreedores de cuya direccion electrénica se tenga
conocimiento.
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En cuanto a la extensién subjetiva del convenio (art. 134 LC), el contenido del mismo
vinculard al concursado y a los acreedores ordinarios y subordinados, respecto de los
créditos que fueran anteriores a la declaracion del concurso.

Los acreedores subordinados quedaran afectados por las mismas quitas y esperas
establecidas para los ordinarios, pero los plazos de espera se computaran a partir del
integro cumplimiento del convenio respecto de estos ultimos.

En cambio, los acreedores privilegiados Unicamente quedaran vinculados al contenido
del convenio si hubieran votado a favor de la propuesta o si se hubieran adherido al
convenio antes de la declaracion judicial de su cumplimiento. Asimismo, también
quedaran vinculados cuando concurran las siguientes mayorias:

a) El sesenta por ciento del pasivo privilegiado, cuando la propuesta contenga
quitas inferiores o iguales a la mitad del importe del crédito, esperas con un
plazo no superior a cinco afios y/o la conversion de deuda en préstamos
participativos durante el mismo plazo.

b) El setenta y cinco por ciento del pasivo privilegiado, cuando la propuesta
contenga quitas superiores a la mitad del importe del crédito, esperas con un
plazo superior a cinco afios, pero en ningun caso superior a diez, y conversion
de deuda en préstamos participativos por el mismo plazo.

En caso de acreedores con privilegio especial, el computo de las mayorias se hara en
funcién de la proporcion de las garantias aceptantes sobre el total de las otorgadas
dentro de cada clase.

Del mismo modo, en caso de acreedores con privilegio general, el computo se
realizara en funcion del pasivo aceptante sobre el total del pasivo que se beneficie de
privilegio general dentro de cada clase.

En relacion a la eficacia novatoria (art. 136 LC), los créditos de los acreedores
privilegiados vinculados al convenio, los de los acreedores ordinarios y los de los
subordinados, quedaran extinguidos en la parte que alcance la quita y aplazados en
su exigibilidad por el tiempo de espera.

Por ultimo, respecto al cumplimiento del convenio, cabe estacar que el convenio
podra establecer medidas prohibitivas o limitativas el ejercicio de las facultades de
administracion y disposicion del patrimonio del deudor, constituyendo su infraccion el
incumplimiento del convenio (art. 137 LC).

El deudor debera informar al juez del concurso acerca del cumplimiento del convenio
con periodicidad semestral (art. 138 LC). Asimismo, una vez que estime integramente
cumplido el convenio, presentard el informe correspondiente y solicitaré la declaracién
judicial del cumplimiento y, si el juez estimara cumplido el convenio, lo declarara
mediante auto (art. 139 LC).

En cambio, cualquier acreedor que estime incumplido el convenio, podra solicitar la
declaracion del incumplimiento. La declaracion de incumplimiento del convenio
supondréa la resolucion de este y la desaparicion de los efectos sobre los créditos
recogidos en el articulos 136 de la Ley.
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Una vez manifestada la firmeza del auto de declaracion de cumplimiento y transcurrido
el plazo de caducidad de las acciones de declaracibn de declaracion de
incumplimiento, el juez dictara auto de conclusion del concurso (art. 141 LC).

1.2.15. Fase de Liquidacion

Respecto a la solicitud de la apertura de la fase de liquidacion (art. 142 LC), el
deudor podré solicitar la liquidacién en cualquier momento, teniendo el deber de
solicitarla cuando durante la vigencia del convenio, conozca la imposibilidad de cumplir
los pagos comprometidos y las obligaciones contraidas con posterioridad a la
aprobacién del mismo.

No obstante, si el deudor no solicitara la liquidacion, podra hacerlo cualquier acreedor
que acredite la existencia de algunos hechos en los que se puede fundamentar la
solicitud de declaracién del concurso.

Del mismo modo, en caso de cese de la actividad profesional o empresarial del
concursado, la Administracion Concursal podra instar la apertura de la fase de
liguidacion.

Por otra parte, procedera de oficio la apertura de la fase de liquidacién en los
siguientes casos:

— Cuando no se formule propuesta de convenio.

— Cuando ninguna de las propuestas presentadas sea admitida a tramite.

— Cuando ninguna propuesta de convenio sea aceptada por la mayoria suficiente
en la junta de acreedores.

— Cuando se rechace por resolucién judicial firme el convenio aceptado en la
junta de acreedores.

— Finalmente, cuando el convenio aprobado sea incumplido por el deudor o se
manifieste por éste la imposibilidad de cumplirlo.

En cuanto a los efectos de la liquidacién, éstos se dividen en: efectos sobre el
concursado, sobre los créditos concursales y generales.

En relaciébn a los efectos sobre el concursado (art.145 LC), una vez abierto el
procedimiento liquidatorio, el deudor es sustituido en la administracion y disposicion de
su patrimonio, correspondiendo estas facultades a la Administracion Concursal.
Ademas, en el caso de las personas juridicas, la apertura de la fase de liquidacion
debe llevar insita su disolucion.

En lo que respecta a los efectos sobre los créditos concursales (art. 146 LC), la
apertura e la liquidacion producira el vencimiento anticipado de los créditos
concursales aplazados, asi como la conversién en dinero de aquellos que consistan
en otras prestaciones.

Por dltimo, cabe destacar que durante la fase de liquidacion seguiran aplicandose los
efectos generales de la declaracién de concurso (art. 147 LC).
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Por lo que se refiere a las operaciones de liquidacién, la Administracion Concursal
debe proponer un plan para la realizacion de los bienes y derechos integrados en la
masa activa del concurso, denominado plan de liquidacion (art. 148 LC). Este plan,
siempre gque sea factible, debera contemplar la enajenacién unitaria del conjunto de
establecimientos, explotaciones y deméas unidades productivas del concursado. En
cuanto al plazo de presentacion, sino se aporta junto con el informe de la
Administracién Concursal, el plan de liquidacion se debera presentar dentro de los
quince dias siguientes al de notificacidon de la apertura de la fase de liquidacion.

Una vez presentado el plan de liquidacién, durante los quince dias siguientes, el
deudor, los acreedores y los representantes de los trabajadores podran formular
observaciones y propuestas de modificacion.

Cabe sefialar que, en el caso de personas juridicas, una vez aprobado el plan de
liquidacion, la Administracion Concursal debera remitir, para su publicacién en el
Registro Publico Concursal, cuanta informacion resulte necesaria para facilitar la
enajenacion de los bienes del concursado.

Acerca de las reglas legales de liguidacién (art. 149 LC), los bienes y derechos del
deudor se enajenaran, segun su naturaleza, conforme a las previsiones contenidas en
el plan de liquidacion. En caso de enajenacion del conjunto de la empresa o de
determinadas unidades productivas mediante subasta, se fijara un plazo para la
presentacion de ofertas, que deberan incluir informacién tal como el precio ofrecido,
las modalidades de pago o la incidencia sobre los trabajadores.

Por otra parte, en el auto e aprobacién de la transmision de los bienes o derechos, el
juez acordara la cancelacion de todas las cargas anteriores al concurso constituidas a
favor de créditos concursales.

Cabe destacar, que salvo para los acreedores publicos, en el plan de liquidacién podra
preverse la cesidén en pago de bienes o derechos.

En cuanto a la prohibicién de adquirir bienes y derechos de la masa activa (art. 151
LC), los administradores concursales no podran adquirir por si o por persona
interpuesta, ni aun en subasta, los bienes y derechos que integren la masa activa del
concurso. Aquellos que infrinjan esta prohibicién, quedaran inhabilitados para el
ejercicio de su cargo, reintegraran a la masa, sin contraprestacion alguna, el bien o
derecho que hubieran adquirido y perderan el crédito de que fueran titulares.

Trimestralmente, a partir de la apertura de la fase de liquidacion, la Administracion
Concursal presentard al juez del concurso un informe sobre el estado de las
operaciones (art. 152 LC). En el mismo también se detallara y cuantificara los créditos
contra la masa devengados y pendientes de pago, con indicacion de sus
vencimientos. La Administracion Concursal deber4d comunicar este informe
teleméticamente a los acreedores cuya direccion electrénica tenga en conocimiento.
Por otra parte, dentro del mes siguiente a la conclusion de la liquidacion de la masa
activa del deudor o, si estuviera en tramitacion la fase de calificacién del concurso,
dentro del mes siguiente a la notificacion de la sentencia de -calificacion, la
Administracion Concursal presentara al juez del concurso un informe final justificativo
de las operaciones realizadas (art. 152 LC) y razonara que no existen acciones viables
de reintegracién de la masa activa ni de responsabilidad de terceros pendientes de ser
ejercitadas, ni tampoco otros bienes o derechos del concursado.
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Asimismo, la Administracibn Concursal incluird y remitirA telematicamente a los
acreedores una completa rendicibn de cuentas de las actuaciones llevadas a cabo
durante el procedimiento.

En otro orden de cosas, transcurrido un afio desde la apertura de la fase de liquidacién
sin que hubiera finalizado ésta, cualquier interesado podra solicitar al juez la
separacion de los administradores concursales y el nombramiento de otros nuevos,
por prolongacién indebida de la liguidacion (art. 153 LC).

El juez Unicamente acordara la separacion si no existiera causa justificativa de la
dilaciéon y, en ese caso, procederd al nombramiento de los administradores
concursales sustitutos.

La penalizacién impuesta a los administradores concursales separados consistira en la
pérdida del derecho a percibir las retribuciones devengadas, asi como la reintegracion
a la masa activa de las cantidades que se hubieran percibido desde la apertura de la
fase de liquidacion.

Respecto al pago a los acreedores, el articulo 154 de la Ley Concursal expone que
antes de proceder al pago de los créditos concursales, la Administracién Concursal
debera deducir de la masa activa bienes y derechos suficientes para satisfacer los
créditos contra la masa. Estas deducciones Unicamente se haran con cargo a los
bienes y derechos no afectos al pago de créditos con privilegio especial.

El pago de los créditos con privilegio especial (art. 155 LC), se hara con cargo a los
bienes y derechos afectos. No obstante, la Administracién Concursal podra comunicar
a los titulares de estos créditos que opta por atender su pago con cargo a la masa, sin
realizacion de los bienes y derechos afectos.

Si hubiera de procederse dentro del concurso a la enajenacion de bienes y derechos
afectos a créditos con privilegio especial, previa audiencia de los interesados, el juez
podra autorizar la venta con subrogacion del adquirente en la obligacién del deudor,
gue quedara excluida de la masa pasiva. De no autorizarla en estos términos, lo
obtenido en la enajenacion se destinara a la satisfaccion del crédito con privilegio
especial y, de quedar remanente, al pago de los demas créditos.

La realizacién de los bienes y derechos afectos a créditos con privilegio especial se
hara mediante subasta, salvo que, a solicitud de la Administracion Concursal o del
propio acreedor, el juez autorice la venta directa o la cesién en pago.

En definitiva, en los supuesto de realizacion de estos bienes, el acreedor privilegiado
hara suyo el montante resultante de la realizacién en cantidad que no exceda la deuda
originaria, correspondiendo el resto, si lo hubiera, a la masa activa del concurso.

En relacién con el pago de los créditos con privilegio general (art. 156 LC), éste se
hara con cargo a los bienes no afectos a privilegio especial y una vez deducidos de la
masa activa los bienes y derechos necesarios para satisfacer los créditos contra la
masa. El orden para atender al pago de los créditos que gozan de privilegio general es
el establecido en el articulo 91 de la Ley Concursal y, en su caso, a prorrata dentro de
cada numero.
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En cuanto al pago de créditos ordinarios (art. 157 LC), éste se efectuara una vez
satisfechos los créditos contra la masa y los privilegiados. Sin embargo, el juez, a
solicitud de la Administracion Concursal, podra excepcional y motivadamente autorizar
la realizacion de pagos de créditos ordinarios con antelacibn cuando estime
suficientemente cubierto el pago de los créditos contra la masa y los privilegiados.

Los créditos ordinarios seran satisfechos a prorrata y en funcion de la liquidez de la
masa activa.

Por ultimo, respecto al pago de los créditos subordinados (art. 158 LC), éste no se
realizara hasta que hayan sido integramente satisfechos los créditos ordinarios. El
pago de estos créditos se realizara por el orden establecido en el articulo 92 de la Ley
Concursal y, en su caso, a prorrata dentro de cada namero.

Cabe destacar que, en caso de que a la liquidacién hubiese precedido el cumplimiento
parcial de un convenio (art. 162 LC), los pagos realizados en el se presumiran
legitimos, salvo que se probara la existencia de fraude. Si bien, quienes hubieran
recibido pagos parciales, los retendran en su poder, pero no podran participar en los
cobros de las operaciones de liquidacién hasta que el resto de los acreedores de su
misma clasificacién hubiera recibido pagos en un porcentaje equivalente.

1.2.16. Fase de Calificacion

La produccion o, en su caso, agravacion, del estado de insolvencia puede tener su
origen en las mas variadas causas, si bien, es necesario proceder a la valoracion de la
conducta de actuacion no solo del deudor comuin, sino también de aquellos sujetos
que, actuando de una u otra manera por el concursado, o influyendo en su criterio,
puedan haber incidido de manera relevante en la causacion o agravamiento del estado
de insolvencia al que se quiere poner remedio con el procedimiento concursal.

El primer objeto de la calificacion es determinar la causa de la insolvencia y, en
concreto, si ésta es imputable al deudor o a quienes acttan por él, que la habrian
agravado con su comportamiento doloso, o0 si por el contrario es fortuita. A ese
respecto, el concurso solo admite una doble calificacion alternativa y excluyente, a
saber, fortuita o culpable (art. 163 LC), y la fortuita se define por contraposicién a la
otra: el concurso sera fortuito cuando no sea culpable.

Se considerara el concurso culpable cuando la insolvencia se hubiera generado o
agravado mediando dolo o culpa grave del deudor o, en su caso, de sus
representantes legales, administradores o liquidadores. El articulo 164 de la Ley
Concursal dispone lo siguiente:

En todo caso, el concurso se calificard como culpable cuando concurra cualquiera de
los siguientes supuestos:

1. Cuando el deudor legalmente obligado a la llevanza de contabilidad
incumpliera sustancialmente esta obligacion, llevara doble contabilidad o
hubiera cometido irregularidad relevante para la comprension de su situacion
patrimonial o financiera en la que llevara.
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2. Cuando el deudor hubiera cometido inexactitud grave en cualquiera de los
documentos acompafiados a la solicitud de declaracibn de concurso o
presentados durante la tramitacién del procedimiento, o hubiera acompafiado o
presentado documentos falsos.

3. Cuando la apertura de la liquidacion haya sido acordada de oficio por
incumplimiento del convenio debido a causa imputable al concursado.

4. Cuando el deudor se hubiera alzado con la totalidad o parte de sus bienes en
perjuicio de sus acreedores o hubiera realizado cualquier acto que retrase,
dificulte o impida la eficacia de un embargo en cualquier clase de ejecucion
iniciada o de previsible iniciacion.

5. Cuando durante los dos afios anteriores a la fecha de la declaracion de
concurso hubieran salido fraudulentamente del patrimonio del deudor bienes o
derechos.

6. Cuando antes de la fecha de la declaracion de concurso el deudor hubiese
realizado cualquier acto juridico dirigido a simular una situacién patrimonial
ficticia.

Por otra parte, tal como establece el articulo 165 de la Ley Concursal, el concurso se
presumira culpable, salvo que se pruebe lo contrario, en caso de que el deudor o, en
Su caso, sus representantes legales, administradores o liquidadores:

1. Hubieran incumplido el deber de solicitar la declaracion del concurso.

2. Hubieran incumplido el deber de colaboracion con el juez del concurso y la
Administracion Concursal o no les hubieran facilitado la informacién necesaria
0 conveniente para el interés del concurso o no hubiesen asistido, por si o por
medio de apoderado, a la junta de acreedores, siempre que su participacion
hubiera sido determinante para la adopcion del convenio.

3. Si el deudor estuviera obligado legalmente a la llevanza de contabilidad y no
hubiera formulado las cuentas anuales, no las hubiera sometido a auditoria,
debiendo hacerlo, o, una vez aprobadas, no las hubiera depositado en el
Registro Mercantil o en el registro correspondiente, en alguno de los tres
ultimos ejercicios anteriores a la declaracién de concurso.

Asimismo, se consideraran cémplices aquellas personas que hubieran cooperado con
el deudor o, en su caso, con sus representantes legales, administradores o
liquidadores, a la realizacién de cualquier acto que haya fundado a la calificacion del
concurso como culpable (art. 166 LC).

Respecto a la formacion de la seccidén sexta o calificacion del concurso (art. 167
LC), se ordenara en la misma resolucién judicial por la que se apruebe el convenio o el
plan de liquidacién del deudor.

La Ley Concursal contempla dos supuestos en los cuales resulta necesario proceder a
la calificacion del concurso. Estas situaciones son las siguientes:

— Cuando en el convenio aprobado se estableciera una quita superior a un tercio
del importe de los créditos 0 una espera superior a tres afios.
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— Entodos los supuestos de apertura de la fase de liquidacién.

Estos casos han sido seleccionados por el legislador debido a que de esa forma se
entiende que la gravedad de la conducta del deudor comun ha superado ciertos limites
y que, en consecuencia, puede llegar a ser digna de reproche, pues se trata de un
elevado grado de lesién del derecho de crédito de los acreedores del concursado.

En cuanto a la personacion en la seccién sexta (art 168 LC), cualquier acreedor o
persona con interés legitimo, podra personarse y alegar por escrito cuanto considere
relevante para la calificacion del concurso. El plazo para presentar dichas alegaciones
sera de diez dias a contar desde la publicacion de la resolucién que acuerde la
formacion de la seccion sexta.

Dentro de los quince dias siguientes al de expiracion del plazo para presentar
alegaciones, la Administracion Concursal deber& remitir al juez del concurso el informe
de calificacién (art. 169 LC), con propuesta de resoluciéon. En caso de que propusiera
la calificacién del concurso como culpable, el informe debera expresar la identidad de
las personas a las que afecte la calificacion y las que sean consideradas complices.

El contenido de la seccion sexta serd trasladado al Ministerio Fiscal para que emita
dictamen en el plazo de diez dias. Si en ese plazo el Ministerio Fiscal no emitiera
dictamen, se entendera que no se opone a la propuesta de calificacion.

Si el informe de la Administracion Concursal y el dictamen del Ministerio Fiscal
coincidieran en calificar el concurso como fortuito, el juez, sin mas tramites, emitir
auto contra el que no cabré recurso alguno.

En otro caso, el juez darda audiencia al deudor y ordenard emplazar a todas las
personas que pudieran ser afectadas por la calificacion del concurso o declaradas
complices, a fin de que en un plazo de cinco dias comparezcan en la seccion si no lo
hubiesen hecho con anterioridad.

A quienes comparezcan en plazo se les dard vista del contenido de la seccion secta
para que, aleguen cuanto convenga a su derecho. Si no comparecieran, se les
declarara en rebeldia y seguiran en curso las actuaciones (art. 170 LC).

En relacion a la sentencia de calificaciéon (art. 172 LC), ésta declarara el concurso
como fortuito o como culpable y, en este Ultimo caso, expresara la causa o las causas
en que se fundamente la calificacion. Asimismo, determinara las personas afectadas
por la calificacién, asi como, en su caso las declaradas cémplices. También contendra
un pronunciamiento por el cual se ordenara la inhabilitacion de las personas afectadas
por la calificacion para administrar los bienes ajenos y representar a cualquier
persona, durante un periodo de dos a quince afios. Del mismo modo, supondra la
pérdida de cualquier derecho como acreedores concursales o de la masa que tuvieran
las personas afectadas por la calificacion, asi como la condena a devolver los bienes o
derechos que hubieran obtenido indebidamente del patrimonio del deudor, asi como a
indemnizar los dafos y perjuicios causados.
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1.2.17. Conclusion y reapertura del concurso

Respecto a la conclusion del concurso (art. 176 LC), ésta procedera en los siguientes
casos:

— Una vez firme el auto que revoque el auto de declaracion de concurso.

— Una vez firme el auto que declare el cumplimiento del convenio o la finalizacion
de la fase de liquidacion.

— Cuando, en cualquier estado del procedimiento, se compruebe la insuficiencia
de la masa activa para satisfacer los créditos contra la masa.

— En cualquier estado de procedimiento, cuando se compruebe el pago de la
totalidad de los créditos reconocidos o0 que ya no existe la situacion de
insolvencia.

Respecto al tercero de estos supuestos, la conclusién por_insuficiencia _de masa
activa, en el articulo 176 bis de la Ley Concursal se incluyen una serie de
particularidades.

La conclusién por insuficiencia de la masa activa procedera cuando, no siendo
previsible acciones de reintegracion ni la calificacién del concurso como culpable, el
patrimonio del deudor no sea presumiblemente suficiente para la satisfaccién de los
créditos contra la masa, salvo que el juez considere que estas cantidades estén
suficientemente garantizadas por un tercero.

Podra solicitarse en cualquier momento del procedimiento concursal, salvo que se
esté tramitando la seccion de calificacibon o estén pendientes acciones de
reintegracion. Por lo tanto, tan pronto como conste que la masa activa es insuficiente
para el pago de los créditos contra la masa, la Administracion Concursal debera
comunicarlo al juez del concurso.

Desde ese momento, la Administracién Concursal debera proceder al pago de los
créditos contra la masa conforme al orden siguiente, y, en su caso, a prorrata dentro
de cada numero:

1. Los créditos salariales de los ultimos treinta dias de trabajo efectivo, con un
limite del doble del salario minimo interprofesional.

2. Los créditos salariales y por indemnizaciones en la cuantia que resulte de

multiplicar el triple del salario minimo interprofesional por el numero de dias

pendientes de pago.

Los créditos por alimentos, con un limite del salario minimo interprofesional.

Los créditos por costas y gastos judiciales del concurso.

5. Elresto de créditos contra la masa.

hw

Asimismo, la Administracion Concursal deberd presentar al juez del concurso un
informe justificativo que afirmara y razonara que el concurso no sera calificado como
culpable y que no existen acciones viables de reintegracion de la masa activa.

Por otra parte, también podra acordarse la conclusién por insuficiencia de masa en el
mismo auto de declaracién del concurso cuando el juez apreciara de manera evidente
gue el patrimonio del concursado no sera suficiente.
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En cuando a los efectos de la conclusion del concurso (art. 178 LC), en todos los
casos cesaran las limitaciones de las facultades de administracién y disposicién del
patrimonio sobre el deudor.

La conclusién del concurso en caso de liquidacién del patrimonio o insuficiencia de
masa activa del deudor persona juridica supondra su extincion y la cancelacion de su
inscripcion en los registros publicos.

En caso del deudor persona natural, si la conclusién estuviera motivada por estos
mismo hechos, éste quedara responsable del pago de los créditos restantes. No
obstante podra presentar la solicitud de _exoneracién del pasivo insatisfecho (art. 178
bis LC). Unicamente se admitira dicha solicitud en caso de que concurra la buena fe
en el deudor, esto es, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

— Que el concurso no haya sido declarado culpable.

— Que en los diez afios anteriores a la declaracién del concurso, el deudor no
haya sido condenado por falsedad documental o por delitos contra el
patrimonio, orden socioeconémico, Hacienda Publica, Seguridad Social o
derechos de los trabajadores.

— Que el deudor haya celebrado o, al menos, intentado celebrar un acuerdo
extrajudicial de pagos.

— Que haya satisfecho integramente los créditos contra la masa y los
privilegiados. Asimismo, si no hubiera intentado alcanzar un acuerdo
extrajudicial de pagos, al menos, el veinticinco por ciento de los créditos
ordinarios.

— Que el deudor no haya incumplido las obligaciones de colaboracién, ni
obtenido la exoneracion en los diez ultimos afios, ni rechazado dentro de los
cuatro afios anteriores a la declaracion del concurso una oferta de empleo
adecuada a su capacidad.

La solicitud del deudor se trasladara a la Administracion Concursal y a los acreedores
personados para que aleguen cuanto estimen oportuno en relacion a la concesion del
beneficio de la exoneracion.

Si el concursado estuviera casado en régimen de gananciales u otro de comunidad, el
beneficio de la exoneracion del pasivo insatisfecho se extendera al cényuge del
concursado, aunque no hubiera sido declarado en concurso, respecto de las deudas
anteriores a la declaracion del concurso de las que debiera responder el patrimonio
comun.

El beneficio de la exoneracion concedido a los deudores se extendera a la parte
insatisfecha de los créditos ordinarios y subordinados, aunque no hubieran sido
comunicados. También se extendera a la parte de los créditos con privilegio especial
gue no haya podido satisfacerse con la ejecucién de la garantia.

Las deudas que no queden exoneradas deberan ser satisfechas por el deudor dentro
de los cinco afos siguientes a la conclusion del concurso, salvo que tuvieran un
vencimiento posterior. A tal efecto, el concursado debera presentar una propuesta de
plan de pagos.
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Durante los cinco afios siguientes a la concesion de la exoneracién del pasivo
insatisfecho, cualquier acreedor concursal estara legitimado a solicitar la revocacion
del beneficio si:

a) No incurriese alguna de los requisitos necesarios para la concesion del
beneficio de la exoneracion.

b) En su caso, se incumpliese la obligacién de pago de las deudas no exoneradas
conforme a lo dispuesto en el plan de pagos.

c) Mejorase sustancialmente la situacion econdémica del deudor de forma que
pudiera pagar todas las deudas pendientes.

d) Se constatase la existencia de ingresos, bienes o derechos ocultados.

Transcurrido dicho plazo, el juez podra declarar la exoneracién definitiva del pasivo
insatisfecho del deudor que no hubiese cumplido en su integridad el plan de pagos,
siempre que éste hubiese destinado a su cumplimiento, al menos, la mitad de los
ingresos percibidos durante dicho plazo que no tuviesen la consideracién de
inembargables.

Por otra parte, el fallecimiento del concursado (art. 182 LC), no serad causa de
conclusion del concurso, el cual continuara su tramitacion como concurso de herencia,
correspondiendo a la Administracion Concursal el ejercicio de las facultades
patrimoniales de administracién y disposicion del patrimonio.

La herencia correspondera a quien la ostente conforme a derecho y se mantendra
indivisa durante la tramitacién del concurso.

Respecto a la reapertura del concurso (art. 179 LC), en caso de deudor persona
natural, ésta se producira en caso de la declaracién del concurso dentro de los cinco
afos siguientes a la conclusién de otro anterior por liquidacion o insuficiencia de masa
activa.

En caso de persona juridica, la reapertura del concurso, concluido por liquidacién o
insuficiencia de masa, sera declarada por el mismo juzgado, se tramitara en el mismo
procedimiento y se limitard a la fase de liquidacién del patrimonio del deudor
aparecidos con posterioridad.

En cuanto al inventario vy lista de acreedores en caso de reapertura (art. 180 LC), los
textos definitivos de estos documentos formados en el procedimiento anterior, deberan
ser actualizados por la Administracién Concursal.

Asimismo, se incluira una completa rendicion de cuentas (art. 181 LC), que justificara
la utilizacién de las facultades de administracién conferidas en todos los informes de la
Administracion Concursal previos a la conclusién de concurso.

La desaprobacion de las actuaciones de la Administracion Concursal comportara su
inhabilitacion temporal para ser nombrados en otros concursos por un periodo que
determinarda el juez y que no podra ser inferior a seis meses ni superior a dos afios.
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Andlisis de dos empresas en situacion concursal

2.1. Descripcion de las empresas

En primer lugar, antes de proceder al desarrollo del procedimiento concursal, es
necesario describir brevemente algunos de los aspectos de las empresas
seleccionadas, con el objetivo de comprender su situacién y la coyuntura en la que
desenvuelven estas.

Se han escogido dos sociedades con una realidad muy diferenciada con una doble
finalidad, por un lado, adquirir una perspectiva mas amplia sobre las mercantiles que
se someten al concurso de acreedores y, por otro, poder comparar las diferencias
existentes entre ambas a efectos de comprender la solucion del procedimiento
alcanzada por cada una de estas.

La Empresa A es una empresa que se constituyé en diciembre de 1993 como
sociedad limitada, pero posteriormente adquirié el caracter de sociedad limitada
unipersonal. El 3 diciembre de 2014 la sociedad solicité el concurso de acreedores, el
cual fue declarado el dia 17 del mismo mes y afio. En la actualidad se encuentra en
fase de convenio.

La Empresa B se trata de una sociedad limitada constituida en noviembre de 1995.
El concurso de acreedores fue instado por la concursada en fecha 30 de abril de 2012
y declarado el 14 de mayo del mismo afio. En la actualidad la concursada se
encuentra extinguida, debido a la conclusion del concurso tras la finalizacién de la
fase de liquidacion.

En este apartado, a efectos introductorios, se va a exponer la historia juridica y
econdémica de ambas empresas, informacion que se ha podido obtener de la
documentacion aportada en la solicitud de concurso de las deudoras.

2.1.1. Empresa A

Historia juridica

La mercantil A se trata de una empresa constituida el 24 de diciembre de 1993 como
Sociedad Limitada. La misma estd inscrita en el Registro Mercantil de Gipuzkoa vy
tiene fijado su domicilio social en Renteira (Gipuzkoa).

La sociedad tiene por objeto social la reparacion y montajes eléctricos, habiéndose
ampliado el mismo mediante escritura de fecha 9 de noviembre de 1995 a la venta de
material y aparatos eléctricos al por mayor y al por menor.

En lo que respecta al capital social, tal como se refleja en la escritura de constitucion,
la mercantil se constituyé con un capital social de 6.000.000 pesetas (36.060,72
euros), dividido en 6.000 participaciones sociales de 1.000 pesetas (6,01 euros) de
valor nominal cada una.
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Posteriormente, el 3 de abril de 2009, se procedié a la ampliacion del capital social de
la sociedad, quedando el mismo fijado en 251.080,00 euros, representado por 400
participaciones iguales, acumulables e indivisibles de 627,70 euros de cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

En lo relativo al 6rgano de administracion, tal como se recoge en la escritura de
constitucion, los tres socios fundadores acordaron fijar como 6rgano de administracion
el de administradores solidarios, con una participacion en el capital social equitativa.

No obstante, mediante escritura de fecha 9 de noviembre de 1995, a parte de a la
ampliacion del objeto social, también se procedi6 a la compraventa de las
participaciones sociales de dos de los socios fundadores, adquiriendo las mismas el
tercero de ellos. Por lo tanto, se acordd el nombramiento de administrador Gnico al
socio adquirente de dichas participaciones, cesando del cargo de administradores
solidarios los que hasta la fecha lo ostentaban.

Consecuentemente, la mercantil adquiri6 el caracter de sociedad unipersonal,
inscribiéndose en el Registro Mercantil de Gipuzkoa de este modo.

Historia econdmica

La sociedad A venia dedicandose desde su constitucion, hace mas de veinte afios, a
la realizacion de instalaciones eléctricas subterraneas de baja y media tension, disefio
y montaje de cuadros eléctricos y a la instalacion y mantenimiento de alumbrado
publico, siendo gran parte de su clientela empresas constructoras y organismos
pertenecientes a la Administracién Publica.

La mercantil atravesé diferentes etapas desde su creacion, destacando como una
etapa complicada la experimentada a partir del afio 2004 debido a una serie de
dificultades econdémico-financieras, las cuales fueron paliadas mediante una operacion
de compensacién de pérdidas y ampliacion de capital, la cual fue suscrita en su
totalidad por el socio unico y administrador de la sociedad.

Asimismo, la empresa fue creciendo conforme a la coyuntura econémica que favorecia
el sector de la construccion, debido a que la mercantil iba siendo contratada de forma
creciente por las grandes constructoras que operan en el territorio nacional. En
consecuencia, la cifra de ventas fue aumentando exponencialmente afio tras afo y, de
este modo, la sociedad fue obteniendo buenos resultados econdmico-financieros.

Por subsiguiente, la empresa se vio en la necesidad de incrementar sus cifras de
personal para adecuar el mismo al volumen de actividad, llegando a tener contratadas,
entre plantilla fija y eventual, treinta y cuatro personas en el afio 2010 y veinticinco
personas en el afio 2011.

Tras las expectativas de crecimiento generadas por la empresa, esta acometio un
nuevo proyecto por el cual se trasladaba a un nuevo pabellén a finales del afio 2010,
firmando un contrato de arrendamiento con opcién de compra.
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Si bien la sociedad evolucionaba favorablemente, el desencadenamiento de la crisis
econdmica global incidié notablemente en la mercantil objeto de estudio, provocando
una paulatina caida del nivel de ingresos a partir del afio 2011.

Por otra parte, en ese mimo afio se produjeron varios hechos relevantes que
condicionaron a la empresa hasta el momento en que instd la declaracion del
concurso.

En un primer lugar es necesario sefialar la dependencia financiera de la sociedad con
respecto a un proveedor de material eléctrico, representando la deuda con el mismo a
cierre del ejercicio 2011 aproximadamente un 45% del total del pasivo. Cabe destacar
que la deuda con este proveedor se fue incrementando de forma que desde el afo
2010 al 2014 practicamente se triplica. Por lo tanto, debido al elevado porcentaje de
deuda generado por este proveedor, este condicionaba el devenir de la empresa.
Asimismo, el incremento de la dependencia financiera con respecto al referido
acreedor iba adquiriendo mayor gravedad en la situacion que experimentaba le
empresa, pues los ingresos de la misma iban reduciéndose afio tras afio.

Sin embargo, debido a los impagos, a finales del afio 2013 este proveedor dejé de
suministrar el material que la mercantil requeria y, por tanto, de financiar su actividad.
Pese a ello, a fecha de solicitud del concurso, este acreedor suponia el 64% del
pasivo de concurso.

Por otra parte, a la vista de la disminucién de los ingresos, en el ejercicio 2012 la
sociedad llevé a cabo un expediente de medidas colectivas de reduccion de jornada
con el objeto de disminuir los costes laborales y paliar en cierta medida el resultado
negativo esperado para el ejercicio 2013.

Por ultimo cabe destacar que en el afio 2013 la_empresa responsable de las tareas
administrativas, decidi6 dejar de prestar de forma repentina sus servicios de asesoria
y llevanza contable de la sociedad. Dicha situacién produjo un gran trastorno debido a
que tuvieron que hacerse cargo del cierre del ejercicio contable en un periodo muy
breve de tiempo personas ajenas a la sociedad.

La empresa, ante estas circunstancias llevé a cabo una serie de medidas para
mejorar su situacion y sobreponerse a estos hechos tan desfavorables:

— Se fue adaptando a la nueva situacién de caida de obra publica, creando una
nueva linea de actuacion. Esta se basa en la ingenieria, disefio, programacion
y puesta en marcha de sistemas eléctricos del sector industrial, campo hasta la
fecha no explorado por la empresa, pero encontrandose la misma preparada
técnica y laboralmente para centrarse en dicho sector.

— En fecha 3 de marzo de 2014, presenté un expediente de regulacion de
empleo, extinguiéndose mediante el mismo nueve contratos laborales, a fin de
reducir los costes estructurales de la empresa.
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— Se fue manteniendo una relacién fluida con la Tesoreria General de la
Seguridad Social y Hacienda Foral de Gipuzkoa, haciendo frente a todas las
obligaciones de pago. Este hecho es de relevancia, pues era necesario para la
mercantil encontrarse al corriente de los pagos con la Administracion Publica
para poder acceder a las adjudicaciones de obras.

— Se present6 en fecha 3 de julio de 2014 escrito al juzgado comunicando el
inicio de las negociaciones para intentar alcanzar un acuerdo de refinanciacion.

— En fecha 27 de noviembre de 2014 se procedid a la rescision del contrato de
arrendamiento con opcién de compra del pabellén en el que se llevaba a cabo
la actividad, con el objeto de aliviar la carga que suponia la deuda con el
arrendador del mismo. Como consecuencia de esta rescisién, se generaron
unos importes que se emplearon para el pago de un nuevo contrato de
arrendamiento, garantizando el desarrollo de la actividad de al mercantil por un
periodo no inferior a dos afios.

Tal como expone la compafia en la demanda, todas estas medidas hacian posible la
viabilidad del proyecto, no obstante, la insolvencia financiera era inminente ya que la
empresa se encontraba con un fondo de maniobra negativo. Ademas, la estructura de
la deuda no se podia modificar debido a que las posibilidades de financiacién
mediante las entidades financieras era practicamente nula.

Por tanto, debido a esa situacién de insolvencia inminente, se solicitd el concurso de
acreedores, incluyéndose ademas una propuesta de convenio anticipada,
esperando que, de este modo, se pudiera solventar la situacién de insolvencia de la
mercantil y, de esta forma, continuar con la actividad.

En la propuesta anticipada de convenio adjuntada a la demanda, se incluy6 un plan de
viabilidad y un plan de pagos, siendo el deseo de la sociedad la continuidad de su
actividad.

La finalidad de la propuesta de convenio de la empresa era doble, por un lado, facilitar
la superacion de la insolvencia, contribuyendo a garantizar la viabilidad de la mercantil
a largo plazo y, por otro lado, procurar la mayor satisfaccion posible de los acreedores

Cabe sefalar que, fruto de las negociaciones con los acreedores, la empresa contaba
con la adhesion preliminar a la propuesta anticipada de convenio del acreedor
mayoritario, cuyo crédito superaba la décima parte del pasivo de la deudora,
concretamente ascendia al 64% del pasivo total y al 67% del pasivo ordinario del
concurso.

2.1.2. EmpresaB

Historia juridica

La Empresa B se constituyé como sociedad de responsabilidad limitada en fecha 2 de
noviembre de 1995 mediante escritura otorgada ante Notario de Ontinyent. Figura
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inscrita en el Registro Mercantil de Valencia y su domicilio social se encuentra en la
localidad de Ontinyent (Valencia).

Desde su constitucion, la mercantil ha venido desarrollando la actividad contenida en
los estatutos de la misma, siendo ésta la fabricacion y comercializacion de géneros
de punto en pieza, de géneros de punto interior y exterior, prendas de vestir para
caballeros, sefioras y nifios y la fabricacion y comercializacion de articulos
textiles y ropa para el hogar.

El capital social inicial se fij6 en la cantidad de 7.500.000 ptas. (45.075,00 euros)
totalmente suscrito y desembolsado, dividido en 7.500 participaciones sociales de
1.000 ptas. (6,01 euros) de valor nominal cada una.

Posteriormente, en fecha 23 de julio de 1999, se procedié a la redenominacion del
capital social en euros. Este acuerdo fue elevado a publico en escritura de fecha 27 de
septiembre de 1999 por el Notario de Ontinyent (Valencia) y mediante el mismo el
capital social quedo fijado en 45.075,00 euros, dividido en 6.750 participaciones
sociales de 6,68 euros cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Respecto al 6rgano de administracion, desde la constitucién de la sociedad ésta se
regia por un administrador Unico, no habiéndose producido modificaciones a lo largo
de la vida de la mercantil.

En cuanto a los socios, inicialmente la sociedad fue constituida por cinco personas,
cuatro de ellas titulares de 1.350 participaciones sociales y la quinta, quien ostentaba
el cargo de administrador Unico, titular de 2.100 participaciones sociales.
Posteriormente, el dia quince de octubre de 1996 se procedié a otorgar escritura
publica de compraventa de participaciones sociales ante el Notario de Ontinyent por la
gue el administrador de la sociedad adquiria las participaciones del resto de socios, a
excepcion de 75 de ellas, que las adquiria un tercero. Por tanto, el reparto del capital
social entre los socios en el momento de la declaracion del concurso quedaba de la
siguiente manera:

Tabla 2.1. Socios Empresa B tras la escritura de compraventa

L S Capital %
o
Participaciones N° Participaciones (Ptas.) s/total
Administrador Unico 7.425 1-5.325y 5.401-7.500 7.425.000 99%
Tercero 75 5.326-5.400 75.000 1%

7.500.000 100%
Fuente: Escritura de compraventa de participaciones sociales de la Empresa B

Posteriormente, mediante la escritura de redenominacion del capital social de fecha 27
de septiembre de 1999, la distribucion del capital social quedo de la siguiente forma:
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Tabla 2.2. Socios Empresa B tras la escritura de redenominacion del capital social
Capital %

Nombre Participaciones  N° Participaciones

(€) s/total
Administrador Gnico 6.675 1-6.675 44574  98,89%
Tercero 75 6.676-6.750 501 1,11%

45.075 100%

Fuente: Escritura de redenominacion del capital social de la Empresa B

Historia econdmica

La mercantil desarrollaba su actividad en el sector textil, un sector productivo histérico
de la Comunidad Valenciana, caracterizado en los Ultimos afios por ajustes
econdmicos derivados de los planes de externalizacion e internacionalizacion de los
procesos de fabricacion y la reduccion de los precios de venta debido a la
competencia originada por la globalizacion econdémica.

Sus principales competidores eran los paises emergentes situados en los continentes
africano y asiatico. Esta situacion obligé a las empresas productivas y auxiliares de
este sector a padecer una reconversion industrial, a la que muchas no se han podido
adaptar, en la mayoria de casos por no disponer del capital o los recursos necesarios
para acometer tal fin.

La desaceleracién apreciada en el sector textil, agravada por la crisis principalmente
econdmica que comenzd en septiembre de 2007 por parte de todas las entidades
bancarias espafiolas, produjo un endurecimiento en las condiciones y concesiones de
lo_créditos para empresas y familias, afectando muy particularmente al sector textil
espafiol.

Tal como expone la mercantil en la demanda, fue la disminucion drastica de los
niveles de consumo de las familias lo que provoco la situacion de total estancamiento
de las ventas de la compafiia.

En concreto, las consecuencias directas para la sociedad objeto de estudio fueron las
siguientes:

— Estancamiento de las ventas en los ultimos afios.

— Encarecimiento de las materias primas, tales como el algodon.
— Deterioro de méargenes de venta.

— Aumento de los impagos y devoluciones de clientes.

— Desconfianza por parte de las entidades financieras.

— Pérdidas continuadas en la cuenta de resultados.

— Deterioro de la liquidez de la empresa.

Los efectos a corto plazo de tales circunstancias fueron el incumplimiento de las
obligaciones de pago a proveedores, impago de los salarios de los trabajadores y
retraso en el pago de las obligaciones con Organismos Publicos.
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2.2. Coyuntura econOmica de las sociedades
concursadas

Una vez descritas las empresas seleccionadas, se va a desarrollar el informe de la
Administracion Concursal correspondiente a la evolucion econémica de ambas
deudoras, esto es, un andlisis del estado de insolvencia en el que estaban inmersas
las sociedades concursadas. El mismo se basa por un lado, en el estudio de la
coyuntura econdmica del sector en el que ejercian su actividad las deudoras, que se
va a desarrollar en este apartado y, por otro lado, el andlisis econémico-financiero
de éstas, el cual se vera en el apartado 2.3. del presente trabajo.

Respecto al estudio de la coyuntura econdmica de las deudoras, es importante
proceder al mismo pues esta afecta de manera sustancial al mercado en el que
desarrollan su actividad las concursadas. Asimismo, permite interpretar las tendencias
del comportamiento del sector e incluso prever la evolucién de este. Por tanto, para
comprender el contexto con el que las sociedades objeto de estudio tuvieron que lidiar,
se va a estudiar la tendencia de determinadas magnitudes en los afios precedentes a
la declaracion del procedimiento concursal.

2.2.1. Coyuntura econémicade la Empresa A

Segun se ha visto previamente, la Empresa A ha desarrollado su actividad durante los
afos precedentes a la declaraciéon del concurso en una coyuntura econémica muy
compleja y en un sector, el del comercio y las reparaciones, que se ha visto arrastrado
por el parén econémico que experimentaba la economia espafiola.

Como se puede observar en el Gréfico 2.1., el PIB espafiol empez6 a decrecer a partir
del ultimo trimestre de 2008 y no registré hasta el segundo trimestre de 2010 cifras de
crecimiento positivo. Asimismo, a partir del segundo trimestre de 2011 el PIB volvi6é a
presentar valores negativos hasta el cuarto trimestre de 2013. El sector del comercio
siguié la misma tendencia que el mercado espafiol, si bien, alcanzando mejores
valores en todo el periodo analizado. En concreto, registra tasas positivas de
crecimiento del valor aportado a la economia a partir del cuarto trimestre de 2010,
signo de la incipiente recuperacion de la situacion atravesada por el sector y, pese a
las tasas negativas registradas en el afio 2013, a lo largo de 2014 volvi6é a presentar
valores positivos.
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Grafico 2.1. Variacién anual del PIB y VAB del sector del comercio (2007 — 2014)
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El sector en el que la Empresa A desarrolla su actividad estad encuadrado en el del
comercio y las reparaciones, cuya evolucion se ha visto determinada en los Ultimos
afios por los siguientes factores:

— Debilidad de la demanda por la caida general de la actividad en Espafia, que
se ha traducido en una importante reduccién de las ventas para las empresas
del sector.

— Restriccidn crediticia por parte de las entidades financieras, que han reducido
el crédito concedido a estas empresas, el cual es indispensable para llevar a
cabo sus proyectos.

— Incremento de los impagos derivados de contratos con el sector publico que
no han sido atendidos y de los clientes habituales de las empresas del sector.

Tal y como se refleja en el grafico siguiente, el crédito concedido al sector del
comercio y las reparaciones ha sufrido una drastica reduccién desde el inicio de la
recesion econdémica. Desde ese momento en adelante, la tendencia ha sido
claramente descendiente, sobre todo en 2009, donde el descenso fue mas
pronunciado, hasta alcanzar a finales del ejercicio 2014 volimenes de crédito
trimestrales que apenas sobrepasan los 70 millones de euros.

Gréfico 2.2. Variacién anual del crédito concedido al sector del comercio y las reparaciones
(2007 - 2014)
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Todo ello ha llevado al sector del comercio y las reparaciones a sufrir un freno muy
importante, tal y como se refleja en el Grafico 2.3. En el mismo se puede observar que
la cifra de negocios del sector ha oscilado notablemente en todo el periodo analizado,
sufriendo caidas de una magnitud relevante, rondando el 20% en el primer trimestre
de 2009, afio en que se puede afirmar que el sector tocé fondo. A partir de ese
momento se observa una ligera recuperacion hasta el segundo trimestre de 2010, no
obstante, se torna en nueva caida en el tercer trimestre del mismo afo, a causa de los
factores anteriormente enunciados. Sin embargo, en el segundo trimestre de 2013 la
cifra de negocios del sector vuelve a experimentar una leve recuperacion, la cual se
mantiene hasta el final del afio 2014.

Grafico 2.3. Variacién anual de la cifra de negocios del comercio al por mayor y al por menor
(2007 — 2014)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del INE (2015)
2.2.2. Coyuntura econOmicade la EmpresaB

A lo largo de los afios anteriores a la declaracion de concurso, la Empresa B ha
desempefado su actividad en una coyuntura econémica complicada y en un sector, el
de la industria manufacturera, que se ha visto notablemente afectado por la
desaceleracion econémica experimentada a nivel nacional.

Tal y como se observa en el Grafico 2.4, y como se ha comentado en el andlisis de la
coyuntura econémica de la Empresa A, el PIB espafiol empezé a disminuir a partir del
ultimo trimestre del afio 2008 y no ha sido hasta el tercer trimestre de 2010 cuando ha
registrado cifras de crecimiento positivo. No obstante, a partir del Gltimo trimestre del
afio 2011 vuelve a tomar valores negativos, que se mantienen el resto del periodo
objeto de estudio.

El sector de la industria manufacturera, por su parte, inicié su particular depresion a
partir del dltimo trimestre de 2008, no comenzando a registrarse tasas de crecimiento
positivo hasta el cuarto trimestre del afio 2010. Sin embargo, en el Gltimo trimestre de
2011 se volvieron a tomar valores negativos, los cuales se mantuvieron hasta la fecha
de declaracion del concurso de la deudora.
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Grafico 2.4. Variacién anual del PIB y VAB de la industria manufacturera (2006 — 2012)
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El sector en el que la Empresa B desarrolla su actividad es el de la fabricacién textil,
cuya evolucion se ha visto determinada en los ultimos afios por las siguientes
circunstancias:

— Debilidad de la demanda por la caida general de la actividad en Espafia, que
se ha traducido en una importante reduccién de las ventas para las empresas
del sector.

— Restriccién crediticia por parte de las entidades financieras, que han reducido
el crédito concedido a estas empresas, el cual es indispensable para llevar a
cabo su actividad diaria.

El sector textil, ademas de iniciar la recuperacion con posterioridad al PIB, no ha sido
capaz de mantener tasas de crecimiento soélidas durante un periodo de tiempo
razonable, principalmente debido a que la demanda en el periodo estudiado era débil,
a lo que se debe unir una importante reduccién de los precios empujada por dicha

debilidad.

Asimismo, las lineas de crédito existentes fueron restringidas de un modo significativo,
como se observa en el Gréafico 2.5., acentuandose a finales de 2009 dicho proceso de
restriccion crediticia al global del sector industrial y, en particular, al de la fabricacion

textil.

Grafico 2.5. Variacién anual del crédito concedido al sector industrial (2006 — 2012)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del Banco de Espafia (2015)

El Concurso de Acreedores: Las diferencias entre
las distintas soluciones del procedimiento Pagina 109 de 188



Andlisis de dos empresas en situacion concursal

Todas estas circunstancias, llevaron al sector de la fabricacion textil a sufrir un parén
muy importante, tal y como se refleja en el Gréfico 2.6. En el mismo se puede observar
que la cifra de negocios del sector de la industria manufacturera, al igual que pasaba
en el caso del comercio, ha oscilado mucho a lo largo de todo el periodo analizado,
experimentando caidas de una magnitud relevante, especialmente la sufrida en el
cuarto trimestre de 2008, rondando el 20%, que se mantuvo hasta el tercer trimestre
de 2009, afio en que se puede afirmar que el sector tocod fondo. A partir de ahi se
observa una ligera recuperacion hasta el ultimo trimestre de 2011 que, no obstante, se
torna en nueva caida en el primer trimestre del afio 2012, a causa de los factores
anteriormente enunciados.

Grafico 2.6. Variacién anual de la cifra de negocios de la industria manufacturera
(2006 — 2012)
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2.3. Andlisis econdmico-financiero de las sociedades
concursadas

En este apartado se va a llevar a cabo un analisis econdémico-financiero de las
concursadas con el objetivo de estudiar la evolucion econémica de las mismas en los
afios precedentes a la declaracion del concurso. Para ello se va a estudiar el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo.

Se van a analizar a las magnitudes contables mas importantes que integran y
conforman los estados financieros citados, referidas todas ellas al 31 de diciembre, por
ser ésta la fecha de cierre del ejercicio de ambas concursadas. Asimismo, se van a
comparar los valores obtenidos por las sociedades concursadas con los de las
empresas similares del sector, con el fin de apreciar si las cifras de las deudoras se
sitilan en valores Optimos teniendo en cuenta el sector en el que operan.

El analisis de ratios se realiza conforme a las recomendaciones de la Norma Técnica
32 del Registro de Economistas Forenses (REFor) respecto al andlisis del estado de la
contabilidad de las sociedades concursadas (art. 75.1.2° LC).
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Cabe poner de manifiesto las limitaciones que tiene una técnica como el analisis de
ratios, derivadas de la aplicacién de esta herramienta sobre empresas con importantes
dificultades financieras. La situacion de concurso y, dado el devenir de las
circunstancias econémicas de las compafias, las herramientas empleadas deben ser
aplicadas con las debidas reservas y sin dejar de tener en cuenta la realidad que ha
rodeado y sigue rodeando a las deudoras en la situacion actual. En este aspecto, la
aplicacion de los ratios ha tratado de realizarse con una continua contextualizacion al
sector en el que desarrollan su actividad y con una remisién a las cifras que
presentaban las concursadas en los ejercicios anteriores al concurso.

Tal como pone de manifiesto Oriol Amat Salas en su obra Andlisis de Estados
Financieros: fundamentos y aplicaciones, las principales limitaciones del analisis de
ratios son las que se indican a continuacion:

— Esta basado en datos historicos, por lo que puede faltar perspectiva de la real
evolucién de las compaiiias.

— Los datos de las empresas suelen referirse a la fecha de cierre del ejercicio,
normalmente el 31 de diciembre de cada afio. En algunas empresas dicha
fecha de cierre puede no ser representativa por existir fuertes estacionalidades
en su actividad, que alteran la imagen patrimonial dada en cierto momento.

— Pueden existir manipulaciones contables, por lo que los datos empleados para
el andlisis no reflejarian la realidad. En este sentido, es necesario destacar que
las cuentas anuales de las sociedades concursadas no se han sometido a
auditoria, debido a que ambas estan dentro de los limites para formular
balance abreviado conforme a lo establecido en el articulo 257 de la Ley de
Sociedades de Capital y, por lo tanto, no estan obligadas a auditar sus estados
financieros.

— La informacién contable no suele estar ajustada para corregir los efectos de la
inflacién, por lo que existen partidas, tales como la de inmovilizado, existencias
0 capital que no son representativas de la realidad.

— No siempre es posible obtener datos del sector en el que opera la empresa con
el fin de poder realizar comparaciones.

Para vencer este Ultimo escollo, es de interés resaltar que se ha empleado la
herramienta ASC que contiene la base de datos Central de Balances Anual, que
incluye datos agregados de las magnitudes patrimoniales y de actividad mas
relevantes de los distintos sectores de la economia espafiola, obtenidos de las
cuentas anuales y de las propias estimaciones del Banco de Espafia. A partir de los
datos contenidos en la misma, se ha realizado un procesamiento para obtener
indicadores comparables con los de las compafiias concursadas.

No obstante, cabe destacar que, en ocasiones, a pesar de disponer de los datos
sectoriales, éstos no siempre garantizan la comparabilidad, debido a factores como la
zona geografica en la que opera la compafiia o el tamafio de ésta.
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Es preciso sefialar que el analisis econdmico-financiero de las deudoras se ha dividido
en siete bloques, siendo estos: 1. Balance Analitico, 2. Cuenta de Resultados
Analitica, 3. Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Analitico, 4. Estado de
Flujos de Efectivo Analitico, 5. Andlisis de Solvencia, Liquidez y Endeudamiento,
6. Gestion del Capital Circulante y 7. Andlisis de Rentabilidad.

2.3.1. Balance Analitico

Respecto al Balance Analitico, éste permite comprender de manera global la situacién
patrimonial y financiera de las sociedades concursadas. El estudio del balance se
divide en el analisis vertical y en el andlisis horizontal.

El andlisis vertical consiste en el calculo de los distintos porcentajes que representa
cada una de las partidas del balance analitico de la compafiia en relacion al activo
total. Este estudio permite visualizar y comprender el equilibrio existente entre las
masas patrimoniales, asi como la estructura economico-financiera de la empresa.

En cambio, el andlisis horizontal se basa en el estudio de la evolucién, tanto en
términos absolutos como relativos, de los distintos grupos patrimoniales a lo largo del
tiempo, de este modo es posible entender la tendencia seguida por la sociedad.

Empresa A

En primer lugar, se estudia la estructura patrimonial de la Empresa A, cuyos balances
de los ejercicios precedentes a la declaracién del concurso se han resumido de la
siguiente manera:

Tabla 2.3. Estructura patrimonial Empresa A (2011 - 2014)

2011 2012 2013 2014 (P) SECTOR (%)

€ % € % € % € % 2011 2012 2013
Activo no corriente  649.083,63 17,16  812.774,72 23,05 1.082.444,47 2918 1.023.468,74 32,38 58,83 59,12 65,83
Existencias 1.774.902,15 46,91 1.750.336,45 49,64 1.609.742,93 43,39 1.611.142,93 50,98 17,61 17,50 12,81
Realizable 1.343.499,26 3551  928.815,15 26,34 994.037,58 26,80 518.359,59 16,40 1583 1579 14,53
Disponible 15.830,17 0,42 34.148,32 0,97 23.323,45 0,63 757583 024 7,73 759 6,83

3.783.315,21 100,00 3.526.074,64 100,00 3.709.548,43 100,00 3.160.547,09 100,00 100,00

100,00

100,00

Patrimonio neto 417.137,55 11,03 -240.178,14 (6,81) -230.862,92 (6,22) (849.499,12) (26,88) 3549 36,84 40,77
Pasivo no corriente  352.411,68 9,31  412.606,02 11,70 2.761.049,41 74,43  723.358,09 22,89 19,53 1874 20,53
Pasivo corriente  3.013.765,98 79,66 3.353.646,76 9511 1.179.361,94 31,79 3.286.688,12 103,99 44,98 44,42 38,69

Fuente: Elaboracién propia a partir de las Cuentas Anuales de la Empresa Ay los
datos del sector obtenidos mediante la herramienta ASC

En referencia a los datos recogidos en la Tabla 2.3., es necesario precisar que los
valores de la Empresa A del ejercicio 2014 son provisionales, debido a que en el
momento de la elaboracion del informe de la Administracion Concursal, las Cuentas
Anuales del ejercicio 2014 todavia no habian sido depositadas en el Registro
Mercantil.

Asimismo, cabe mencionar que no ha sido posible realizar el analisis comparado con
el sector en el ejercicio 2014 por no estar disponibles los datos en la herramienta ASC.
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Gréfico 2.7. Activo Empresa A (2011-2014) Gréfico 2.8. Pasivo y Patrimonio Neto
Empresa A (2011-2014)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de las Cuentas Anuales de la Empresa Ay
los datos del sector obtenidos mediante la herramienta ASC

En primer lugar, en cuanto a la composicidon de sus masas patrimoniales, la Empresa
A presenta un aparente desequilibrio a lo largo del periodo analizado, ya que las
inversiones a corto plazo (67,6% en 2014) no cubren la totalidad del pasivo corriente
(104% en 2014). Si se analiza con mas detalle su estructura patrimonial, se obtiene
que las partidas con mayor peso dentro de cada masa patrimonial en 2014 son:
inmovilizado material con 97,41% sobre el activo no corriente, existencias con 75,39%
sobre el activo corriente, deudas a largo plazo con el 100% sobre el pasivo no
corriente, y acreedores financieros y otras cuentas a pagar con 98,66% sobre el
pasivo corriente.

Respecto al andlisis horizontal, cabe destacar que los datos de los ultimos afios
revelan una ligera disminucién en el tamafio de la empresa, que pasa de 3,7 millones
de euros en 2011 a 3,1 millones de euros en 2014, lo que ha supuesto en términos
relativos una reduccion de menos 16,46 p.p. con respecto a 2011.

Las principales variaciones por el lado del activo, se han concentrado en el activo no
corriente, en particular en las inversiones financieras a largo plazo, que se han
reducido en mas de 30 mil euros. Del mismo modo, el realizable ha pasado de
presentar un valor de 1,34 millones de euros en 2011 a uno de 518 mil euros en 2014,
como resultado de la disminucién de las inversiones financieras a corto plazo.

Por el lado del pasivo, la principal variacion entre los ejercicios 2011 y 2014 radica en
el incremento del pasivo no corriente, debido al aumento de deudas a largo plazo (de
352 mil euros en 2010 a 723 mil euros en 2014). En cuanto al pasivo corriente, la
principal variacion acaecida reside en la cancelacion de deudas a corto plazo (de 111
mil euros en 2011 a 43 mil euros en 2014), la cual ha supuesto en términos relativos
una disminucién del 60,50%. Sin embargo, a pesar de esta reduccion, el pasivo
corriente se incrementa en el periodo analizado, consecuencia del aumento de la
partida de acreedores comerciales, que pasa de 2,9 millones de euros en 2010 a 3,2
millones de euros en 2014.
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Por su parte, el Patrimonio Neto ha ido disminuyendo conforme al transcurso de los
ejercicios, debido a la acumulacién de resultados negativos por parte de la
concursada, que ha sufrido un importante proceso de descapitalizacion.

Comparando los datos de la Empresa A con los de empresas similares, se pone de
manifiesto que la concursada presenta una desequilibrada estructura financiera, ya
que sus datos reflejan a priori signos de descapitalizacién, puesto que sus fondos
propios son inferiores a los del sector (-26,88% frente a 40,77%) y tiene un exceso de
deuda a corto plazo (103,99% frente 38,69%).

Asimismo, cabe destacar que la composicion de la estructura financiera de la
concursada en el ejercicio 2013 difiere de la del resto de ejercicios, invirtiéndose la
proporcion existente entre el pasivo corriente y no corriente. Este hecho se debe, por
un lado, al notable incremento del pasivo no corriente a raiz del aumento de las
deudas a largo plazo y, por el otro lado, a la disminucion del pasivo corriente debido a
la reduccion de los acreedores comerciales. No obstante, este es un hecho aislado
que se explica por la finalizaciéon de la relaciébn comercial entre la concursada y el
proveedor que le suministraba material eléctrico.

Este cambio tan radical en la estructura financiera de la Empresa A puede observarse
claramente en el Grafico 2.8.

En referencia a su estructura econdmica, la sociedad presenta un superavit en
existencias (50,98%) frente a empresas similares (12,81%). Mientras que, sus activos
mas liquidos como la partida de deudores y de disponible representan un 16,40% y
0,24% frente al 14,53% y 6,83% de las empresas similares, respectivamente.

Empresa B

En relacién a la estructura patrimonial de la Empresa B, los balances de los ejercicios
anteriores a la declaracion del procedimiento concursal se resumen de la siguiente

forma:
Tabla 2.4. Estructura patrimonial Empresa B (2009 — 2011)
2009 _ 2010 _ 2011 SECTOR (%)

€ % € % € % 2009 2010 2011

Activo no corriente  668.330,23 34,48 633.803,78 26,61 620.918,41 53,47 30,48 3516 32,20
Existencias 440.897,60 22,75 822.764,00 34,55 207.637,75 17,88 22,75 21,17 21,45
Realizable 726.274,47 37,47 881.346,60 37,01 338.317,48 29,13 42,53 37,40 4145
Disponible 102.683,55 530  43.614,71 1,83  -5528,08 -0,48 424 627 491
1.938.185,85 100,00 2.381.529,09 100,00 1.161.345,56 100,00 100,00 100,00 100,00

Patrimonio neto 860.400,22 44,39 885.227,29 37,17  -3.747,23 -0,32 41,68 4585 51,69
E(;irsr:\e/ﬁte N0 242740,79 12,52 220.939,92 9,28 121.050,93 10,42 10,75 14,20 10,04
Pasivo corriente 835.044,84 43,08 1.275.361,88 53,55 1.044.041,86 89,90 47,57 39,94 38,27

Fuente: Elaboracién propia a partir de las Cuentas Anuales de la Empresa B y los
datos del sector obtenidos mediante la herramienta ASC
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Grafico 2.9. Activo Empresa B (2009 - 2011) Gréfico 2.10. Pasivo y Patrimonio Neto
Empresa B (2009 - 2011)
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En primer lugar, en cuanto a la composicidon de sus masas patrimoniales, la Empresa
B presenta un importante desequilibrio en el ejercicio precedente a la declaracion del
concurso, pues las inversiones a corto plazo, que toman un valor de 540 mil euros en
2011 (46,53%) no llegan a cubrir las deudas a corto plazo, cuyo importe en dicho
ejercicio es de un millén de euros (89,90%).

Al analizar mas detalladamente la estructura patrimonial de la deudora, se observa
gue las partidas con mas peso dentro de cada masa patrimonial en 2011 son:
inmovilizado material (instalaciones y maquinaria), con un 59,51% sobre el activo no
corriente; deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, con un 54,79% sobre el
activo corriente; deudas a largo plazo, con un 99,79% sobre el pasivo no corriente, y
acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, con un 78,80% sobre el pasivo
corriente.

Respecto al analisis horizontal, tal como se puede observar en los datos recogidos en
la Tabla 2.4., en los afios previos a la declaracién del concurso de la Empresa B, se
produjo una disminucién del tamafio de la compaifiia, que pas6 de una cifra de 1,9
millones en 2009 a 1,1 millones en 2011.

Por el lado del activo, la principal variacion acaecida entre los ejercicios 2009 y 2011
radica en la disminucién del activo corriente, la cual se cifra en -57,44%. Dentro del
activo corriente destaca la reduccion de la partida de efectivo, que pasa de tomar un
valor de 102 mil euros en 2009 a uno de -5 mil en 2011. Asimismo, tanto la partida de
existencias como la de deudores comerciales experimentan una disminucion
destacable, que asciende a -52,91% y 56,71%, respectivamente.

Las principales variaciones por el lado del pasivo, se han concentrado dentro del
pasivo no corriente, el cual se ha reducido un 50,13% respecto al ejercicio 2009. Pese
a que todas las partidas del pasivo no corriente disminuyen en el periodo objeto de
estudio, destaca la experimentada por las periodificaciones a largo plazo, que pasan
de un valor de 30 mil euros en 2009 a uno de -2 mil en 2010, el cual se mantiene
invariable en 2011.

En cuanto al pasivo corriente, es conveniente destacar el incremento de las deudas a
corto plazo, que pasan de un valor de 58 mil euros en 2009 a uno de 221 mil euros en
2011, variacion que se cifra en un 276,28%.
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En relacion al patrimonio neto, este se ha reducido un 100,44% en el periodo
analizado como consecuencia de las elevadas pérdidas incurridas en el ejercicio 2011
(-888 mil euros), resultando insuficientes las reservas dotadas en ejercicios anteriores,
las cuales tomaban un importe de 834 mil euros en 2011. En consecuencia, la
descapitalizacion experimentada en este Ultimo ejercicio del periodo analizado es
destacable, tal como puede observarse en el Gréfico 2.10.

Al comparar los datos obtenidos por la Empresa B con los de las empresas similares
del sector de la industria textil, se puede comprobar que, pese a que en los primeros
afios del periodo analizado la concursada tenia una estructura de activo similar al de
las empresas de referencia, en el ejercicio 2011 la deudora se aleja de estos valores.
Estas diferencias se localizan principalmente en la considerable disminucion de las
existencias (17,88% frente a 21,45%) y del realizable (29,13% frente a 41,45%), que
elevan notablemente el peso que representa el activo no corriente respecto del total
(53,47% frente a 32,20%).

Por la parte del pasivo, la concursada tiene unos datos de partida en 2009 que son
muy similares a los del sector, pero a partir de 2010 estos ya muestran el exceso de
deuda a corto plazo de la concursada en comparacion con las empresas similares,
53,55% frente a 38,84% en 2010, incrementandose dicha diferencia en 2011, 89,90%
frente a 38,27%, debido al proceso de descapitalizacibn experimentado por la
deudora.

2.3.2. Cuenta de Resultados Analitica

La Cuenta de Resultados Analitica recoge los ingresos y los gastos que forman el
resultado del ejercicio, es decir, muestra de qué forma genera riqueza la empresa
mediante su actividad. A través del estudio de la Cuenta de Resultados Analitica
también se puede observar la evolucién de la estructura de este estado contable para
ver las variaciones producidas a lo largo de los afios precedentes a la declaracién del
concurso de las mercantiles.

Asimismo, para analizar la misma, se calcularan los ratios sobre ventas de cada una
de las partidas més significativas, comparando los mismos con lo valores obtenidos
por las empresas similares del sector.

Empresa A

Tabla 2.5. Cuenta de Resultados Analitica Empresa A (2011 — 2014)
% s/ventas

2011 2012 2013 2014 (P) 2011 2012 2013 2014 (P)
Ventas 3.228.266,58 2.396.373,28 1.252.756,30 841.692,78  100,0 100,0 100,0  100,0
Consumos 1.655.850,32 1.570.237,11 580.863,81 292.331,92 51,3 655 46,4 34,7

Margen Bruto 1.572.416,26  826.136,17 671.892,49 549.360,86 48,71 34,47 53,63 65,27
Otros Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0
Gastos de personal  1.071.829,94 976.247,51  485.348,24 376.110,54 33,2 40,7 38,7 447
Gastos generales 244.418,29 317.662,09 146.977,63 724.266,12 7,6 13,3 11,7 86,0

EBITDA 256.168,03 (467.773,43) 39.566,62 (551.015,80) 7,94 (19,52) 3,16 (65,47)
Amortizaciones 42.739,74 40.850,28 44.630,28 0,00 1,3 1,7 3,6 0,0
Deterioros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0
Otros resultados 837,94 (4.260,30) 94.853,45 7.551,14 0,0 0,2) 7,6 0,9

214.266,23 (512.884,01) 89.789,79 (543.464,66) 6,64 (21,40) 7,17 (64,57)
Ingresos financieros 0,00 2.498,23 334,91 603,13 0,0 0,1 0,0 0,1
Gastos financieros 146.168,25 146.929,91 80.809,48 86.993,76 4,5 6,1 6,5 10,3
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68.097,98 (657.315,69) 9.315,22 (629.855,29) [l 2,11 (27.43) 0,74 (74,83)
Impuestos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 00 0,0 0,0
68.097,98 (657.315,69) 9.315,22 (629.855,29) [l 2,11 (27.43) 0,74 (74,83)

Fuente: Elaboracion propia a partir de las Cuentas Anuales de la Empresa A

El Importe Neto de la Cifra de Negocios
(INCN) ha seguido una evolucién decreciente,
pasando de registrar su valor maximo en 2011
(3,22 millones de euros) a tomar un valor de
841 mil euros en 2014. Esto supone en
términos relativos una caida de -73,93%.
Esta drastica caida de las ventas se debe a la
actual crisis econémica, la cual ha incidido
notablemente sobre la Empresa A debido a que
gran parte de su clientela pertenecia al sector
de la construccion, siendo este uno de los
sectores mas afectados por la recesion.

Los Consumos, al igual que las ventas,
también han seguido una evolucion
decreciente. Asi pues, de 2011 a 2014 se
registr6 una disminucion de mas de 1,3
millones de euros, lo que supone en términos
relativos una caida de -82,35%. De este modo,
se redujo notablemente el peso de los
consumos con respecto a las ventas, pasando
de un valor de 51,3% en 2011 a uno de 34,7%
en 2014.

Los consumos de las empresas del sector, por
su parte, han mantenido constante su
proporcion respecto a las ventas, situandose
en torno al 73%.

El Margen Bruto se obtiene como la diferencia
entre las ventas y los consumos.

Presenta valores positivos en todo el periodo
de analisis, reduciéndose de 2011 a 2014 (de
1,57 millones a 549 mil euros). Cabe destacar
la drastica caida experimentada en el periodo
comprendido entre 2011 y 2012, donde el
margen bruto disminuye 47,46 p.p.

Respecto a las ventas, el paso del margen
bruto sobre éstas fue incrementandose
notablemente a partir del ejercicio 2012 debido
a que éste se redujo en menor proporcion que
las ventas.

En comparacion con las empresas similares
del sector, la concursada presenta valores mas
favorables (53,63% frente a 26,95% sobre las
ventas, en el ejercicio 2013).
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Gréfico 2.11. Evolucidn del INCN, Empresa
A (2011 - 2014)
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Grafico 2.12. Evolucién de los consumos,
Empresa A (2011 - 2014)
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Gréfico 2.13. Evolucion del Margen Bruto,
Empresa A (2011 - 2014)
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Los Gastos de Personal se han reducido en el
periodo de analisis, pasando de una cifra de
1,07 millones de euros en 2011 a tomar un
valor de 376 mil euros en 2014.

Sin embargo su peso con respecto a las ventas
se ha incrementado notablemente, pasando de
33,2% a 44,7%.

Las empresas similares del sector se sitian en
valores mas adecuados que la concursada,
representando estos gastos alrededor del
13,6% del total de las ventas.

Los Gastos Generales, en cambio, han
seguido una trayectoria ascendente, pasando
de 244 mil euros en 2011 a 724 mil euros en
2014, pudiendo destacar el incremento
acaecido entre los ejercicios 2013 y 2014 (de
146 mil a 724 mil euros), que se debe al
importante aumento de la partida “otros gatos
de explotacion”.

Con respecto a las ventas, en 2014 los gastos
generales se disparan, presentando un valor
excesivamente elevado (86%) que provoca un
EBITDA negativo.

Por su parte, las empresas del sector toman
valores constantes situados en torno al 11,8%.
Los Gastos financieros se han reducido
ligeramente durante el periodo de andlisis,
pasando de un presentar un importe de 146 mil
euros en 2011 a tomar un valor de 86 mil euros
en 2014.

En cuanto al peso que representan sobre las
ventas, éste se ha ido incrementando conforme
al transcurso de los ejercicios, alejandose cada
vez mas de las empresas similares del sector,
las cuales se sitlan en valores mas modestos
(6,5% frente a 0,92% en 2013).
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Grafico 2.14. Evolucién de los Gastos de
Personal, Empresa A (2011 - 2014)
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Gréfico 2.16. Evolucion de los Gastos
Financieros, Empresa A (2011 - 2014)
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El Resultado del ejercicio ha sufrido un grave  Grafico 2.17. Evolucion del Resultado del
deterioro, especialmente en 2012 y 2014, con ejercicio, Empresa A (2011 - 2014)
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EmpresaB
Tabla 2.6. Cuenta de Resultados Analitica Empresa B (2009 — 2011)
2009 2010 2011 2009 2010 2011
Ventas 2.252.839,02 2.121.365,48 1.775.540,84 100,0 100,0 100,0
Consumos 1.492.282,08 1.390.186,83 1.828.088,81 66,2 655 1030
Margen Bruto 760.556,94  731.178,65  (52.547,97)
Otros Ingresos 12.110,46  4.000,00  8.000,00 05 02 05
Gastos de personal 269.682,87  306.957,79  408.529,49 12,0 145 23,0
Gastos generales 407.208,61 331.858,27 361.245,65 18,1 15,6 20,3
EBITDA 95.775,92  96.362,59 (814.323,11)
Amortizaciones 57.427,62  44.400,61  45.609,28 25 21 26
Provisiones (4.000,00)  5.034,04  1.968,08 02 02 01

Otros resultados 5.252,58 9.520,49 949,38

0,2 0,4 0,1

EBIT 47.600,88 56.448,43 (860.951,09)
Ingresos financieros 11.244,51 97,23 5.511,69 0,5 0,0 0,3

2,1 2,7 (48,5)

Gastos financieros 30.526,64 25.734,56 35.553,20
BAI 28.318,75 30.811,10 (890.992,60)
Impuestos 7.079,69 5.984,03

1,4 1,8 20
1,3 1,5 (50,2)

0,3 0,3 (0,1

21.239,06  24.827,07 (888.974,52)
Fuente: Elaboracién propia a partir de las Cuentas Anuales de la Empresa B

El Importe Neto de la Cifra de Negocios Grafico 2.18. Evolucién del INCN, Empresa
(INCN) ha decrecido de forma progresiva B (2009 - 2011)
durante el periodo objeto de estudio, pasando  ;:500.000

de 2,2 a 1,7 millones de euros, lo que ha ;00000
supuesto en  términos  relativos  una cu0 000
o 0

disminucion de 21,19%. o o 1.000.000
Dado que el INCN es el principal indicador de =
la actividad de la empresa, el resto de las o

magnitudes de los estados financieros que 2009 2010 2011
dependen del mismo para su célculo, se han mVentas

visto igualmente deteriorados por el descenso

de las ventas de la compafiia.

El Concurso de Acreedores: Las diferencias entre
las distintas soluciones del procedimiento Pagina 119 de 188



Andlisis de dos empresas en situacion concursal

Los Consumos se recortaron ligeramente en
2010, aproximadamente en 100 mil euros. En
cambio, en el ejercicio 2011 aumentaron en
casi 0,5 millones de euros debido en gran
medida a la variacion negativa de existencias.
Por lo tanto, del ejercicio 2009 al 2011 los
consumos se incrementaron en un 22,50%.
Respecto a las ventas, el importe sobre estas
se dispara en el ejercicio 2011 no solo por el
incremento de los consumos, sino también por
la reduccion de las ventas en dicho ejercicio.
Las empresas similares del sector, por su
parte, han mantenido la proporcion de los
consumos sobre las ventas en valores mas
Optimos que la concursada, concretamente
alrededor de un 60%.

El Margen Bruto, tal como se ha sefalado
previamente, es el resultado de restar los
consumos a las ventas de la compafiia.

En los dltimos tres ejercicios la concursada ha
visto reducido su margen, especialmente en
2011, que pasa a ser negativo como
consecuencia del fuerte estancamiento de
ventas ya seflalado, ademas de por el
aumento de los consumos. En concreto pasa
de una cifra de 760 mil euros en 2009 a una
de -52 mil euros en 2011, lo que supone en
términos relativos una reduccion de -106,91%.
Es por ello que el peso del margen bruto
sobre ventas ha pasado de suponer el 33,8%
de estas en 2009 a tomar un valor de -3%
sobre las mismas en 2011.

Las empresas similares del sector textil se han
situado en valores mas positivos en todo el
periodo analizado, suponiendo el margen
bruto el 40,7% de las ventas en el ejercicio
2011.

El Concurso de Acreedores: Las diferencias entre
las distintas soluciones del procedimiento
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Los Gastos de Personal han aumentado a lo
largo de los tres ejercicios del periodo objeto
de estudio, concretamente este incremento se
ha cifrado en 200 mil euros, un 51,49% mas
respecto al valor del ejercicio 2009.

Este gasto se trata de una partida con un peso
considerable en relacién con las ventas de la
compafia, incrementandose esta proporcion
en el periodo analizado. Los gastos de
personal pasan de suponer un 12% sobre el
nivel de ventas en 2009 a un 23% en 2011,
superando en este Ultimo ejercicio incluso el
peso medio en el sector, que ha disminuido un
19% en el periodo analizado.

Los Gastos generales han disminuido
ligeramente, pasando de un valor de 407 mil
euros en 2009 a uno de 361 mil euros en
2011, es decir, estos gastos se han reducido
un 11,29% en el periodo analizado.

A pesar del efecto de la leve disminucién de
los gastos generales, como la reduccion de
las ventas ha sido superior, el peso de los
mismos sobre ventas ha aumentado de 18,1%
en 2009 a 20,3% en 2011.

El sector, por su parte, toma valores en torno
al 13,0%.

Los Gastos financieros se han
incrementado, en términos absolutos, en casi
11.000 euros a lo largo de todo el periodo
analizado a pesar de la ligera disminucion que
sufren en 2010. En concreto, desde el
ejercicio 2009 al 2011 aumentan un 16,47%.
Cabe destacar que el peso que suponen estos
gastos respecto a las ventas es ligeramente
superior al del sector en todo el periodo, no
obstante, en 2011 se puede observar como
ambas cifras van equiparandose.

El Concurso de Acreedores: Las diferencias entre
las distintas soluciones del procedimiento

Grafico 2.21. Evolucién de los Gastos de

Personal, Empresa B (2009 - 2011)
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Grafico 2.22. Evolucion de los Gastos
Generales, Empresa B (2009 - 2011)
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Gréfico 2.23. Evolucion de los Gastos
Financieros, Empresa B (2009 - 2011)
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El Resultado del ejercicio ha sufrido un claro  Grafico 2.24. Evolucion del Resultado del

deterioro como consecuencia de las variables ejercicio, Empresa B (2009 - 2011)
anteriormente analizadas, llegando a situarse 500.000

en 2011 en unas pérdidas de 888.974,52
euros. Como consecuencia de ello, la
empresa se ha alejado en 2011 de forma

300.000

100.000

drastica de los valores medios del sector, que 100000 2009 2010 AU
se mantienen en torno al 4% sobre las ventas. -300.000
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2.3.3. Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Analitico

En este apartado se va a analizar el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Analitico (ECPN) de los ejercicios anteriores a la respectiva declaraciéon del concurso
de acreedores de la Empresa Ay de la Empresa B.

El ECPN se compone por el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y por el Estado
Total de Cambios en el Patrimonio Neto .

El Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos (EIGR) recoge los cambios en el
patrimonio neto derivados del resultado del ejercicio obtenido, los ingresos y gastos
que se imputan directamente al patrimonio neto de la empresa y las transferencias
realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por lo tanto, este estado contable a parte de mostrar el resultado global de la
empresa, entendido como la agregaciéon de la parte del beneficio repartible y no
repartible, informa sobre como ésta utiliza sus recursos.

El Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto (ETCPN) refleja la riqueza
generada por la empresa, producida por los distintos cambios patrimoniales.

Por lo tanto, para cada una de las dos empresas se va a elaborar en primer lugar, un
EIGR analitico y, posteriormente un ETCPN analitico.

Empresa A

El Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Analitico de la Empresa A es el siguiente:
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Tabla 2.7. Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Empresa A (2011 — 2014)

2011 2012 2013 2014 (P)

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 68.097,98 (657.315,69) 9.315,22 (629.855,29)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 0,00 0,00 0,00 0,00
B) _Total_ ingresos y gastos imputados directamente al 0,00 0,00 0,00 0,00
patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0,00 0,00 0,00
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 68.097,98 (657.315,69) 9.315,22 (629.855,29)
Capital 251.080,00 251.080,00 251.080,00 251.080,00
Prima de emision 0,00 0,00 0,00 0,00
Reservas 36.882,35 36.882,35 164.517,55 48.101,44
Resultados de ejercicios anteriores 59.537,22 127.635,20 (657.315,69) (520.365,27)
Resultado del ejercicio 68.097,98 (657.315,69) 9.315,22 (629.855,29)
Ajustes por cambios de valor 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL PATRIMONIO NETO 415.597,55 (241.718,14) (232.402,92) (851.039,12)

Fuente: Elaboracion propia a partir de las Cuentas Anuales de la Empresa A

El Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos muestra que el resultado global de la
Empresa A proviene exclusivamente del resultado del ejercicio siendo este, por tanto,
la Gnica fuete generadora de riqueza de la sociedad.

La cifra de Patrimonio Neto que presenta la sociedad a cierre de 2014 refleja un gran
deterioro con respecto a 2011 (de 415 mil euros en 2011 a -851 mil euros en 2014),
como consecuencia de la acumulacion de las pérdidas incurridas por parte de la
concursada durante el periodo de andlisis.

La concursada no ha sido capaz de generar resultados positivos en dos de los
ejercicios analizados, incurriendo en unas pérdidas de 657 mil euros en 2012 y de 629
mil euros en 2014. En cuanto a la cifra de capital social, ésta se ha mantenido
invariable durante todo el periodo objeto de analisis.

Empresa B
El Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Analitico de la Empresa B es el siguiente:

Tabla 2.8. Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Empresa B (2009 — 2011)

2009 2010 2011

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 21.239,06 24.827,07 (888.974,52)

Ingresos y gastos imputados al patrimonio neto 0,00 0,00 0,00
B) Total ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto Bz Gz Bl

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0,00 0,00
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0,00 0,00
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 21.239,06 24.827,07 (888.974,52)
Capital 45.075,00 45.075,00 45.075,00
Prima de emisién 0,00 0,00 0,00
Reservas 788.498,66  809.737,72  834.564,79
Resultados de ejercicios anteriores 0,00 0,00 0,00
Resultado del ejercicio 21.239,06 24.827,07 (888.974,52)
Ajustes por cambios de valor 0,00 0,00 0,00

TOTAL PATRIMONIO NETO 854.812,72  879.639,79 (9.334,73)

Fuente: Elaboracion propia a partir de las Cuentas Anuales de la Empresa B
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El Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos muestra, al igual que en el caso de la
Empresa A, que el resultado global de la Empresa B proviene exclusivamente del
resultado del ejercicio siendo este, por tanto, la Unica fuete generadora de riqueza de
la sociedad.

La cifra de Patrimonio Neto que registra la sociedad concursada al cierre de 2011
presenta un fuerte deterioro como consecuencia principalmente, de la obtencién de
importantes pérdidas en el ultimo ejercicio estudiado. En efecto, a pesar de gozar de
un patrimonio neto considerable en 2009, cercano a 1 millon de euros, las pérdidas de
0,8 millones de euros en 2011 han dejado reducidos los fondos propios de la sociedad
hasta valores negativos (-9.334,73 euros). No se registra disminucién alguna del
patrimonio neto por distribucion de resultados, dado que los tres ultimos afios se
acumularon a la partida de reservas.

En cuanto a la cifra de capital social, al igual que en el caso de la Empresa A, ésta se
ha mantenido invariable durante todo el periodo objeto de andlisis.

2.3.4. Estado de Flujos de Efectivo Analitico

En este apartado se van a analizar las variaciones de las masas patrimoniales que
han tenido lugar en el balance de las sociedades concursadas calculadas a partir de
las cuentas anuales de éstas, con el fin de determinar la estructura de la generacion
de caja y la politica de financiacion-inversion que han seguido las deudoras en los
ejercicios precedentes a la declaracién del procedimiento concursal.

Para este analisis se emplea el Estado de Flujos de Efectivo (EFE), el cual se
estructura en tres grandes partidas (explotacion, inversiones y financiacién), que son
las tres areas con las cuales las empresas generan o consumen la caja del ejercicio.

Empresa A

Se ha confeccionado el Estado de Flujos de Efectivo Analitico de los Ultimos tres
ejercicios anteriores a la declaracién de concurso de la Empresa A, que se muestra a
continuacion:

Tabla 2.9. Estado de Flujos de Efectivo, Empresa A (2011 — 2014)

2012 2013 2014 (P)
Resultado antes de impuestos (657.315,69) 9.315,22  (629.855,29)
Amortizaciones 40.850,28 44.630,28 0,00
Deterioros 0,00 0,00 0,00
Variacion de Existencias 24.565,70 140.593,52 (1.400,00)
Variacion de Deudores 302.201,37 11.902,39 305.045,71
Variacion de Acreedores 494.777,82 (2.371.099,55) 2.216.485,98
Flujo de caja de la explotacion (1) 205.079,48 (2.164.658,14) 1.890.276,40
Inversiones a largo plazo (204.541,37)  (314.300,03) 58.975,73
Inversiones a corto plazo 112.482,74 (77.124,82) 170.632,28
Flujo de caja de las Inversiones (2) (92.058,63) (391.424,85) 229.608,01
Variacién de Patrimonio neto 0,00 0,00 11.219,09
Variacion de Financiacion I/p 60.194,34 2.348.443,39 (2.037.691,32)
Variacion de Financiacion c/p (154.897,04) 196.814,73  (109.159,80)

Flujo de caja de la financiacion (3) (94.702,70) 2.545.258,12 (2.135.632,03)
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Variacion caja (1)+(2)+(3) 18.318,15  (10.824,87)  (15.747,62)
Saldo inicial caja 15.830,17 34.148,32 23.323,45
Saldo final caja 34.148,32 23.323,45 7.575,83
Fondos largo plazo (103.496,75) 2.078.773,64 70.194,82
Aplicaciones largo plazo 861.857,06 314.300,03 2.667.546,61
Fondos corto plazo 934.027,63 360.135,51 2.707.911,59
Aplicaciones corto plazo 173.215,19 2.448.224,37 110.559,80

Variacion fondo maniobra (965.353,81) 1.764.473,61 (2.597.351,79)

Fuente: Elaboracién propia a partir de las Cuentas Anuales de la Empresa A

Los fondos de la explotacion han sido positivos en dos de los ejercicios del periodo
objeto de andlisis, es decir, la empresa ha sido capaz de generar flujos de caja a
través de sus actividades ordinarias. En el ejercicio 2013 estos fondos de la
explotacion tomaron un valor negativo debido principalmente a la cancelacion de
deudas con acreedores comerciales. Sin embargo, en los ejercicios 2012 y 2014, el
importe de los fondos de la explotacion fue positivo como consecuencia del
incremento de las deudas contraidas con acreedores comerciales.

Por otro lado, los fondos de inversiones, pasan de presentar valores negativos en
los dos primeros ejercicios de andlisis a ser positivos en 2014, lo que significa que en
este Ultimo ejercicio la Empresa A esté llevando a cabo una politica de desinversion
para generar flujos de tesoreria. Asi pues, las mayores variaciones se han producido
en las inversiones a corto plazo, en especial, en las inversiones financieras a corto
plazo.

Los fondos de la financiacién han ido oscilando a lo largo del periodo de analisis.
Asi pues, en el ejercicio 2012 presentaron valores negativos debido a la cancelacién
de deuda a corto plazo. En cambio, en el ejercicio 2013 fueron positivos como
consecuencia de la captacién de deuda, tanto a largo como a corto plazo. Sin
embargo, en el gjercicio 2014, los fondos de la financiacién volvieron a tomar un valor
negativo debido a la cancelacién de deuda, tanto a corto como a largo plazo.

En cuanto al fondo de maniobra, ha sufrido un grave deterioro en todo el periodo de
analisis presentando cifras negativas tanto en 2012 como en 2014, de -640 mil euros y
de -1,49 millones de euros, respectivamente. Esta disminucién experimentada, se
explica principalmente por el incremento de la partida de acreedores comerciales.

En resumen, el saldo de tesoreria ha sufrido una leve minoracion, presentando a
cierre de 2011 un valor de 15.830,17€ y en 2014 una cifra de 7.575,83€.

Empresa B

Se ha confeccionado el Estado de Flujos de Efectivo Analitico de los dltimos dos
ejercicios anteriores a la declaracion de concurso de la Empresa B, que se muestra a
continuacion:
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Tabla 2.10. Estado de Flujos de Efectivo, Empresa B (2009 — 2011)

2010 2011

Resultado 24.827,07 (888.974,52)
Amortizaciones 44.400,61 45.609,28
Flujo de Caja (1) 69.227,68 (843.365,24)
Variacion de Existencias (381.866,40) 615.126,25
Variacion de Deudores (130.072,13) 518.029,12
Variaciéon de Acreedores 339.667,69 (293.216,71)
Caja explotacion (2) (103.043,16) (3.426,58)
Inversiones a largo plazo (9.874,16) (32.723,91)
Inversiones a corto plazo (25.000,00) 25.000,00
Caja Inversiones (3) (34.874,16) (7.723,91)
Variacién de Patrimonio neto 0,00 0,00
Variacion de Financiacion I/p (21.800,87) (99.888,99)
Variacion de Financiacion c/p 100.649,35 61.896,69
Caja financiacion (4) 78.848,48 (37.992,30)
Variacion caja (2)+(3)+(4) (59.068,84) (49.142,79)

Saldo inicial caja

Saldo final caja

102.683,55
43.614,71

43.614,71
(5.528,08)

Fondos largo plazo
Aplicaciones largo plazo

34.526,45 45.609,28
31.675,03 1.021.587,42
499.385,88 1.269.194,85
536.938,53  293.216,71
Variacion fondo maniobra 2.851,42 (975.978,14)

Fuente: Elaboracién propia a partir de las Cuentas Anuales de la Empresa B

Fondos corto plazo

Aplicaciones corto plazo

Los fondos de la explotacién muestran la escasa capacidad de generacion de caja
que tiene la actividad de la compafia, dado que las pérdidas alcanzan cifras que
rondan el millon de euros en 2011. Este Ultimo ejercicio se consigue mejorar
sustancialmente el consumo de caja de esta partida a través del consumo de
existencias acumuladas y el cobro de importes pendientes con los deudores, aunque
este hecho sigue sin ser suficiente para que la caja de explotacion genere efectivo.

Los fondos de inversiones muestran el escaso esfuerzo de la compaiiia por cubrir el
déficit de caja de explotacién, pues en 2010 realiza inversiones tanto en activos
corrientes como no corrientes. Del mismo modo, en 2011 lleva a cabo inversiones en
activos no corrientes que anulan por completo el efecto de la conversiéon de algunos
activos corrientes en medios liquidos para la empresa, lo cual genera un déficit de la
caja de inversiones de 7.723,91 euros.

Los fondos de la financiacion toman un valor positivo en 2010 debido a la captacién
de deudas a corto plazo. Sin embargo, en el ejercicio 2011, estos fondos pasan a
tomar un valor negativo como consecuencia de la cancelacion de deudas a corto
plazo.
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Por lo que respecta al fondo de maniobra, en 2011 sufre una importante disminucion
(843.365,24 euros) debido a que las actividades de explotacion dejan de generar caja,
de modo que las fuentes de la empresa son insuficientes para cubrir las pérdidas.

En resumen, el saldo de tesoreria ha sufrido una importante disminucion,
presentando a cierre de 2010 un valor de 102.683,55€ y a cierre de 2011 una cifra de -
5.528,08¢€.

2.3.5. Andlisis de Solvencia, Liquidez y Endeudamiento

En este punto se va a llevar a cabo el andlisis de la solvencia, liquidez y
endeudamiento de las sociedades concursadas. Para ello se van a calcular una serie
de ratios que indicaran cudal es la situacion de las compafias en relacibn a estas
magnitudes, a partir de calculos realizados sobre las partidas fundamentales que las
determinan.

Estos ratios se compararan con los del sector de las mercantiles, puesto que la
actividad que desempefian las compafiias es determinante en sus estructuras
patrimoniales.

Empresa A
Tabla 2.11. Ratios de solvencia, liquidez y endeudamiento, Empresa A (2011 — 2014)

2011 2012 2013 2014 (P) 2012/2011 2013/2012 2014/2013

Activo Corriente
Pasivo Corriente
) Deudores + IFT* +
Test Acido Efectivo 008 004 086 016 (0,04) 0,82 (0,70)

Pasivo Corriente
. F Mani
Ratio FM ondo ;‘;i\/:”'c’bra 004 (0,23) 039  (0,36) 0,27) 0,62 (0,76)
Ratio de endeudamiento Pasivo total 089 107 106 1,27 0,18 (0,01) 0,21
Total PN y pasivo

Patrimonio Neto

Ratio de liquidez 1,04 0,81 2,23 0,65 (0,23) 1,42 (1,58)

Ratio Fondos Propios / Pasivo Pasivo Total 0,12 (0,06) (0,06) (0,21) (0,19) 0,01 (0,15)
Ratio de Reservas / Activo ReAsc‘;:I";‘S 013 (0,09) (0,06) (0,27) (0,22) 0,03 (0,21)
Cobertura de intereses EBITDA 1,75 (3,18) 0,49 (6,33) (4,94) 3,67 (6,82)
Intereses
Capacidad de endeudamiento EBITDA 008 (013) 003  (0,14) (0,20) 0,16 (0,17)
P Pasivo total ’ ’ ’ ’ ' ' ’

Fuente: Elaboracion propia a partir de las Cuentas Anuales de la Empresa A

* IFT: Inversiones Financieras Temporales (Inversiones Financieras a corto plazo)
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El Ratio de liquidez presenta una evolucion  Grafico 2.25. Evolucion del Ratio de
descendente, pasando de situarse en valores liquidez, Empresa A (2011 - 2014)
en torno al 1,04 a cierre de 2011, a una cifra de Ratio de liquidez

0,65 en 2014, lo que significa que la 2
concursada con su activo circulante no es 200
capaz de cubrir la totalidad de deudas a corto
plazo contraidas, es decir, la empresa no tiene
suficiente liquidez para hacer frente a sus 1%
obligaciones méas inmediatas. Ademas cabe os0
destacar que el activo corriente de la 0.00
concursada estd formado fundamentalmente 2011 2012 2013 2014 (P)
por las existencias, dependiendo por tanto de
la realizacion de estas para la obtencién de
liquidez.

Cabe destacar que en el ejercicio 2013 sin
embargo, el ratio de liquidez toma un valor de
2,23 debido a la drastica reduccion de la
partida de acreedores comerciales.

Por su parte, las empresas similares del sector
se sitban en valores mas ajustados, situados
en torno a 0,93.

1,50

e=g==Empresa A === Sector

El Test Acido sigue la misma evolucion que el Grafico 2.26. Evolucion del Test Acido,
ratio precedente y ratifica lo comentado Empresa A (2011 - 2014)
anteriormente, pues al eliminar el efecto de las .

. . : 1,00 Test acido
existencias se aprecian los escasos valores de ;g
liguidez de la concursada, especialmente en 9%

0,70

2012. Estos valores indican la incapacidad de o060
~r 0,50
la compafiia para hacer frente a sSus ¢qo

obligaciones mas inmediatas. ggg

De este indicador se deduce que la empresa 010

depende en mayor medida que las empresas 0.00 2011 2012 2013 2014 (P)
similares del sector de la realizacion de

existencias para hacer frente a los pagos mas et EMpresa A === Sector

perentorios. No obstante, es necesario resaltar
los escasos valores de las empresas similares,
que se sitdan alrededor de 0,54, lo que refleja
la delicada situacion de liquidez de las
empresas del sector.
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El Ratio de endeudamiento de la concursada  Grafico 2.27. Evolucion del Ratio de
presenta valores muy elevados en todo el endeudamiento, Empresa A
periodo de andlisis. En concreto, estos se (2011 - 2014)

sitlan en torno a 1,07, sobrepasando la unidad
en los tres dltimos ejercicios.

Este excesivo endeudamiento se debe a la
disminucion drastica del patrimonio neto por la
acumulacion de pérdidas incurridas, 0
ocasionando una proporcién desmedida entre 040
el excesivo volumen de deuda y el modesto 020
volumen de fondos propios, agravandose o.00
conforme transcurren los ejercicios analizados.

Por su parte, las empresas del sector
presentan valores mas Optimos situados en
torno a 0,62.

1,20 Ratio de endeudamiento
1,00

0,80

2009 2010 2011

g Empresa A ===g== Sector

El Ratio de capacidad de endeudamiento  Grafico 2.28. Evolucion del Ratio de
sigue una evolucion oscilante, presentando capacidad endeudamiento, Empresa A

valores negativos en 2012 y 2014 (-0,13 y - (2011 - 2014)
0,14 respectivamente), debido al resultado , A
. ., 0,20 Capacidad de endeudamiento
negativo de explotacion. 0.10
Estos valores muestran la compleja situacion  0.00
(0,10) 2009 201 2011

gue ha atravesado la empresa, puesto que no 0.20)
era capaz de atender a sus pagos por la via de  (0.30)
la generacion de fondos a través de su Eg;‘gi
actividad ordinaria. (0.60)
Por su parte, las empresas del sector han (.70
. . (0,80)
presentado valores positivos en todo el periodo
de andlisis, experimentando un ligero —=¢—Empresa A ==¢==Sector

incremento (de 0,04 en 2011 a 0,06 en 2013).

Empresa B

Tabla 2.12. Ratios de solvencia, liqguidez y endeudamiento, Empresa B (2009 — 2011)

2009 2010 2011 2009/2010 2010/2011

Activo Corriente
Pasivo Corriente 152137 052 (0.15) (0.85)

Deudores + IFT +
Test Acido Efectivo 0,99 0,73 0,32 (0,27) (0,41)
Pasivo Corriente
. Fondo de Maniobra
Ratio FM ACUVO 0,29 0,24 (0,43) (0,05) (0,67)
Ratio de endeudamiento Pasivo total_ 0,56 0,63 1,00 0,07 0,37
Total PN y pasivo

Patrimonio Neto

Ratio de liquidez

Ratio Fondos Propios / Pasivo Pasivo Total 0,80 0,59 (0,00) (0,21) (0,59)
Ratio de Reservas / Activo Riiiolc?s 0,56 0,44 (0,01) (0,12) (0,45)
Cobertura de intereses EBITDA 3,32 3,50 (22,81) 0,18 (26,31)
Intereses
) ) EBITDA
Capacidad de endeudamiento Pasivo total 0,10 0,07 (0,70) (0,03) (0,77)

Fuente: Elaboracion propia a partir de las Cuentas Anuales de la Empresa B
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El Ratio de liquidez experimenta una
evolucién negativa en el periodo objeto de
estudio. Destaca la drastica caida
experimentada en el ejercicio 2011 respecto
al 2010, donde pasa de un valor de 1,37 a
uno de 0,52, situdndose muy por debajo de
la cifra media del sector (1,62).

Este hecho refleja una situacion de liquidez
grave, la cual ha abocado a la compafiia a la
situacion de concurso por la dificultad de la
misma para hacer frente a sus deudas mas
inmediatas.

El Test Acido presenta la misma evolucion
gue el ratio anterior, produciéndose en este
caso una caida mas progresiva.

Este ratio pasa de presentar un valor de 0,99
en 2009 a tomar uno de 0,32 en 2011, fruto
de la considerable disminucion del realizable
(como consecuencia del deterioro del mismo
por la consideracion de clientes de dudoso
cobro).

Del analisis de este ratio se extrae la
conclusion de que tanto la concursada como
las empresas del sector dependen en gran
medida de la realizacion de las existencias
para poder hacer frente a sus pagos mas
inmediatos.

Asimismo, cabe sefialar que los valores de
las empresas del sector vuelven a situarse
muy por encima que los de la concursada
(entre 1y 1,2).

El Ratio de endeudamiento de la Empresa
B tanto en 2009 como 2010 era préximo al
de las empresas similares del sector,
rondando el 60%. Sin embargo en 2011,
debido a las pérdidas obtenidas, el
patrimonio de la empresa sufri6 un
importante deterioro, alcanzando valores
negativos. En consecuencia el ratio de
endeudamiento se dispar6 hasta alcanzar
valores superiores al 100%.

El sector, por su parte, ha conseguido
reducir ligeramente el volumen de deuda
ajena en su balance durante el periodo
estudiado.

El Concurso de Acreedores: Las diferencias entre
las distintas soluciones del procedimiento

Grafico 2.29. Evolucién del Ratio de
liquidez, Empresa B (2009 - 2011)
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Gréfico 2.30. Evolucion del Test Acido,
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Gréfico 2.31. Evolucién del Ratio de
endeudamiento, Empresa B (2009 -
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Durante el primer ejercicio del periodo
analizado, el Ratio de capacidad de
endeudamiento de la sociedad concursada
se mantiene en una cifra préxima a la
obtenida por las empresas similares del
sector (0,10 frente a 0,11)

En el ejercicio 2010 sin embargo, la Empresa
B se comienza a alejar de este valor y se
sitta en una cifra de 0,07 frente al 0,18
obtenido por el sector.

En 2011 es cuando se produce la drastica
caida del ratio de la concursada, que alcanza
un valor de -0,70.

Estas cifras plasman la dificil situacion que
ha atravesado la empresa, puesto que no es
capaz de atender a sus pagos con los fondos
generados mediante su actividad ordinaria.

2.3.6. Gestion del Capital Circulante

Grafico 2.32. Evolucién del Ratio de
capacidad de endeudamiento, Empresa

(0,20)
(0,40)
(0,60)

(0,80)

B (2009 - 2011)

Capacidad de endeudamiento

o<:\/‘

2009 2010 2011

g EmMpresa B ==¢== Sector

El andlisis de la Gestion del Capital Circulante permite determinar los plazos medios
de cobro a deudores y los plazos de financiacion con los que cuenta la empresa, para
construir con ello los ciclos de maduracién y de caja. El resultado de dicha gestion se
manifiesta en el Fondo de Maniobra y en las Necesidades Operativas de Fondos.

Empresa A

Tabla 2.13. Gestidn del Capital Circulante, Empresa A (2011 — 2014)

Necesidades
Operativas de Fondos
(NOF)

NOF sobre ventas (%)

Fondo de Maniobra

Pe: Periodo de
Existencias (dias)

Pc: Periodo medio de
cobro (dias)

Pp: Periodo medio de
pago (dias)

Ciclo de maduracion
(dias)

Ciclo de caja (dias)

2011 2012 PAON]
ExistenciastClientes- 5 6g1 73y (827.026,62) 1.391.377,02
Proveedores
NOF / Ventas (0,00) (0,35) 1,11
Activo Corriente -
Pasivo Corriente 120.465,60 (640.346,84) 1.447.742,02
Existencias x 365 391,24 406,86 1.011,52
Consumos
Clientes x 365 107,51 120,07 226,35
Ventas
Proveedores x 365 342,76 416,31 296,90
Gastos y compras
Pe + Pc 498,75 526,93 1.237,87
Ciclo de maduracion 156,00 110,63 940,97

_Pp

(1.128.754,67)

(1.149.609,77)

2014 (P) 2012/2011 2013/2012 2014/2013

(821.544,89) 2.218.603,64 (2.520.131,69)

(1,34) (0,34) 1,46 (2,45)

(760.812,44) 2.088.088,86 (2.597.351,79)

2.011,64 15,62 604,66 1.000,12
198,26 12,56 106,28 (28,09)
772,61 73,55 (119,41) 475,71

2.209,90 28,18 710,93 972,03

1.437,29 (45,37) 830,34 496,32

Fuente: Elaboracion propia a partir de las Cuentas Anuales de la Empresa A
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Las Necesidades Operativas de Fondos Grafico 2.33. Evolucion de las NOF y del

(NOF) han sido negativas en tres de los Fondo de Maniobra, Empresa A
cuatro ejercicios analizados, pasando de -5 (2011 - 2014)

mil euros en 2011 a -1,12 millones de euros 2.000.000 1,50
en 2014. Estas cifras negativas se deben 1:500.000 1,00
principalmente a la disminucién de las deudas 1222222 050
con acreedores comerciales. T 0,00
En cuanto al Fondo de Maniobra, en 2011, 500000 | 201! 2 2013 (P) | (0.50)
2012 y 2013 se situaba en valores por encima  -1.000.000 (1.00)
de las NOF. Sin embargo, la evolucion -1-500-000 (1.50)
seguida es paralela a la de éstas, tomando a— NOF

por tanto cifras negativas en dos de los Fondo de Maniobra

. .. . . . emg== NOF sobre ventas (%)
ejercicios analizados, consecuencia, al igual

que en el caso de las NOF, del incremento de
la partida de acreedores comerciales.

El nimero de dias que la concursada tiene las existencias en el almacén (Pe)
experimenta una evolucion negativa, incrementandose conforme transcurren los
ejercicios analizados. El periodo de existencias pasa de 392 dias en 2011 a 2.012 dias
en 2014, consecuencia de la debilidad de la demanda y la acumulacién de existencias
en stock.

Por su parte, el periodo medio de cobro (Pc) presenta una evolucion oscilante, sin
embargo de 2011 a 2014 sufre un incremento, pasando de 108 a 199 dias, por lo tanto
se trata de un hecho desfavorable para la concursada. Dicha cifra es bastante
elevada, por lo que supone un problema para la Empresa A, ya que agrava la
situacion de falta de liquidez en la que se encuentra.

El periodo medio de pago (Pp) por su parte, se sitla en valores excesivos (773 dias
en 2014), signo de la dificultad de la concursada para hacer frente a sus deudas.
Ademas la evolucién experimentada por este indicador es creciente, evidenciandose
cada vez mas los problemas de liquidez que presenta la sociedad.

Al agregar el Pe y el Pc se calcula el ciclo de  Grafico 2.34. Evolucion del ciclo de
maduracién, el cual toma valores maduracion y del ciclo de caja,
desorbitados en 2013 y 2014, principalmente Empresa A (2011 - 2014)
como consecuencia de la evolucion seguida 2500

por el periodo de existencias. 2000

1.500

Si al ciclo de maduracion le restamos el

periodo medio de pago obtenemos el ciclo %

de caja, que a pesar de presentar valores 500

desorbitados, estos son notablemente 0 J I

inferiores a los tomados por el ciclo de 2011 2012 2013 2014(P)

maduracion, debido al elevado plazo medio = Ciclo de maduracién (dias) = Ciclo de caja (dias)
de pago.
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Empresa B

Tabla 2.14. Gestion del Capital Circulante, Empresa B (2009 — 2011)

Variacion Variacion

AL AU AU 2010/2009 2011/2010

Necesidades Operativas Existencias+Clientes-

de Fondos (NOF) Proveedores 348.743,66 521.014,50 (318.924,16) 172.270,84 (839.938,66)

NOF sobre ventas (%) NOF / Ventas 15,48 24,56 (17,96) 9,08 (42,52)

Fondo de Maniobra Activo Corriente - 434.810,78  472.363,43  (503.614,71) 37.552,65 (975.978,14)
Pasivo Corriente

Pe: Periodo de  Existencias x 365

Existencias (dias) Costes Directos 3 144,57 30,94 70,80 (113,63)

Pc: Pe[|odo medio de Clientes x 365 110,83 120,76 51,58 9,03 (69.17)

cobro (dias) Ventas

Pp: Pgrlodo medio de _ Proveedores x 365 189,10 251,87 155,70 62,77 (96.18)

pago (dias) Compras

(Cd'g‘s’) de  maduracion Pe + Pc 184,60 265,33 82,52 80,73 (182,81)

Ciclo de caja (dias) Ciclo de_“;a“)d”rac'on (4,50) 13,45 (73.17) 17,95 (86,63)

Fuente: Elaboracién propia a partir de las Cuentas Anuales de la Empresa B

Las NOF de la concursada muestran una  Grafico 2.35. Evolucion de las NOF y
gran disminucién en el ejercicio 2011,  del Fondo de Maniobra, Empresa B

pasando de 521 mil euros en 2010 a -318 mil (2009 - 2011)

euros en 2011. Esto es debido a la reduccion  600.000 30
de la partida de clientes, consecuencia de la 400000 ig
dotacion de deterioro por la consideracion de 200,000 ig
clientes de dudoso cobro de algunos de sus s
deudores comerciales. ° 2009 2010 1 | ©
Del mismo modo, el Fondo de Maniobra ha 29000 fo
pasado de registrar valores positivos en los  -400.000 ;3
dos primeros ejercicios del periodo 500000 25

analizado, a situarse en la cifra de -503 mil
euros en 2011, lo que ha supuesto en
términos relativos, una reduccion de -
215,82% respecto a 2009. Este hecho refleja
la incapacidad de la empresa para hacer
frente a determinadas obligaciones.

s NOF
Fondo de Maniobra

=g NOF sobre ventas (%)

Por su parte, el periodo medio de cobro (Pc) ha disminuido considerablemente en
estos ultimos tres ejercicios, desde los 110 dias de 2009 hasta los 51 de 2011, debido
en parte a la dotacion un deterioro sobre los clientes, por la presencia de dudas
razonables sobre el cobro de algunos importes de deudas comerciales. Si se elimina
el deterioro sobre los saldos deudores para obtener un valor mas acorde a la realidad
de la concursada, el periodo medio de cobro se sitia en 61 dias, una cifra bastante
Optima teniendo en cuenta la situacion de la compafiia.

El periodo medio de pago (Pp) a proveedores toma valores muy elevados en todo el
periodo analizado, sobretodo en 2010, donde alcanza la cifra de 252 dias. Sin
embargo, se ha visto disminuido ligeramente en el Gltimo ejercicio analizado, tomando
un valor de 156 dias en 2011. No obstante, dicha reduccidn es resultado del
considerable incremento de los aprovisionamientos de la empresa en ese ejercicio,
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debido al consumo de las existencias que habia en el almacén, por lo que no obedece

a nuevas compras.

El ciclo de maduracion toma valores muy

elevados en los ejercicios 2009 y 2010.

Sin embargo, en el ejercicio 2011 se reduce
hasta situarse en torno a los 84 dias, si bien,

este efecto se ve

incrementado como

consecuencia de la disminucién del saldo de
clientes por la imputacion de un deterioro
sobre los mismo. Al eliminar dicho deterioro,
el ciclo de maduracioén se sitta en 92 dias.

Esta disminucién del ciclo de maduracion
provoca que el ciclo de caja presente

valores practicamente nulos,

llegando

incluso a ser notablemente negativos en el

ultimo ejercicio del periodo de andlisis.

2.3.7. Ratios de Rentabilidad

Grafico 2.36. Evolucién de las NOF y
del Fondo de Maniobra, Empresa B
(2009 - 2011)
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En este apartado se van a calcular una serie de ratios con el fin de que estos sirvan
como indicadores de la situacion de rentabilidad de la deudora, junto con los
principales factores que la determinan. La principal rentabilidad de una compafiia es la
financiera, la cual se descompone en Apalancamiento Financiero y Rentabilidad
Econdmica, subdividiéndose esta Ultima en Margen de Ventas y Rotacién del Activo.

La Rentabilidad Econdmica (Return on Assets o ROA) es el rendimiento promedio
obtenido por todas las inversiones de la empresa. Es decir, se trata de la rentabilidad
gue se obtiene del activo, o el beneficio que se genera por cada euro invertido en la

empresa.

La Rentabilidad Financiera (Return on Equity o ROE) o rentabilidad del capital
propio, es el beneficio neto obtenido por los propietarios por cada unidad monetaria de
capital invertida en la empresa. Es por tanto, la rentabilidad de los socios o

propietarios de la empresa.

Empresa A

Tabla 2.15. Ratios de Rentabilidad, Empresa A (2011 — 2014)

2011 2012 2013 2014 (P) 2012/2011 2013/2012 2014/2013
Rentabilidad financiera (%) Ml&% 273,68 (40,47) 74,14 257,35  (314,15) 114,61
Patrimonio Neto
- A EBIT
0,
Rentabilidad econémica (%) Activo total 5,66 (14,55) 2,42 (17,20) (20,21) 16,97 (19,62)
- Margen (%) Rf/se‘:]'tt:go 002 (027) 001 (0,75) (0,30) 0,28 (0,76)
L, Ventas
- Rotacién (x) Activo toa] 0,85 0,68 0,34 0,27 (0,17) (0,34) (0,07)
| ) . ) Activo total 5 5 5
Apalancamiento financiero (x) Patrimonio Neto 9,07 (14,68) (16,07) (3,72) (23,75) (1,39) 12,35

Fuente: Elaboracion propia a partir de las Cuentas Anuales de la Empresa A

El Concurso de Acreedores: Las diferencias entre

las distintas soluciones del procedimiento
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Tal como se ha comentado previamente, la
Rentabilidad financiera es un indicador de
la rentabilidad del accionista o su coste de
oportunidad.

Presenta un valor negativo en 2013 de -
40,47% (cifra que carece de sentido
financiero), como consecuencia de la cifra de
patrimonio neto negativa. Sin embargo las
cifras positivas tanto de 2012 (273,68%)
como de 2014 (74,14%), son valores ficticios,
puesto que al dividir dos cifras negativas
(patrimonio neto y resultado del ejercicio) se
obtiene un cociente positivo. Por lo tanto,
pese que a priori parece una buena
rentabilidad, no lo es en absoluto.

También cabe destacar que la rentabilidad
que presentan las empresas similares del
sector es practicamente nula, tomando
valores negativos en todo el periodo de
andlisis debido a las pérdidas incurridas,
indicador de la dificil situacion que esta
atravesando el sector.

La Rentabilidad econ6mica presenta
valores negativos en dos de los ejercicios
(2012 y 2014) como consecuencia del
resultado negativo de explotacion.

En cuanto al margen es necesario sefalar
que, al igual que la rentabilidad econdémica,
toma valores negativos en 2012 y 2014.

Por su parte, el apalancamiento financiero
presenta una evolucibn negativa en el
periodo comprendido entre 2011 y 2013,
llegando a situarse en este Ultimo ejercicio en
un valor de -16,07. Sin embargo en 2014 se
incrementa hasta alcanzar un valor de -3,72
debido a la disminucibn de la cifra de
patrimonio neto como consecuencia de la
acumulacion de las pérdidas incurridas.

Por otra parte, la rotacion del activo (0,27
en 2014) es escasa durante todo el periodo
de analisis como consecuencia de las
modestas ventas en comparacion del activo
total. Las empresas del sector, por su parte,
presentan valores mas favorables en torno a
1.4.

El Concurso de Acreedores: Las diferencias entre
las distintas soluciones del procedimiento

Grafico 2.37. Evolucién de la

Rentabilidad Financiera, Empresa A
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Gréfico 2.38. Evoluciéon del margen,
rotacion y apalancamiento, Empresa A
(2011- 2014)
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Empresa B

Tabla 2.16. Ratios de Rentabilidad, Empresa B (2009 — 2011)

2009 2010 2011 2010/2009 2011/2010

Rentabilidad financiera (%) Resultado 247 2,80 23.72351 0,34 2372071
Patrimonio Neto
N . EBIT
0,

Rentabilidad econémica (%) Activo total 2,46 2,37 (74,13) (0,09) (76,50)

- Margen (%) R\e/se‘;'tt:g" 002 003  (0.48) 055  (51,15)

- Rotacién (x) Ac\/ti‘f/';t?;al 1,16 0,89 1,53 (27,16) 63,81
Apalancamiento financiero (x) Activo total 134 147  (320,74) 013  (322,20)

Patrimonio Neto

Fuente: Elaboracién propia a partir de las Cuentas Anuales de la Empresa B

En los dos primeros ejercicios del periodo Gréfico 2.39. Evolucién de la
analizado, la Rentabilidad financiera  Rentabilidad Financiera, Empresa B
presenta valores positivos, situados en torno (2009- 2011)

a 2,64%. Sin embargo la cifra que presenta 25.000
en 2011 se trata de un valor ficticio que 55000
carece de sentido, obtenido como resultado
de dividir dos cifras negativas (resultado del
ejercicio y patrimonio neto).

Las empresas similares del sector, por su 5000
parte, presentan valores positivos pero 0 ¢ &>
modestos en el periodo analizado, a gy 2009 2010 2ot
excepcion de 2010, donde toman un valor de

-1,3% debido a las pérdidas incurridas,

indicador de la complicada situacion que esta

atravesando el sector.

15.000

10.000

=== Rentabilidad financiera (%) === Sector

La Rentabilidad econdmica presenta

valores positivos en los dos primeros  Gréafico 2.40. Evolucién del margen,
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patrimonio neto como consecuencia de las
pérdidas incurridas en se ejercicio.

Por otra parte, la rotacién del activo
presenta una evolucién positiva, situandose
en una cifra de 1,53 en 2011, si bien este
incremento se debe a la notable disminucién
del activo en relacién a la de las ventas.

2.3.8. Comparacion de la situacién econémico-financiera de ambas empresas

A modo de sintesis, en este apartado se van a resumir las principales magnitudes
calculadas para cada una de las empresas analizadas, llevando a cabo una
comparativa entre estas, con el fin de observar los rasgos econdmico-financieros
distintivos de las mismas.

En primer lugar, respecto al andlisis patrimonial de las sociedades concursadas,
ambas presentan un importante desequilibrio, debido a que con sus inversiones a
corto plazo son incapaces de cubrir la totalidad de su pasivo corriente. En el caso de la
Empresa A este desequilibrio esta presente en dos de los ejercicios del periodo de
analisis y, en el caso de la Empresa B, este Unicamente concurre en el ejercicio
anterior a la declaracién del concurso.

Asimismo, este hecho es mas acusado en el caso de la Empresa B, pues a parte de
presentar un mayor desequilibrio que la Empresa A en el ejercicio anterior a la
declaracién del concurso, el sector de esta Ultima desempefia su actividad con
margenes ligeramente negativos entre el activo mas liquido y las deudas a corto plazo.
Por el contrario, la brecha existente entre estas masas en el caso del sector de la
Empresa B, se sitla en cifras alrededor del 25,47%.

Tabla 2.17. Fondo de Maniobra, Empresa A (2011- 2014)

EMPRESA A SECTOR

2011 2012 2013 2014 2011 2012 2013
Activo corriente 82,84 76,95 70,82 67,62 41,17 40,88 34,17
Pasivo corriente 79,66 95,11 31,79 103,99 44,98 44,42 38,69
Fondo de Maniobra 3,18 -18,16 39,03 -36,37 -3,81 -3,54 -4,52

Fuente: Elaboracion propia a partir de las Cuentas Anuales de la Empresa Ay los
datos del sector obtenidos mediante la herramienta ASC

Tabla 2.18. Fondo de Maniobra, Empresa B (2009- 2011)

EMPRESA B SECTOR

” 2010 ” 2011 ” 2010 ”
Activo corriente 65,52 73,39 46,53 69,52 64,84 67,81
Pasivo corriente 43,08 53,55 89,9 47,57 39,94 38,27
Fondo de Maniobra 22,44 19,84 -43,37 21,95 24,9 29,54

Fuente: Elaboracién propia a partir de las Cuentas Anuales de la Empresa B y los
datos del sector obtenidos mediante la herramienta ASC
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Respecto a la composicion _del activo cabe destacar que, mientras la empresa A
depende de la realizacion de las existencias para obtener liquidez (representando
estas el 50,98% del total del activo en el ejercicio 2015), la liquidez de la empresa B
esta supeditada al cobro de los créditos de clientes comerciales (29,13% en 2011).

Por lo tanto, mientras que la Empresa A depende de la facilidad de conversion de las
existencias en medios liquidos para la realizacion de los pagos mas inmediatos, la
Empresa B estd condicionada al cobro de los créditos concedidos a clientes y, debido
a la morosidad que debe afrontar esta sociedad, su situacion de liquidez se encuentra
altamente comprometida.

Asimismo, ambas empresas presentan una estructura descapitalizada y muy
arriesgada, pues poseen un excesivo volumen de deuda, especialmente a corto plazo
ajena, lo que hace que pierdan autonomia frente a terceros.

En este caso, cabe destacar la situacién de la Empresa A, debido a que ésta presenta
una cifra de patrimonio neto negativo en los tres Gltimos ejercicios precedentes a la
declaracion del procedimiento concursal, empeorando conforme transcurren los
ejercicios debido a la acumulacion de pérdidas, situacion insostenible para la
concursada.

La empresa B, por el contrario, Unicamente registra una cifra de patrimonio neto
negativa en el ejercicio anterior a la declaracion del concurso de acreedores, que
ademas supone el -0,32% del total patrimonial.

En relacion a la cuenta de resultados, tanto la Empresa A como la Empresa B han
visto notablemente reducida su cifra_de ventas en los Ultimos ejercicios analizados,
debido a factores como el importante descenso del consumo privado a nivel nacional
gue, unido junto a la restriccion de acceso al crédito, han hecho insostenible la
situacion que viven las concursadas arrastrandolas al concurso de acreedores.

Al comparar la reduccién del nivel de ventas de ambas sociedades en el periodo
estudiado, se puede observar que, mientras la Empresa A ve disminuido el mismo un
73,93% frente a la reduccién del 26,91% del sector, las ventas de la Empresa B
disminuyen un 21,19% frente al incremento del 26,39% de las empresas similares del
sector. Por tanto, en relaciébn a esta magnitud ambas sociedades se encuentran en
una situacion equiparable.

En referencia al margen bruto, las sociedades muestran una situacion diferenciada.
Por un lado, la empresa A presenta un margen bruto positivo en todos los ejercicios
analizados que, pese a reducirse en términos absolutos, se incrementa en relacion
con las ventas de la concursada. En concreto, pasa de suponer el 48,7% de estas en
2011 a representar el 65,27% de las mismas en 2014. Asimismo, cabe sefialar que la
deudora exhibe un margen bruto sobre ventas superior al de las empresas del sector,
el cual se sitla alrededor de un 26,95%.

La Empresa B por su parte, presenta un margen bruto negativo en el ejercicio anterior
a la declaracion de concurso, el cual supone el -2,96% de las ventas. En los otros dos
ejercicios analizados el margen bruto de la mercantil se sitia en torno al 34,15% sobre
las ventas, frente 40,87% de las sociedades similares del sector.
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En cuanto a los gastos en los que incurren las mercantiles, en el caso de la Empresa
A predominan los gastos de personal, que se sitian alrededor del 39,33% de las
ventas, frente al 13,55% de las empresas del sector. Asimismo, en el Gltimo ejercicio
analizado los gastos generales se disparan, alcanzando un peso del 86% sobre las
ventas.

En el caso de la Empresa B prevalecen los gastos generales (situados en torno al
18,02% de las ventas), sin embargo, en el Ultimo ejercicio analizado los gastos de
personal pasan a representar el 23,01% de las mismas. Los gastos generales de las
empresas del sector, por su parte, se sitian en un 13,30% sobre las ventas en 2011.
Cabe sefialar que en ambos casos, debido al peso tan significativo de los gastos
comentados dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias, se produce una importante
pérdida de competitividad via costes frente a las empresas similares del sector.

Por otro lado, en relacion al resultado del ejercicio, en el caso de la sociedad A se
produce una acumulacion de resultados negativos durante los ejercicios analizados
que hace que la empresa tenga que recurrir a la financiacion ajena.

La cuenta de resultados de la Empresa B muestra un claro deterioro que hace que la
empresa sea incapaz de generar resultados positivos de su actividad de explotacién
en el ultimo ejercicio analizado.

Respecto al Estado de Flujos de Efectivo en ambos casos muestra la compleja
situacion en la generacién de fondos. En el caso de la Empresa A debido a los
importantes déficits obtenidos, especialmente con los fondos de financiacion, los
cuales no permiten generar efectivo suficiente. Y, en el caso de la B debido a su
incapacidad de generar flujos de caja con la actividad, pues la concursada obtiene
déficits significativos que no se ven paliados por ningun tipo de medida, e incluso
empeoran por la obligacibn de la empresa de hacer frente a sus deudas mas
inmediatas.

En referencia a la liquidez de las sociedades, se vive una situacion dificil, ya que
ademas de no poder afrontar las deudas a corto plazo con su activo circulante, en el
caso de la Empresa A éste esta englobado en su mayoria por existencias, y por tanto
la concursada depende de la conversiéon de las mismas en liquido para la realizacion
de sus pagos mas inmediatos, situacion dificilmente sostenible debido a las reducidas
ventas de la compafiia.

En el caso de la Empresa B la delicada situacion de liquidez se ve intensificada por la
imputacion de un deterioro sobre los saldos de clientes, debido a la existencia de una
duda razonable sobre el cobro de algunos de estos.

Por tanto, a la vista del analisis de la coyuntura econémica y la situacion financiera de
ambas empresas, se puede concluir que las causas gue abocan a las mercantiles a
la solicitud del concurso de acreedores son:

— Descenso de las ventas como consecuencia de la caida del consumo
privado a nivel nacional, suponiendo un impacto muy negativo en los
ingresos y resultados de las compafiias.
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— Laacumulacion de resultados negativos durante los ultimos ejercicios hace
que las empresas tengan que recurrir a la financiacion ajena, dada la
incapacidad de las mismas para generar efectivo.

— Ladificultad de acceso al crédito debido a la poca financiacién que ofrece el
mercado espaiiol.

— La morosidad en aumento de los sectores en que se encuentran la
concursadas, sobretodo en el caso de la Empresa B.

Por todo lo expuesto, se puede afirmar que las causas que indican las compafiias por
las que se encuentran en la situacién de concurso de acreedores son acordes a la
realidad, no existiendo causas afiadidas a las que ya mencionan las sociedades.

2.4, La situacion patrimonial de las sociedades
concursadas

En este punto se va a plasmar tanto la masa activa como la masa pasiva de las
concursadas a fecha de emision del informe de la Administracion Concursal.
Asimismo, se va a calcular el déficit o superavit patrimonial de las sociedades para la
correcta comprension del estado de insolvencia en el que se encontraban al inicio de
la Fase Comun del concurso de acreedores.

24.1. Empresa A

Determinacidn de la masa activa

En la demanda de solicitud de concurso voluntario de acreedores, la Empresa A
presento el Inventario de Bienes y Derechos.

Las cuestiones que se han planteado a la hora de realizar el avalliio de la masa activa
de la compafiia son las que se sefialan a continuacion, indicAndose también la
decision tomada en cada caso por parte de la Administracion Concursal, a los efectos
de dar la imagen mas real posible de los bienes y derechos de la concursada:

— En lo que se refiere al inmovilizado_intangible, la Administracion Concursal
basandose en el criterio de prudencia ha determinado un valor nulo para los
mismos por tratarse de importes no recuperables.

— En lo que respecta a los terrenos y construcciones, se han valorado, al no
disponer del la Diputacion Foral de Vizcaya de simuladores de valoracién con
respecto a los valores catastrales, por el valor de mercado proporcionado por la
concursada.

— En lo que respecta a la magquinaria y otras instalaciones, la Administracion
Concursal ha valorado los mismos a partir del valor de mercado ponderado de
magquinaria de segunda mano de caracteristicas similares.
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— En relacion con el mobiliario propiedad de la concursada, la Administracion
Concursal ha valorado dichos bienes con el valor actual que la empresa indica
en su demanda.

— En cuanto a los equipos para procesos de informacién, la Administracion
Concursal ha valorado los mismos a partir del valor de mercado ponderado de
equipos para procesos de informacion de segunda mano de caracteristicas
similares a dichos bienes.

— En lo relativo a los elementos de transporte, se incluyen los vehiculos
detallados en la demanda, habiéndose valorado basandose en la Orden
HAP/2374/2014, de 11 de diciembre , por la que se aprueban los precios
medios de venta aplicables en la gestién del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones e Impuesto Especial sobre Determinados Medios de Transporte,
por el cual se puede conocer el valor de mercado aproximado de un vehiculo
usado con las mismas caracteristicas. Esta valoracion se realiza en funcion de
la marca y antigledad del vehiculo, entendiendo que se trata del importe que
se puede recuperar del mismo en el mercado.

— Las inversiones financieras a largo plazo han sido valoradas a valor neto
contable.

— En cuanto a las existencias, estan formadas en su totalidad por mercaderias y
productos en curso, valorandose los mismos por su valor de mercado.

— Los_deudores comerciales y otras cuentas a cobrar se han valorado
haciendo coincidir su valor de mercado con el valor actual aportado por la
compafiia, si bien sobre los mismos, se han realizado los correspondientes
ajustes por deterioro, en su caso, de los deudores cuya situaciéon financiera
indica la imposibilidad de cobro de los mismos.

— En las partidas de efectivo y otros activos liguidos equivalentes, constan
los valores actualizados de los saldos de las cuentas referidas.

En la siguiente tabla se puede observar un resumen de la Masa Activa de la Empresa
A con la correspondiente valoracion de la Administracion Concursal:

Tabla 2.19. Masa Activa, Empresa A

MASA ACTIVA

Valor Neto Valpr Diferencia
determinado
Contable valor
por A.C.

ACTIVO NO CORRIENTE 266.893,70 176.052,75 -90.840,95
I. Inmovilizado Intangible 5.363,63 0,00 -5.363,63
II. Inmovilizado Material 257.683,59 172.206,27 -85.477,32
Terrenos y Construcciones 84.487,93 53.611,85 -30.876,08
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Magquinaria y otras instalaciones técnicas 36.990,55 46.521,60 9.531,05
Mobiliario 32.610,63 16.172,00 -16.438,63
Equipos para proceso de informacion 2.232,20 6.750,82 4.518,62
Elementos de transporte 101.362,28 49.150,00 -52.212,28
lll. Inversiones Inmobiliarias 0,00 0,00 0,00
V. In.verS|ones en empresas del grupo y 0,00 0.00 0.00
asociadas

V. Inversiones financieras a largo plazo 3.846,48 3.846,48 0,00
ACTIVO CORRIENTE 1.953.738,26 600.642,08 -1.353.096,19
I. Existencias 1.609.742,93 267.912,87 -1.341.830,07
Il. Deudores comerciales y otras cuentas

a cobrar 323.786,85 323.786,85 0,00
Il. In_versnones en empresas del grupo y 0.00 0.00 0.00
asociadas a corto plazo

V. Inversiones financieras a corto plazo 0,00 0,00 0,00
VII. Efectivo y otros activos liquidos 20.208.48 8.942.36 111.266,12

equivalentes

MASA ACTIVA

Determinacidn de la masa pasiva

2.220.631,96
Fuente: Elaboracién propia a partir de la Demanda de la Empresa A

776.694,83

-1.443.937,14

Segun determina el articulo 84.1 de la Ley Concursal, constituye la masa pasiva los
créditos contra el deudor que conforme a la Ley no tengan consideracion de créditos
contra la masa. En base a esta definicion, por exclusion respecto de los créditos
contra la masa del articulo 84.2, en el inventario de la masa pasiva de la concursada
se han incluido la totalidad de los créditos generados por el ejercicio de la actividad
con anterioridad a la declaracion del concurso. El resumen de la masa pasiva de la
Empresa A se puede observar en la siguiente tabla:

Tabla 2.20. Masa Pasiva, Empresa A

Créditos con Privilegio Especial 19.299,99
Acreedores laborales 0,00
Acreedores publicos 0,00
Acreedores financieros 19.299,99
Resto de acreedores 0,00

Créditos con Privilegio General 379.967,64
Acreedores laborales 130.353,05
Acreedores publicos 249.614,59
Acreedores financieros 0,00
Resto de acreedores 0,00

Créditos Ordinarios 3.143.874,46

Créditos Subordinados 30.694,68

MASA PASIVA

3.573.836,77

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Demanda y de las insinuaciones de crédito de

los acreedores de la Empresa A
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Situacion patrimonial

La situacién de la concursada a la fecha de emisién del informe de la Administracién
Concursal es la que se muestra en la siguiente tabla. Cabe destacar que para el
célculo del superavit o déficit concursal se han tenido en cuenta las deudas contraidas
desde la declaracion del concurso hasta la presentacion del informe de la
Administraciéon Concursal.

Tabla 2.21. Situacién patrimonial, Empresa A

SITUACION PATRIMONIAL

TOTAL MASA ACTIVA (1) 776.694,83

TOTAL MASA PASIVA (2) 3.573.836,77
SUPERAVIT (DEFICIT) PATRIMONIAL = (1)-(2) -2.797.141,94

CREDITOS CONTRA LA MASA (3)

203.902,58
SUPERAVIT (DEFICIT) CONCURSAL = (1)-(2)-(3) -3.001.044,52

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Demanda, las insinuaciones de crédito de los
acreedores y las deudas posteriores a la declaracién del concurso de la Empresa A

2.4.2. EmpresaB

Determinacidn de la masa activa

En la demanda de solicitud de concurso voluntario de acreedores, la Empresa B,
presento el Inventario de Bienes y Derechos valorados segun el valor neto contable.

Al igual que para el caso de la Empresa A, las cuestiones que se han planteado a la
hora de llevar a cabo el avalio de la masa activa de la sociedad concursada son las
que se sefalan a continuacion, indicAndose también qué decision ha acabado
tomandose en cada caso por parte de la Administracién Concursal, a los efectos de
dar la imagen mas real posible de los bienes y derechos de la deudora:

— Elinmovilizado _intangible estd compuesto por los programas empleados en
la gestion de la compafiia. Dada la naturaleza de estos activos y su corto
periodo de obsolescencia, la Administracion Concursal considera que su valor
de mercado es nulo.

— Elinmovilizado material consta de terrenos y construcciones de la nave de la
empresa y de una vivienda, asi como del resto de activos fijos. La concursada
no ha realizado tasacion sobre los bienes inmuebles de su propiedad, por lo
gue la Administracion Concursal, considerando ademas que estan libres de
cargas, los ha valorado por su valor neto contable, sin perjuicio de realizar
una tasaciéon de los inmuebles en un futuro. El resto de activos fijos, se han
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valorado por el valor de mercado estimado por la empresa en el caso de
disponer del mismo, y por su valor neto contable en el caso contrario.

— El inmovilizado financiero contempla las fianzas y participaciones en partes
vinculadas, las cuales se han valorado por su valor neto contable.

— En cuanto a las existencias, se ha realizado un nuevo inventario actualizado a
fecha 25 de mayo de 2012, el cual contiene todas las partidas de materia
prima, productos en curso y productos terminados. Dado a que no se han
deteriorado, su valor de mercado coincide con su precio de adquisicion.

— Los clientes y deudores se han clasificado en dos partidas diferentes:
clientes y clientes de dudoso cobro. Ambas partidas se han valorado por su
valor neto contable, teniendo en cuenta ademas el deterioro de valor que la
concursada ha considerado para determinados clientes de dudoso cobro,
gquedando como resultado valor nulo en los mismos.

— Enlo que respecta a créditos frente a las Administraciones Publicas, estos
se han reconocido por su valor neto contable.

— Las inversiones financieras a corto plazo contienen las fianzas constituidas
a corto plazo, asi como suplidos, y han sido valorados a valor neto contable.

— En las partidas de efectivo vy otros activos liguidos eguivalentes se han
computado los valores de la caja de la deudora y el saldo de las cuentas
bancarias.

En la siguiente tabla se puede observar un resumen de la Masa Activa de la Empresa
B con la correspondiente valoracion de la Administracién Concursal.

Tabla 2.22. Masa Activa, Empresa B

MASA ACTIVA

Valor Neto Valpr Diferencia
Contable TR valor
por A.C.
ACTIVO NO CORRIENTE 478.682,58 474.061,30 -4.621,28
I. Inmovilizado Inmaterial 1.502,67 0,00 -1.502,67
Il. Inmovilizado Material 275.355,22 272.236,61 -3.118,61
Terrenos 77.084,74 77.084,74 0,00
Construcciones 133.669,40 133.669,40 0,00
Instalaciones técnicas 39.719,36 39.390,92 -328,44
Magquinaria 0,00 4.000,00 4.000,00
Utillaje 15.212,79 6.950,00 -8.262,79
Otras instalaciones 6.098,27 2.704,51 -3.393,76
Mobiliario 835,57 600,00 -235,57
Equipos para proceso de informacion 396,97 250,00 -146,97
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Elementos de transporte 48,00 6.292,00 6.244,00
Otro inmovilizado material 2.290,12 1.295,04 -995,08
lll. Participaciones y Fianzas a LP 201.824,69 201.824,69 0,00
Participaciones en empresas vinculadas 200.000,00 200.000,00 0,00
Fianzas constituidas a LP 1.824,69 1.824,69 0,00
ACTIVO CORRIENTE 407.943,31 407.943,31 0,00
Il. Existencias 76.122,25 76.122,25 0,00
Materia Prima 46.208,50 46.208,50 0,00
Productos en curso 17.346,00 17.346,00 0,00
Productos terminados 12.567,75 12.567,75 0,00
Il. Deudores comerciales y otras cuentas 323.300,60 323.300.60 0,00
a cobrar
Clientes 117.662,67 117.662,67 0,00
Clientes de dudoso cobro 170.526,63 170.526,63 0,00
Administraciones Publicas 35.111,30 35.111,30 0,00
V. Inversiones financieras a CP 951,27 951,27 0,00
VIl. Efectivo y otros activos liquidos 7.569,19 7.569,19 0.00
equivalentes

MASA ACTIVA 886.625,89 882.004,61 -4.621,28

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Demanda de la Empresa B

Determinacion de la masa pasiva

De conformidad con el articulo 84.1 de la Ley Concursal, en el inventario de la masa
pasiva de la concursada se han incluido la totalidad de los créditos generados por el
ejercicio de la actividad con anterioridad a la declaracién del concurso. El resumen de
la masa pasiva de la Empresa B se puede observar en la siguiente tabla:

Tabla 2.23. Masa Pasiva, Empresa B

Créditos con Privilegio Especial 0,00
Acreedores laborales 0,00
Acreedores publicos 0,00
Acreedores financieros 0,00
Resto de acreedores 0,00

Créditos con Privilegio General 60.281,31
Acreedores laborales 0,00
Acreedores publicos 60.281,31
Acreedores financieros 0,00
Resto de acreedores 0,00

Créditos Ordinarios 1.048.949,53

Créditos Subordinados 4.921,56

MASA PASIVA

1.114.152,39

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Demanda y de las insinuaciones de crédito de

los acreedores de la Empresa B
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Situacion patrimonial

En base a los procedimientos y analisis realizados por esta Administracion Concursal,
tal y como establece la Ley Concursal, la situacién de la concursada a la fecha de
emision del informe seria la que se muestra en la siguiente tabla.

Tabla 2.24. Situacién patrimonial, Empresa B

SITUACION PATRIMONIAL

TOTAL MASA ACTIVA (1) 882.004,61

TOTAL MASA PASIVA (2) 1.114.152,39
SUPERAVIT (DEFICIT) PATRIMONIAL = (1)-(2) -232.147,78

CREDITOS CONTRA LA MASA (3) 63.566.19

SUPERAVIT (DEFICIT) CONCURSAL = (1)-(2)-(3) -295.713,97

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Demanda, las insinuaciones de crédito de los
acreedores y las deudas posteriores a la declaracién del concurso de la Empresa B

2.4.3. Conclusién

Tras analizar la situacion patrimonial de ambas sociedades concursadas, se puede
determinar que la Empresa B se encuentra en una posicion mas favorable que la
Empresa A, debido a que dispone de una masa activa ligeramente superior (882
frente a 776 mil euros) y una masa pasiva notablemente mas reducida (1,1 frente a 3,5
millones de euros).

Por subsiguiente, el déficit patrimonial que presenta la Empresa B (-232 mil euros) es
considerablemente mas reducido que el presentado por la empresa A (-2,7 millones de
euros).

Asimismo, los créditos contra la masa generados hasta la presentacion del informe de
la Administracion Concursal de la Empresa B (63 mil euros) son inferiores a los
contraidos por la Empresa A (203 mil euros).

En consecuencia, mientras el déficit concursal de la empresa B se sitia en -295 mil
euros, el de la Empresa A alcanza -3 millones de euros.

2.5. Las soluciones del procedimiento de las
sociedades concursadas

En este apartado se van a desarrollar los aspectos mas significativos de la Fase de
Convenio, en el caso de la Empresa A, y la Fase de Liquidacion en el caso de la
Empresa B, para comprender en que situacién se encuentran las mismas en el
momento actual.
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2.5.1. Empresa A: Convenio

La Empresa A presentd en su solicitud de concurso una propuesta anticipada de
convenio, acompafiada de un Plan de Viabilidad. Las bases de dicha propuesta se
resumen en los siguientes puntos:

— La propuesta tiene por objeto la superacion de la insolvencia de la mercantil,
contribuyendo a garantizar su viabilidad a largo plazo. Asimismo, pretende
conseguir la mayor satisfaccion posible de la deuda contraida.

— La sociedad obtendra los recursos necesarios para el cumplimiento del
convenio del ejercicio de la actividad empresarial propia, cobrando importancia
la reestructuraciéon empresarial llevada a cabo, como ha sido la extincion de
algunos contratos laborales, asi como, la bldsqueda de nuevas lineas de
negocio.

Por lo tanto, siempre y cuando con dichos planteamientos se obtengan los resultados
esperados y en tanto en cuanto se den de forma razonable las hipétesis consideradas
en el Plan de Viabilidad y el Plan de Pagos propuesto, se considera posible el
cumplimiento del mismo y la continuacion de la actividad empresarial.

La deudora y sus acreedores acordaron la satisfaccion de los créditos con una quita
del 50% del importe de los créditos. No obstante, la misma no sera de aplicacion ni
para los créditos con privilegio especial, ni para los créditos con privilegio general, que
se satisfaran en un 100%.

Asimismo, acordaron que los créditos se satisfaran en un plazo de diez afios. Sin
embargo, esta espera no sera de aplicacion para los créditos con privilegio especial, ni
para los de privilegio general, que se satisfaran en un plazo de cinco afos.

Por otro lado, se establecié la satisfaccion de los créditos de la siguiente forma:

1. En el caso de créditos con privilegio especial, los primeros tres afios son de
carencia pagandose el 100% de la deuda entre el cuarto y quinto afio.

2. En el caso de créditos con privilegio general, el primer afio es de carencia
pagandose el 100% de la deuda de la siguiente forma: el 10% de la deuda al
segundo afo, el 20% de la deuda el tercer afio; el 30% de la deuda el cuarto
afo; el 40% de la deuda al quinto afio.

3. En el caso de créditos ordinarios, los dos primeros afios son de carencia
pagandose el 2% de la deuda tras la quita al tercer afio; el 5% de la deuda tras
la quita el cuarto afio; el 8% de la deuda atras la quita el quinto afio; el 11% de
afia deuda tras la quita en el sexto afo; el 14% de la deuda tras la quita el
séptimo afio, el 17% de la deuda tras la quita el octavo afio; el 20% de la
deuda tras la quita el noveno afo y el 23% restante de la deuda tras la quita el
décimo afio.
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4. En el caso de créditos subordinados, los mismos quedaran afectados por la
misma espera que los créditos ordinarios, pero el plazo de 10 afios se
computara a partir del integro cumplimiento del convenio respectos a los
acreedores privilegiados y ordinarios.

La Administracion Concursal, cumpliendo con la obligaciéon establecida en el articulo
107.2 de la Ley Concursal emitié junto al Informe de la Administracion Concursal, una
opinion acerca del contenido de la Propuesta Anticipada de Convenio de la Empresa
A.

A tales efectos, la principales conclusiones del informe de evaluacion del
contenido de la misma se exponen a continuacion:

a) La concursada cumple la totalidad de los requisitos necesarios para la
presentacion de la Propuesta Anticipada de Convenio y no incurre en ninguna
de las prohibiciones previstas en el art. 105 LC.

b) Existe correspondencia entre el contenido del Plan de Viabilidad y el calendario
o Plan de Pagos que se propone para la entidad concursada, aunque con las
reservas que se detallan en el informe vy,

c) En consecuencia, se emite opinion favorable sobre el contenido de la
Propuesta Anticipada de Convenio, estimando que se trata de la solucion
mas adecuada para el concurso:

Teniendo en cuenta lo expuesto anteriormente, y que el objetivo del informe de
evaluacién de la Propuesta Anticipada de Convenio es ofrecer una informacion util
tanto a los acreedores del concurso como al Juzgado que conoce del mismo, se divide
el mismo en tres apartados. Los puntos del analisis son los siguientes:

A) Anadlisis del cumplimiento de los requisitos legales del convenio en lo
relativo a la quita y espera aplicada a los acreedores. Procedencia de su
admision a tramite.

B) Analisis de la coherencia de los planteamientos del Plan de Viabilidad de la
Empresa A.

C) Analisis econémico del Plan de Pagos en base a las previsiones financieras
resultantes del Plan de Viabilidad de la Empresa A.

A) ANALISIS DEL CUMPLIMIENTO DE LOS REQUISITOS LEGALES DEL
CONVENIO EN LO RELATIVO A LA QUITA Y ESPERA APLICADA A LOS
ACREEDORES. PROCEDENCIA DE SU ADMISION A TRAMITE.

Los articulos 104 a 107 de la Ley Concursal exigen el cumplimiento de ciertos
requisitos especificos para admitir a trAmite la propuesta anticipada de convenio en
base a una serie de motivos.
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Por un lado, el articulo 104.1 LC establece que la propuesta se puede presentar hasta
el momento de expiracion del plazo para la comunicacion de créditos, es decir, un mes
a contar desde el dia siguiente a la publicaciéon del edicto anunciando el Auto de
declaracién de concurso en el BOE (art. 21.1.5° LC). Debido a que la propuesta fue
presentada junto con la solicitud de concurso, en fecha 3 de diciembre, esta se
presentd dentro de plazo.

Por otra parte, la propuesta debe ir acompanada de un Plan de Viabilidad en el caso
de que se prevea la continuidad de la actividad econdmica de la concursada (art.
104.2 LC en relacién con art. 100.5 LC), en cuyo caso podra autorizarse la superacion
de los limites de quita y espera previstos en el art. 100.1 LC por parte del juez. La
propuesta, como se ha sefalado, se acompafia de un Plan de Viabilidad, que prevé
una quita del 50% y una espera de 10 afios para el crédito ordinario, entendiéndose
gue se cumplen los requisitos necesarios para la superacion de los limites de
quitay espera previstos.

Asimismo, la concursada no debe incurrir en ninguna de las prohibiciones del art. 105
LC, habiéndose verificado que la deudora no incurre en ninguna de las
prohibiciones relacionadas en el citado articulo.

Por ultimo, cabe sefialar que, tal como se expone en los articulos 104 y 107 de la Ley
Concursal, entre otros aspectos, es necesaria la adhesion de acreedores de cualquier
clase cuyos créditos superen la quinta parte del pasivo presentado por el deudor. En
ese aspecto, es preciso destacar que el porcentaje de adhesién sobre el pasivo es
del 64,34% derivado de la adhesion del proveedor mayoritario.

B) ANALISIS DE LA COHERENCIA DE LOS PLANTEAMIENTOS DEL PLAN DE
VIABILIDAD DE LA EMPRESA A.

Dada la caida de la actividad que ha sufrido el sector de la construccion durante la
crisis econémica, y que sigue desplomandose a dia de hoy, la sociedad inicié un
cambio estratégico, y organizativo con el fin adecuarse a la nueva situacion. Para ello
la Empresa A inicié una nueva linea de negocio basada en la ingenieria, disefio y
programacion en el sector industrial.

Tal y como detallé la concursada, esta nueva linea de negocio permite aumentar el
beneficio operativo dado que son trabajos con mayor contenido técnico, que se
centran entre otros en la industria papelera y depuradora de aguas. Asimismo, la
reestructuracion de la plantilla tras el Expediente de Regulacion de Empleo del
ejercicio 2014, permitié ajustar las necesidades de personal hacia un perfil mas
tecnificado y reducir el gasto asociado al mismo a partir de 2015.

Del mismo modo, la concursada indic6 que continuara ofreciendo servicios de
mantenimiento, no siendo una actividad que de forma individual aporte grandes
resultados pero que dada la recurrencia de los servicios supone otra linea clave a
seguir explotando.
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Si bien, todo ello est4 supeditado a la incertidumbre que envuelve a la economia
espafiola y en concreto al sector industrial, una coyuntura que se contempla con
ligeras mejoras en lo que respecta al crecimiento global de la misma. No sucede asi
en el dmbito del gasto publico, al menos en la zona euro todo parece indicar que
continuard manifestdndose con una importante atonia, dada la necesidad de los
Estados de cumplir con el Pacto de Estabilidad a través de medidas de consolidacion
fiscal en el medio plazo, segun las previsiones mas recientes de los organismos
especializados.

Asi pues, como conclusién principal del planteamiento y coherencia del Plan de
Viabilidad de la empresa A se puede afirmar que ha sido planteado con coherencia
con la situacion del mercado y de la compaiiia.

C) ANALISIS ECONOMICO DEL PLAN DE PAGOS EN BASE A LAS PREVISIONES
FINANCIERAS RESULTANTES DEL PLAN DE VIABILIDAD DE LA EMPRESA A.

El cumplimiento del Plan de Pagos pasa por la generacion de recursos suficientes
para atender los pagos comprometidos en el mismo, estos son la totalidad de los
créditos contra la masa y los créditos concursales, afectados o no por las quitas y las
esperas planteadas en la Propuesta Anticipada de Convenio. En este caso, la
obtencién de recursos proviene de la actividad de la concursada ajustado al Plan de
Viabilidad.

Las hipotesis en las que se fundamenta el Plan de Viabilidad son las que se indican a
continuacion:

— Se ha proyectado la cuenta de resultados desde el ejercicio 2015 al 2032
periodo en el cual se finalizaria el pago del crédito subordinado.

— El importe neto de la cifra de negocios evoluciona de una forma variable, sin
obedecer a factores que puedan ser predecibles en la actualidad.

— Los costes de venta se presumen que fluctuaran del mismo modo que las
ventas, y suponen un porcentaje del 80% de las mismas.

— Los gastos generales y de mano de obra indirecta se presumen constantes
durante el periodo proyectado.

— Los gastos financieros se han calculado como el 5% sobre las ventas, valor
acorde con el histérico de la compafiia.

— El pago de los créditos privilegiados esta diferido en el tiempo, aunque no se
aportan acuerdos con los acreedores de dichos créditos que lo posibiliten, por
lo que se entiende como una hipétesis adicional al plan.

® El FMI World Economic Outlook de enero de 2015 prevé crecimientos del PIB de 2,0 y 1,8%
en 2015 y 2016 respectivamente. Por su parte, la Comision Europea en su trabajo European
Economic Forecast Winter 20015, prevé un crecimiento del PIB de 2,3% en 2015 y de 2,5% en
2016.
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El andlisis_econdmico _del Plan de Viabilidad tiene como objeto determinar la
capacidad del mismo de hacer viable a la empresa y posibilitar que se genere liquidez
suficiente para hacer frente al Plan de Pagos, teniendo en cuenta la previsién de
ventas y la cuenta de resultados proyectada.

Como consecuencia del estudio de la confeccion del Plan de Viabilidad y del andlisis
sobre las magnitudes facilitadas, la Administracion Concursal afirmd, con la prudencia
que aconseja analizar situaciones sometidas a la incertidumbre de las previsiones
realizadas a futuro que, en tanto en cuanto se den de forma razonable las
hipo6tesis consideradas en el Plan de Viabilidad y el Plan de Pagos propuesto, se
considera posible el cumplimiento del mismo.

Dicha evaluacion positiva de la Propuesta Anticipada de Convenio, fue aportada al
Juzgado Mercantil correspondiente en fecha 28 de enero de 2015, cumpliendo con el
requerimiento del Auto de Declaracion de Concurso de emitir la misma en un plazo de
diez dias desde el mismo.

Posteriormente, en fecha 18 de febrero de 2015, la Administracién Concursal presenté
el informe de la Administracion Concursal y transcurrido el plazo para la presentaciéon
de incidentes de impugnacion al inventario y la lista de acreedores, en fecha 7 de
mayo de 2015 la Administracion Concursal present6 los Textos Definitivos del
concurso. Una vez presentados los mismos, las magnitudes de activo y pasivo de la
concursada resultaban las siguientes:

Tabla 2.25. Situacién patrimonial Textos Definitivos, Empresa A

MASA ACTIVA Importes

Activo no corriente 176.052,75
Inmovilizado Intangible 0,00
Inmovilizado Material 172.206,27
Inversiones Inmobiliarias 0,00
Inversiones financieras a largo plazo 3.846,48
Activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00
Activo corriente 600.642,08
Existencias 267.912,87
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 323.786,85
Inversiones financieras a corto plazo 0,00
Periodificaciones a corto plazo 0,00
Efectivo y tesoreria 8.942,36
TOTAL MASA ACTIVA (1) 776.694,83
MASA PASIVA Importes

Créditos con Privilegio Especial 19.299,99
Acreedores Laborales 0,00
Acreedores Publicos 0,00
Acreedores Financieros 19.299,99
Resto de Acreedores 0,00
Créditos con Privilegio General 333.995,75
Acreedores Laborales 123.577,40
Acreedores Publicos 210.418,35
Acreedores Financieros 0,00
Resto de Acreedores 0,00
Créditos Ordinarios 3.102.545,37
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Créditos Subordinados

39.500,12

TOTAL MASA PASIVA (2)

3.495.341,23

SUPERAVIT (DEFICIT) PATRIMONIAL = (1)-(2) - 2.718.646,40

CREDITOS CONTRA LA MASA (3) 86.599,57 €

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Demanda, las insinuaciones de crédito de los
acreedores, las alegaciones al inventario y lista de acreedores y las deudas
posteriores a la declaracién del concurso de la Empresa A

El Juzgado notificé a la Administracion Concursal en fecha 19 de mayo de 2015 la
Sentencia de aprobacién del convenio, en virtud de la cual se pone fin a la fase comudn
de la Empresa Ay, sin abrir fase de convenio, se aprueba judicialmente el convenio
propuesto anticipadamente por dicha deudora.

Asimismo la referida sentencia declara el cese de todos los efectos de la declaracién
del concurso, quedando sustituidos por los establecidos en el convenio aprobado y se
declara el cese de la Administracion Concursal.

Finalmente, por medio de la referida sentencia, se requiere a la Administracion
Concursal para rendir cuentas de su actuacion, presentando ésta el correspondiente
informe de rendicién de cuentas en fecha 2 de junio de 2015.

2.5.2. Empresa B: Liquidacién
En fecha 11 de marzo de 2013 la Administracion Concursal presentd los Textos

Definitivos del inventario y la lista de acreedores, quedando la situacién patrimonial del
siguiente modo:

Tabla 2.26. Situacién patrimonial Textos Definitivos, Empresa B

MASA ACTIVA Importes

Activo no corriente 474.061,30
Inmovilizado Intangible 0,00
Inmovilizado Material 272.236,61
Inversiones Inmobiliarias 0,00
Inversiones financieras a largo plazo 201.824,69
Activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00
Activo corriente 407.943,31
Existencias 0,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 76.122,25
Inversiones financieras a corto plazo 951,27
Periodificaciones a corto plazo 0,00
Efectivo y tesoreria 7.569,19
TOTAL MASA ACTIVA (1) 882.004,61
MASA PASIVA Importes

Créditos con Privilegio Especial 543,38
Acreedores Laborales 0,00
Acreedores Publicos 543,38
Acreedores Financieros 0,00
Resto de Acreedores 0,00
Créditos con Privilegio General 62.826,05
Acreedores Laborales 0,00
Acreedores Publicos 62.826,05
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Acreedores Financieros 0,00
Resto de Acreedores 0,00
Créditos Ordinarios 1.043.415,52
Créditos Subordinados 7.349,46
TOTAL MASA PASIVA (2) 1.114.134,41
SUPERAVIT (DEFICIT) PATRIMONIAL = (1)-(2) -232.129,80
CREDITOS CONTRA LA MASA 3) 59.555,79

SUPERAVIT (DEFICIT) CONCURSAL = (1)-(2)-(3) -291.685,59

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Demanda, las insinuaciones de crédito de los
acreedores, las alegaciones al inventario y lista de acreedores y las deudas
posteriores a la declaracion del concurso de la Empresa B

A la vista del escrito de fecha 7 de febrero de 2013 presentado por la Empresa B al
Juzgado Mercantil correspondiente solicitando la liquidacién, en fecha 2 de abril de
2015 el Juzgado Mercantil nimero 1 de Valencia emitié6 Auto mediante el cual se puso
fin a la Fase Comun y se abrié la Fase de Liquidacién. Con la apertura de la misma, el
Juzgado requiri6 a la Administraciébn Concursal para que presentara el Plan de
Liquidacion previsto en el articulo 148 LC, presentdndose el mismo en fecha 30 de
abril de 2013.

Es preciso sefialar que las causas que desencadenan la situaciéon de liquidacion
de la empresa, coinciden con las de la situacién del concurso de la compaiiia: el
estancamiento de las ventas, de una gran magnitud en 2011, el aumento de los
impagos de clientes v la dificultad de acceso a la financiacion.

En virtud de lo expuesto, y dado que la observancia de la enajenacion como un todo
de los bienes efectuada por el legislador parece atender al objeto de mantener la
continuidad de la actividad empresarial, con la consecuente conservacion de los
puestos de trabajo, se da la circunstancia que dicho objeto no concurre en el presente
procedimiento, habiendo cesado en gran medida la actividad de la empresa con
anterioridad a la presentacion del Concurso y encontrdndose en esta fecha resueltos
la casi totalidad de los contratos laborales y la compafiia practicamente inactiva.

Asi pues, no siendo viable la continuidad de la empresa ni que pueda existir un
comprador que asuma todos los pasivos existentes en el presente concurso, se
considera que es preferible optar por una opciébn méas répida, y mas rentable,
consistente en liquidar los bienes que forman parte de la masa activa de forma
separada.

En el Plan de Liquidacion se incluye el resumen total de la masa activa de la
concursada, la cual se corresponde con la presentada en el Informe de la
Administracion Concursal. Se considera oportuno mantener estos valores ya que los
bienes de la concursada no se encuentran englobados dentro de los bienes
perecederos.

Si bien, cabe destacar que se han actualizado los importes de las tesorerias, en
concreto el de la cuenta intervenida, ya que se ha visto modificada por el pago de
créditos contra la masa, asi como los valores de los deudores comerciales y
existencias, debido a que se ha realizado durante la Fase Comun tanto gestiones de
cobro, llegandose a cancelar algunos saldos, como de venta.
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Por otro lado, se ha asignado valor nulo a las instalaciones técnicas y otras
instalaciones, ya que se entiende que Unicamente podrian aportar valor al activo de la
empresa en caso de continuarse la actividad en la nave de la concursada.

Finalmente, en lo que respecta a las fianzas, se trata de facturas mal reflejadas en
contabilidad, por lo que no son importes realmente recuperables. Es por ello que esta
Administracion Concursal les ha dado un valor nulo.

Tabla 2.27. Masa Activa Liquidacion, Empresa B

MASA ACTIVA

Valor Neto Valor de
Contable mercado

ACTIVO NO CORRIENTE 478.682,58 430.141,18
I. Inmovilizado Inmaterial 1.502,67 0,00
Il. Inmovilizado Material 275.355,22 230.141,18
Terrenos 77.084,74 77.084,74
Construcciones 133.669,40 133.669,40
Instalaciones técnicas 39.719,36 0,00
Maquinaria 0,00 4.000,00
Utillaje 15.212,79 6.950,00
Otras instalaciones 6.098,27 0,00
Mobiliario 835,57 600,00
Equipos para proceso de informacion 396,97 250,00
Elementos de transporte 48,00 6.292,00
Otro inmovilizado material 2.290,12 1.295,04
Ill. Participaciones y Fianzas a LP 201.824,69 200.000,00
Participaciones en empresas vinculadas 200.000,00 200.000,00
Fianzas constituidas a LP 1.824,69 0,00
ACTIVO CORRIENTE 407.943,31 285.788,78
Il. Existencias 76.122,25 32.741,00
Materia Prima 46.208,50 25.633,00
Productos en curso 17.346,00 7.108,00
Productos terminados 12.567,75 0,00
g.cl?)%lﬂg:)res comerciales y otras cuentas 323.300,60 249.179,10
Clientes 117.662,67 43.541,17
Clientes de dudoso cobro 170.526,63 170.526,63
Administraciones Publicas 35.111,30 35.111,30
V. Inversiones financieras a CP 951,27 0,00
\e/(lqll.JivE;ee%t;;g y otros activos liquidos 7.569,19 3.868.68

MASA ACTIVA 886.625,89 715.929,96

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Demanda de la Empresa B y de la tramitacion
de la Fase Comun del Concurso

En cuanto a la forma a través de la cual se pretende enajenar los bienes y derechos
gue integran la masa activa de la concursada, en el Plan de Liquidacion se propone
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que los bienes se enajenen por venta directa. Se propone asi un sistema
individualizado para cada uno de ellos, segun se indica a continuacion, atendiendo a
sus caracteristicas y naturaleza.

Respecto al inmovilizado _inmaterial, tal y como se deriva del valor de mercado
asignado por la Administracibn Concursal, no se prevé que se pueda obtener
cantidades por venta de las aplicaciones informaticas. En el caso de poder recibir
oferta alguna por la venta de las mismas se tendran en consideracion a los efectos
oportunos.

En relacién al inmovilizado material, es necesario estudiar por separado las partidas
que lo conforman:

1. Bienes inmuebles

Los bienes inmuebles se venderan de forma directa, tomando como referencia los
valores establecidos a efectos de liquidacion en el Plan de Liquidacién. En el caso de
gue se obtengan ofertas por un valor menor al 70% del valor consignado en el mismo,
la Administracion Concursal presentara dichas ofertas al Juzgado Mercantil para que
se les dé traslado a los personados, para que en un plazo de 10 dias puedan
presentar ofertas superiores, adjudicandose los bienes a la oferta de mayor importe.

La Administracion Concursal publicitara, si lo considera oportuno, la venta de los
bienes, por medio de paginas web que permitan dicho efecto en Internet. Se
establece un plazo para la recepcién de ofertas para la venta directa de estos bienes
de un mes desde la aprobacion del plan de liguidacion.

La forma y lugar en que deberan presentarse las ofertas de compra, se determinara
por la Administracion Concursal, quien informara a los interesados que pongan en su
conocimiento su interés en concurrir a la venta.

La Administracion Concursal podra determinar la forma, lugar y condiciones para la
presentacion de ofertas, mediante informacion general a los acreedores, y a través de
las paginas Web por medio de las cuales se publicite la venta.

Transcurrido el plazo de presentacion de ofertas, la Administracién Concursal otorgara
contratos de venta a favor de la mejor de las presentadas. El pago del precio se
realizara en el dia, hora y lugar que sefiale la Administracién Concursal y debera ser
satisfecho al contado.

Todos los gastos de la venta seran de la exclusiva cuenta y cargo de los compradores
y los impuestos seran satisfechos conforme a ley.

En el caso de no llevarse a cabo la adjudicacion directa por falta de ofertas,
transcurrido el plazo de un mes desde la finalizacién del plazo de recepcién de ofertas;
se propone la venta por medio de subasta publica, con las garantias de publicidad
ante todos los acreedores que se estimen suficientes por la Administraciéon Concursal,
y con la posibilidad de llevarla a cabo a través de persona ¢ entidad especializada a
que se refiere el articulo 641 de la LEC.

La enajenacion de los bienes se acomodara a las reglas y usos de la casa o entidad
que subaste o enajene dichos bienes, sin necesidad de que dicha entidad preste
caucion para responder del cumplimento del encargo.
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A estos efectos, la persona o entidad que se proponga por parte de la Administracion
Concursal para que se lleve a efecto la subasta o enajenacién de los bienes, se
entendera designada con la aprobacion del Plan de Liquidacion sin necesidad de
comparecencia de los que sean parte o interesados en el concurso.

La Administracion Concursal declarara aprobado el remate de la subasta a favor del
mejor postor, quien debera satisfacer el precio integro de la venta de contado en el
momento del otorgamiento de la escritura publica de compraventa. La aprobacién de
remate podré llevarse a efecto aun cuando las ofertas no alcancen los porcentajes
respecto al tipo previsto en el articulo 641 de la LEC. En cualquier caso la
Administracion Concursal se reserva la facultad de desistir de la venta publica si el
resultado de la subasta, segun su criterio, fuere contrario al interés del concurso. En
ningln caso se podra desistir si el precio obtenido fuese superior al valor previsto a
efectos de liquidacion en el plan de liquidacion.

A peticion de la Administracion Concursal, el Secretario Judicial procedera al
levantamiento de los embargos o cargas que pesaran sobre los bienes transmitidos
mediante libramiento de los correspondientes mandamientos.

2. Instalaciones técnicas y otras instalaciones

Tal como se ha reflejado anteriormente, se considera que la valoracion otorgada en el
Informe de la Administracion Concursal aporta como mayor valor afadido que la
actividad de la empresa continuaba en funcionamiento en las propias instalaciones de
la concursada.

En el caso que nos ocupa, la liquidacién de la sociedad supone que las instalaciones
realizadas en la nave donde se desarrollaba la actividad se va a traducir en un mayor
valor para quien se adjudique la misma, ya que no es posible la venta individualizada
de las propias instalaciones técnicas.

Debido a que son mejoras e instalaciones en inmuebles, el valor de recuperacion de
los mismos es muy dificil, pudiendo Unicamente negociar una compensacion
econdmica con los titulares de los citados inmuebles a los efectos de contrarrestar las
inversiones efectuadas, si bien la probabilidad de obtencion de valor econémico es
muy reducida.

3. Maquinaria, utillaje, mobiliario, elementos de informética y otro inmovilizado
material

Se propone su realizacion a la mejor oferta, por lotes diferenciados, para lo cual se
formaran los cuatro siguientes lotes: maquinaria, utillaje y otro inmovilizado material,
mobiliario de oficina, y elementos de informatica.

Se plantea que la realizacién de los mismos sea por venta directa previa solicitud del
mayor numero de ofertas posibles eligiendo la mejor y, si no hubiera ninguna, seran
ofrecidas a una ONG al objeto de evitar costes de almacenamiento.

Los gastos de desmontaje y transporte de los bienes, si fuera el caso, seran de cuenta
de los compradores, cuya condicion debera expresarse de forma explicita en su oferta.
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Por tanto, para la instrumentacion del procedimiento concreto a seguir para la venta de
los citados elementos se propone que se haga con arreglo a las siguientes reglas:

— Recepcion de ofertas: La Administracibn Concursal solicitar4 ofertas de
compra.

— Eleccion de la oferta mas alta e Ingreso en la cuenta intervenida: La
Administracion Concursal adjudicara directamente a aquel que haya efectuado
la oferta por mayor valor, previo ingreso del importe ofertado.

4. Elementos de transporte

Se plantea que la realizacion de los mismos sea por venta directa, en la forma
descrita en el apartado anterior.

Por otro lado, respecto a las participaciones vy fianzas de la sociedad concursada, la
realizacion de las participaciones que la deudora tiene se efectuard por el
procedimiento de venta directa, para lo cual en primer lugar se optard por el
ofrecimiento de las participaciones a otros socios participes de las entidades,
planteando su venta por el valor ted6rico que las participaciones posean en balance y
para el caso de no posibilidad de venta a otros socios de las entidades se planteara la
posibilidad de las adquisiciones derivativas de participaciones por parte de las propias
entidades participadas, para amortizar las mismas.

En cuanto a las fianzas, tal como se ha comentado anteriormente se trata de facturas
mal reflejadas en contabilidad, por lo que no se trata de un activo recuperable.

En cuanto a las existencias, se propone su realizacion a la mejor oferta, por lotes
diferenciados, y se plantea que la realizacién de los mismos sea por venta directa,
de la forma descrita para los bienes incluidos en el punto 3.

Respecto a los derechos de cobro, la Administracién Concursal volvera a circularizar
a los clientes una carta reclamando el pago de los saldos que se recogen en la
contabilidad de la concursada sin que, a la fecha del Plan de Liquidacion, se haya
percibido cantidad alguna.

No existiendo actualmente fondos para cubrir los costes que se pudieran derivar de las
eventuales reclamaciones judiciales frente a los clientes, se considera que la
realizacion de estos derechos puede proponerse mediante adjudicacion, en caso de
existir ofertas por el valor de realizacién, destacando que la adjudicacién se verificaria
sin responder la concursada ni de la legitimidad de los créditos ni de la solvencia del
deudor.

En relacion a los créditos frente a las Administraciones Publicas, el plan para la
realizacién de tales saldos deudores va a consistir en analizar con la administracion
societaria el estado de los expediente de devolucion de los tributos, a los efectos
de obtener las correspondientes devoluciones que se encuentren pendientes a las que
tenga derecho la entidad concursada.

El Concurso de Acreedores: Las diferencias entre
las distintas soluciones del procedimiento Pagina 157 de 188



Andlisis de dos empresas en situacion concursal

En lo que respecta a la inversiones financieras a corto plazo, como se ha
comentado anteriormente, se trata de facturas mal reflejadas en contabilidad, por lo
que no se trata de un activo recuperable.

Por dltimo, en cuanto a la tesoreria de la concursada, nada hay que proponer sobre la
misma porque es dinero liquido y disponible para proceder al pago de los créditos.

Por otra parte, en el Plan de Liquidacion se incluyen una serie de condiciones
comunes para todos los bienes y derechos que se integran en el mismo, siendo
estas las que siguen:

— Gastos de Venta: Los precios ofertados son netos, no incluyen el IVA o ITP ni
AJD, ni los gastos de cancelacion de cargas. Todos estos gastos e impuestos
correran a cargo de la parte compradora.

— Conocimiento _de lo comprado y garantias: Los compradores deberan
manifestar y declarar en el documento de venta, que conocen el estado de los
bienes adquiridos, de sus condiciones y de sus cargas, renunciando a ejercer
ninguna accion de reclamacion contra la concursada, incluyendo la accion de
saneamiento por vicios ocultos.

Por ultimo, en el Plan de Liquidacién de la concursada se expresa el orden de pago a
seguir con el liquido existente a la fecha del mismo, y con aquel que se incremente
como consecuencia de la realizacion de los bienes y derechos que se proponen,
siendo este orden el establecido en la Ley Concursal en sus articulos 154 a 158:

— Pago inicial de los créditos contra la masa (Art. 154 LC).

— Atribucién directa de la tesoreria obtenida de los bienes afectos a créditos con
privilegio especial (Art. 155 LC) a sus titulares.

— Pago a continuacién de los créditos con privilegio general (Art. 156 LC) por el
orden previsto en el art. 91 y a prorrata de aquellos incluidos en igual nimero
del mismo.

— Con el sobrante que hubiere, pago de los créditos ordinarios (Art. 157 LC) y a
prorrata si no hubiere bastante para todos ellos.

— Tras atender los créditos anteriores y si hubiere sobrante, pago de los créditos
subordinados (Art. 158 LC) por el orden establecido en el Art. 92 y a prorrata
de aquellos incluidos en igual nimero del mismo.

— En el caso de producirse pagos de créditos no vencidos a la fecha de inicio de
la fase de liquidacion, se hara, conforme al Art. 159 LC, el oportuno descuento
calculado al tipo de interés legal.
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La liquidacion de los bienes de la Empresa B ha durado nueve trimestres, habiéndose
emitido los informes trimestrales correspondientes, en los que se han ido plasmando
las actuaciones y ventas llevadas a cabo a lo largo de ese periodo. Asimismo, en cada
uno de los informes se ha incluido el listado de créditos contra la masa devengados y
pendientes de pago, actualizado a fecha de emision del mismo.

Tal como se establecia en el Plan de Liquidacién, con el efectivo obtenido de la
enajenacion de los bienes de la Empresa B, se iban pagando los créditos contra la
masa devengados. No obstante, tras la integra liquidacion de la concursada,
Unicamente se ha podido proceder al pago de parte de los créditos contra la masa,
guedando pendiente el pago de una seria de créditos, los cuales ascienden a
10.740,02 euros.

Por tanto, tras la finalizacién de la Fase de Liquidacion, no ha podido satisfacerse
ningun crédito concursal, quedando pendientes de pago los siguientes créditos:

Tabla 2.28. Créditos insatisfechos tras la liquidacion, Empresa B

MASA PASIVA Importes

Créditos con Privilegio Especial 543,38
Acreedores Laborales 0,00
Acreedores Publicos 543,38
Acreedores Financieros 0,00
Resto de Acreedores 0,00
Créditos con Privilegio General 62.826,05
Acreedores Laborales 0,00
Acreedores Publicos 62.826,05
Acreedores Financieros 0,00
Resto de Acreedores 0,00
Créditos Ordinarios 1.043.415,52
Créditos Subordinados 7.349,46
TOTAL MASA PASIVA 1.114.134,41
CREDITOS CONTRA LA MASA 10.740,02

TOTAL CREDITOS INSATISFECHOS 1.124.874,43

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Demanda, las insinuaciones de crédito de los
acreedores, las alegaciones al inventario y lista de acreedores y los créditos contra la
masa de la Empresa B

Posteriormente, en fecha 15 de julio de 2015, el Juzgado notificé a la Administraciéon
Concursal la Sentencia por la que se pone fin a la Fase de Liquidacién y se concluye
el Concurso de Acreedores. Asimismo, la referida sentencia declara el cese de todos
los efectos de la declaracion del concurso y la extincion de la Empresa B.

Finalmente, mediante dicha sentencia, se requiere a la Administracion Concursal para
rendir cuentas de su actuacién, presentando ésta el correspondiente informe de
rendicion de cuentas en fecha 27 de julio de 2015.

El Concurso de Acreedores: Las diferencias entre
las distintas soluciones del procedimiento Pagina 159 de 188



El Concurso de Acreedores: Las diferencias entre
las distintas soluciones del procedimiento Pagina 160 de 188



3. Conclusiones.
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El namero de declaraciones de concursos de acreedores se ha incrementado
drasticamente en los ultimos afios. Este hecho viene principalmente motivado por la
debilidad de la demanda nacional como consecuencia del estancamiento del
consumo privado y por la restriccion del crédito concedido por parte de las
entidades financieras, consecuencia de la recesion econémica que ha sacudido el
pais. No obstante, cabe destacar que en el afio 2014 las declaraciones de concursos
se han visto notablemente reducidas, signo de la incipiente recuperacion de la
economia espafiola.

Respecto al perfil de las sociedades concursadas, mayoritariamente se trata de
Sociedades Limitadas, con un volumen de negocio inferior a dos millones de euros y
generalmente una antigledad superior a veinte afios, que se siguen bajo un
procedimiento abreviado, cuya declaracion se produjo de forma voluntaria y sin
propuesta anticipada de convenio.

Asimismo, en relacién a la solucion del procedimiento, en el afio 2014 Unicamente
el 5,95% de los concursados consiguié llegar a un convenio con sus acreedores,
extinguiéndose el restante 94,05%.

En cuanto a la distribucion de declaraciones por Comunidades Auténomas, en
términos absolutos, la Comunidad Autbnoma en la que se declararon mas concursos
de acreedores en el afio 2014 fue Catalufia, seguida de la Comunidad de Madrid y la
Comunitat Valenciana. No obstante, en términos relativos, fue la Rioja la regién en la
que mas empresas se sometieron al procedimiento concursal, seguida de el Pais
Vasco y la Comunitat Valenciana.

El procedimiento concursal se encuentra regulado en la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, la cual ha sufrido una profunda transformaciéon en un periodo breve de
tiempo, explicada por los acontecimientos acaecidos en el contexto econémico actual,
los cuales han puesto de manifiesto las deficiencias del sistema concursal. En
consecuencia, se han llevado a cabo una serie de reformas normativas con el fin de
adecuar este texto legal a la realidad actual de cada momento.

Las soluciones del concurso de acreedores previstas en la ley son el convenio y la
liguidacién, para cuya respectiva tramitacion se articulan especificas fases en el
procedimiento. Ambas soluciones son antagénicas y se prefiere el convenio a la
liquidacion, para evitar el demérito, la depreciacion y la ruina del capital que conlleva la
liquidacion.

Por ultimo, se van a plasmar las conclusiones extraidas del desarrollo del
concurso de acreedores de la Empresa A y la Empresa B, intentando determinar
las diferencias existentes entre ambas compafiias, las cuales han derivado en una
solucion del procedimiento tan distinta, habiendo alcanzado la Empresa A un convenio
con sus acreedores y habiéndose liquidado el patrimonio de la Empresa B.

Cabe sefalar que, tal como se ha puesto de manifiesto en el apartado 2.3.8. del
presente trabajo, en el cual se ha llevado a cabo una comparaciéon de la situacién
economico-financiera de ambas sociedades concursadas, no se puede afirmar que
ninguna de las dos deudoras muestre una realidad mas Optima que la otra en
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términos econodmico-financieros. Pues, pese a que en algunas magnitudes la
Empresa A presenta una situacion mas favorable que la Empresa B, en otras es al
contrario.

Dejando de lado las diferencias econdmico-financieras, respecto a la situacion
patrimonial, de conformidad con lo expuesto en el apartado 2.4.3., la masa activa de
ambas sociedades concursadas es inferior a la masa pasiva, y, por lo tanto, tanto la
Empresa A como la Empresa B presentan un déficit patrimonial, no obstante, éste es
mas acusado en el caso de la Empresa A. Del mismo modo, los créditos contra la
masa de la Empresa A son notablemente superiores a los de la Empresa B,
provocando que el déficit concursal de esta Ultima sea significativamente inferior al
presentado por la Empresa A.

En virtud de lo expuesto, se evidencia que la razén por la cual la Empresa A consigui6
alcanzar un convenio con sus acreedores y continuar desempefiando su actividad y la
Empresa B entré en Fase de Liquidacion y consecuentemente terminé extinguiéndose,
no responde tanto a la dificil situacién que experimentaban ambas mercantiles como a
la intencion de la Empresa A de alcanzar la viabilidad empresarial.

En primer lugar, es necesario remarcar que, tal como ponia de manifiesto la Empresa
A en la demanda de solicitud de concurso, ésta habia acometido una serie de
medidas para mejorar la complicada situacion que atravesaba, tales como crear
una nueva linea de actuacion y reducir los costes estructurales.

La Empresa B, por el contrario, no llevé a cabo ninguna medida para paliar los efectos
de la recesién econdmica sobre su actividad.

Por otra parte, en relacién con lo expuesto en el apartado anterior, la Empresa A inicié
las negociaciones oportunas con sus acreedores para intentar alcanzar un acuerdo
de refinanciacién y presentd una propuesta anticipada de convenio, la cual aporté
junto con la demanda del concurso de acreedores.

En cambio, la Empresa B no intent6 alcanzar una solucion preconcursal ni manifesté
su intencion de presentar una propuesta de convenio a sus acreedores.

En definitiva, la Empresa A puso de manifiesto su voluntad de continuar con su
actividad, interpretando el concurso de acreedores como una herramienta para
conseguir la viabilidad empresarial, siendo este el objetivo Ultimo del procedimiento
concursal.

La Empresa B, sin embargo, al instar el concurso se centrd en analizar las causas de
la situacién de insolvencia en la que estaba inmersa, sin buscar posibles vias para
alcanzar su viabilidad futura.
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5.1. Anexo |: Cuentas Anuales Empresa A

BALANCE DE SITUACION EMPRESA A

¢ ¢ ¢ ¢
A) ACTIVO NO CORRIENTE 649.083,63 812.774,72 1.082.444,47 1.023.468,74 163.691,09 269.669,75 (58.975,73)
I. Inmovilizado intangible 12.733,21 9.065,89 9.065,89 9.065,89 (3.667,32) 0,00 0,00
1. Inmovilizado material 588.474,45 786.313,67 970.087,13 997.007,69 197.839,22 183.773,46 26.920,56
I1l. Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a largo plazo 42.464,13 11.983,32 97.879,61 11.983,32 (30.480,81) 85.896,29 (85.896,29)
VI. Activos por impuesto diferido 5.411,84 5.411,84 5.411,84 5.411,84 0,00 0,00 0,00
VII. Deudores comerciales no corrientes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B) ACTIVO CORRIENTE 3.134.231,58 2.713.299,92 2.627.103,96 2.137.078,35 (420.931,66) (86.195,96) (490.025,61)
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Existencias 1.774.902,15 1.750.336,45 1.609.742,93 1.611.142,93 (24.565,70) (140.593,52) 1.400,00
I1l. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.122.044,84 819.843,47 807.941,08 502.895,37 (302.201,37) (11.902,39) (305.045,71)
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a corto plazo 134.120,84 108.971,68 186.096,50 15.464,22 (25.149,16) 77.124,82 (170.632,28)
VI. Periodificaciones a corto plazo 87.333,58 0,00 0,00 0,00 (87.333,58) 0,00 0,00
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 15.830,17 34.148,32 23.323,45 7.575,83 18.318,15 10.824,87 15.747,62

TOTAL ACTIVO (A+B)

3.783.315,21

3.526.074,64

3.709.548,43

3.160.547,09

183.473,79
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2011 _ 2012 2013 2014 (P) 2012/2011 2013/2012 2014/2013
A) PATRIMONIO NETO 417.137,55 (240.178,14) (230.862,92) (849.499,12) (657.315,69) 9.315,22 (618.636,20)
A-1) FONDOS PROPIOS 415.597,55 (241.718,14) (232.402,92) (851.039,12) (657.315,69) 9.315,22  (618.636,20)
I. Capital 251.080,00 251.080,00 251.080,00 251.080,00 0,00 0,00 0,00
Il. Prima de emision 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Reservas 36.882,35 36.882,35 164.517,55 48.101,44 0,00 127.635,20 (116.416,11)
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Resultados de ejercicios anteriores 59.537,22  127.635,20 (657.315,69) (520.365,27) 68.097,98  (784.950,89) 136.950,42
VI. Otras aportaciones de socios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Resultado del ejercicio 68.097,98 (657.315,69) 9.315,22 (629.855,29) (725.413,67) 666.630,91  (639.170,51)
VIII. (Dividendo a cuenta) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
A-2) AJUSTES EN PATRIMONIO NETO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
A-3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 1.540,00 1.540,00 1.540,00 1.540,00 0,00 0,00 0,00
B) PASIVO NO CORRIENTE 352.411,68 412.606,02 2.761.049,41  723.358,09 60.194,34 2.348.443,39 (2.037.691,32)
I. Provisiones a largo plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Deudas a largo plazo 352.411,68 412.606,02 2.761.049,41  723.358,09 412.606,02 2.348.443,39 (2.037.691,32)
11l. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Pasivos por impuesto diferido 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Periodificaciones a largo plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. Acreedores comerciales no corrientes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C) PASIVO CORRIENTE 3.013.765,98 3.353.646,76 1.179.361,94 3.286.688,12 339.880,78 (2.174.284,82) 2.107.326,18
I. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Provisiones a corto plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Deudas a corto plazo 111.137,26  (43.759,78) 153.054,95 43.895,15 (154.897,04) 196.814,73  (109.159,80)
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.902.628,72 3.397.406,54 1.026.306,99 3.242.792,97 494.777,82 (2.371.099,55) 2.216.485,98
VI. Periodificaciones a corto plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)

3.783.315,21

3.526.074,64 3.709.548,43

El Concurso de Acreedores: Las diferencias entre las distintas soluciones del procedimiento
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS EMPRESA A

2011 2012 2013 2014 (P) 2012/2011 2013/2012 2014/2013
1. Importe neto de la cifra de negocios 3.228.266,58 2.396.373,28 1.252.756,30 841.692,78 (831.893,30) (1.143.616,98) (411.063,52)
2. Variacion de existencias productos terminados y en curso de fabricacién 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Aprovisionamientos (1.655.850,32) (1.570.237,11) (580.863,81) (292.331,92) 85.613,21 989.373,30  288.531,89
5. Otros ingresos de explotacion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Gastos de personal (1.071.829,94) (976.247,51) (485.348,24) (376.110,54) 95.582,43 490.899,27 109.237,70
7. Otros gastos de explotacion (244.418,29) (317.662,09) (146.977,63) (724.266,12) (73.243,80) 170.684,46 (577.288,49)
8. Amortizacion del inmovilizado (42.739,74) (40.850,28) (44.630,28) 0,00 1.889,46 (3.780,00) 44.630,28
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Exceso de provisiones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizados 837,94 (4.260,30) 14.525,63 478,41 (5.098,24) 18.785,93 (14.047,22)
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
13. Otros resultados 0,00 0,00 80.327,82 7.072,73 0,00 80.327,82 (73.255,09)
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) 214.266,23  (512.884,01) 89.789,79 (543.464,66) (727.150,24) 602.673,80 (633.254,45)
14. Ingresos financieros 0,00 2.498,23 334,91 603,13 2.498,23 (2.163,32) 268,22
15. Gastos financieros (146.168,25) (146.929,91) (80.809,48) (86.993,76) (761,66) 66.120,43 (6.184,28)
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
17. Diferencias de cambio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18+19) (146.168,25) (144.431,68) (80.474,57) (86.390,63) (144.431,68) 63.957,11 (5.916,06)
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) 68.097,98  (657.315,69) 9.315,22 (629.855,29) (725.413,67) 666.630,91 (639.170,51)
20. Impuestos sobre beneficios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C+20) 68.097,98  (657.315,69) 9.315,22 (629.855,29) (725.413,67) 666.630,91 (639.170,51)
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5.2. Anexo Il: Cuentas Anuales Empresa B

BALANCE DE SITUACION EMPRESA B

¢ ¢ ¢ e e |
A) ACTIVO NO CORRIENTE 668.330,23 633.803,78 620.918,41 (34.526,45) (12.885,37)
I. Inmovilizado intangible 1.123,75 1.485,35 1.502,67 361,60 17,32
1. Inmovilizado material 419.054,76 383.275,73 369.482,06 (35.779,03) (13.793,67)
Il. Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 249.000,00 249.000,00 249.000,00 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a largo plazo 1.824,69 1.824,69 1.824,69 0,00 0,00
VI. Activos por impuesto diferido (2.672,97) (1.781,99) (891,01) 890,98 890,98
B) ACTIVO CORRIENTE 1.269.855,62 1.747.725,31 540.427,15 477.869,69 (1.207.298,16)
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Existencias 440.897,60 822.764,00 207.637,75 381.866,40 (615.126,25)
I1l. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 684.057,47 814.129,60 296.100,48 130.072,13 (518.029,12)
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inversiones Financieras a corto plazo 42.217,00 67.217,00 42.217,00 25.000,00 (25.000,00)
VI. Periodificaciones a corto plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 102.683,55 43.614,71 (5.528,08) (59.068,84) (49.142,79)

TOTAL ACTIVO (A+B)

1.938.185,85

El Concurso de Acreedores: Las diferencias entre las distintas soluciones del procedimiento
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2000 2010 2011
.
A) PATRIMONIO NETO 860.400,22 885.227,29 (3.747,23) 24.827,07 (888.974,52)
A-1) FONDOS PROPIOS 854.812,72 879.639,79 (9.334,73) 24.827,07 (888.974,52)
I. Capital 45.075,00 45.075,00 45.075,00 0,00 0,00
1. Prima de emision 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Reservas 788.498,66 809.737,72 834.564,79 21.239,06 24.827,07
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Resultados de ejercicios anteriores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. Otras aportaciones de socios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Resultado del ejercicio 21.239,06 24.827,07  (888.974,52) 3.588,01 (913.801,59)
VIIl. (Dividendo a cuenta) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
A-2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Operaciones de cobertura 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
A-3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 5.587,50 5.587,50 5.587,50 0,00 0,00
B) PASIVO NO CORRIENTE 242.740,79 220.939,92 121.050,93 (21.800,87) (99.888,99)
I. Provisiones a largo plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Deudas a largo plazo 207.210,12 219.561,82 120.799,93 12.351,70 (98.761,89)
Ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Pasivos por impuesto diferido 4.729,49 3.602,39 2.475,29 (1.127,10) (1.127,10)
V. Periodificaciones a largo plazo 30.801,18 (2.224,29) (2.224,29) (33.025,47) 0,00
C) PASIVO CORRIENTE 835.044,84 1.275.361,88 1.044.041,86 440.317,04  (231.320,02)
I. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Provisiones a corto plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Deudas a corto plazo 58.833,43 159.482,78 221.379,47 100.649,35 61.896,69
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 776.211,41 1.115.879,10 822.662,39 339.667,69 (293.216,71)
VI. Periodificaciones a corto plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1.938.185,85

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)

2.381.529,09
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS EMPRESA B

2009 ] 2010 ] 2011 2010/2009  2011/2010
3 € € (3 (3
1. Importe neto de la cifra de negocios 2.252.839,02 2.121.365,48 1.775.540,84 (131.473,54) (345.824,64)
2. Variacion de existencias productos terminados y en curso de fabricacion 5.965,34 3.832,82 (193.696,70) (2.132,52) (197.529,52)
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Aprovisionamientos (1.498.247,42)  (1.394.019,65) (1.634.392,11) 104.227,77  (240.372,46)
5. Otros ingresos de explotacion 12.110,46 4.000,00 8.000,00 (8.110,46) 4.000,00
6. Gastos de personal (269.682,87) (306.957,79) (408.529,49) (37.274,92)  (101.571,70)
7. Otros gastos de explotacion (407.208,61) (331.858,27) (361.245,65) 75.350,34 (29.387,38)
8. Amortizacion del inmovilizado (57.427,62) (44.400,61) (45.609,28) 13.027,01 (1.208,67)
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Exceso de provisiones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizados 4.000,00 (5.034,04) (1.968,08) (9.034,04) 3.065,96
12. Otros resultados 5.252,58 9.520,49 949,38 4.267,91 (8.571,11)
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12) 47.600,88 56.448,43 (860.951,09) 4579,64 (917.399,52)
13. Ingresos financieros 11.244,51 97,23 5.511,69 (11.147,28) 5.414,46
14. Gastos financieros (28.857,23) (27.531,50) (35.707,86) 1.325,73 (8.176,36)
15. Variaciéon de valor razonable en instrumentos financieros 1,16 39,24 154,66 38,08 115,42
16. Diferencias de cambio (1.670,57) 1.757,70 0,00 3.428,27 (1.757,70)
17. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B) RESULTADO FINANCIERO (13+14+15+16+17) (19.282,13) (25.637,33) (30.041,51) (6.355,20) (4.404,18)
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) 28.318,75 30.811,10 (890.992,60) (1.775,56) (921.803,70)
18. Impuestos sobre beneficios (7.079,69) (5.984,03) 2.018,08 1.095,66 8.002,11

D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C+18) 21.239,06 24.827,07 (888.974,52) (679,90) (913.801,59)
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5.3. Anexo Il indice Informe Administracion
Concursal

RESUMEN EJECUTIVO

0. ANTECEDENTES Y CONSIDERACIONES GENERALES
0.1. Antecedentes.

0.2. Consideraciones generales.
0.3. Equipo de trabajo.

1. ANALISIS DE LOS DATOS Y CIRCUNSTANCIAS DE LA CONCURSADA
EXPRESADA EN LA MEMORIA JURIDICA Y ECONOMICA DEL DEUDOR (art.
75.1.1° LC en relacién con el art. 6.2.2° LC).

1.1. Historia Juridica.
1.1.1. Denominacion social.
1.1.2. Constitucion.
1.1.3. Registro Mercantil.
1.1.4. Nudmero de Identificacion Fiscal.
1.1.5. Actividad desarrollada por la sociedad.
1.1.6. Domicilio social.
1.1.7. Capital social.
1.1.8. Socios.
1.1.9. Organos de administracion.
1.1.10. Acuerdos societarios.
1.1.11. Auditores.
1.1.12. Valores cotizados.
1.1.13. Grupo de empresas.
1.2. Historia Econémica.
1.2.1. Introduccién.
1.2.2. Cuentas Anuales.
1.2.3. Coyuntura econdémica y analisis del sector.
1.2.4. Estructura patrimonial de la concursada.

1.2.5. Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de
Efectivo.
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1.2.6. Andlisis econémico-financiero de la concursada.

1.2.7. Opinion sobre las causas de estado en el que se encuentra la sociedad.

1.2.8. Valoraciones y propuestas sobre la viabilidad patrimonial.

1.2.9. Actividad o actividades a las que se ha dedicado la sociedad durante los
Ultimos tres afios. Establecimientos, oficinas y explotaciones de que es
titular.

2. ESTADO DE LA CONTABILIDAD DEL DEUDOR Y JUICIO SOBRE LAS
CUENTAS, ESTADOS FINANCIEROS, INFORMES Y MEMORIA DEL DEUDOR EN
LOS TRES ULTIMOS EJERCICIOS (art. 75.1.2° LC).

2.1. Estado de la contabilidad.

2.1.1. Introduccion.

2.1.2. Principios contables.

2.1.3. Sistemas de contabilidad mecanizados.

2.1.4. Libros oficiales de contabilidad.

2.1.5. Requisitos legales de contabilidad segun el Cédigo de Comercio.

2.2. Cuentas Anuales, Informes de gestién e informacion de auditoria
correspondiente a los tres ultimos ejercicios.

2.2.1. Cuentas Anuales.
2.2.2. Informes de gestion.
2.2.3. Informes de auditoria.
2.3. Estados financieros intermedios.

2.4. Memoria de los cambios significativos operados en el patrimonio neto con
posterioridad a las ultimas cuentas.

2.5. Juicio sobre los Estados financieros, Informes y Memorias.
2.6. Grupo de empresas.

2.6.1. Constitucion de grupo por parte de la concursada.

2.6.2. Relacion entre la concursada y otras partes especialmente vinculadas.
2.7. Supuesto previsto en el art. 142.1.1°.

3. MEMORIA DE LAS PRINCIPALES DECISIONES Y ACTUACIONES DE LA
ADMINISTRACION CONCURSAL (art. 75.1.3° LC).

3.1. Actuaciones en relacion con la actividad del deudor.
3.1.1. Efectos de la declaracién de concurso sobre la actividad del deudor.
3.1.2. El estado de la actividad de la deudora.

3.2. Actuaciones propias de la Administracién Concursal.
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3.2.1. Actuaciones relacionadas con la intervencién de la sociedad.

3.2.2. Actuaciones relacionadas con deudores y acreedores del concurso.
3.2.3. Actuaciones relacionadas con la tesoreria de la concursada.

3.2.4. Actuaciones relacionadas con el activo de la concursada.

3.2.5. Actuaciones legales y judiciales.

3.2.6. Otras actuaciones de la Administracién Concursal.

4. INVENTARIO QUE CONTENGA LA RELACION Y AVALUO DE TODOS LOS
BIENES Y DERECHOS DEL DEUDOR INTEGRADOS EN LA MASA ACTIVA AL
DIA ANTERIOR A LA FECHA DE CIERRE DEL INFORME (ART. 75.2.1° LC).

4.1. Inventario de bienes que conforman la masa activa.
4.1.1. Criterios a utilizar para la determinacion de la masa activa.

4.1.2. Determinacion de la masa activa.

4.2. Relaciones a que se refiere el articulo 84.2 LC, que se unen al inventario de
la masa activa.

4.2.1. Detalle de litigios que afectan al contenido del inventario.

4.2.2. Acciones que debieran promoverse, a juicio de la Administracion
Concursal, para la reintegracion de la masa activa.

5. LISTA DE ACREEDORES A LA FECHA DE DECLARACION DEL CONCURSO
(art. 75.2.2° LC).

5.1. Criterios utilizados en la determinacion del inventario de la masa pasiva.
5.2. Determinacién de la masa pasiva.

6. EXPOSICION MOTIVADA DE LA SITUACION PATRIMONIAL DEL DEUDOR, CON
RESENA DE LOS DATOS Y CIRCUNSTANCIAS QUE SE CONSIDEREN
RELEVANTES PARA LA ULTERIOR TRAMITACION DEL CONCURSO (art. 75.3
LC).

6.1. Situacion patrimonial de la deudora.

7. EVALUACION DE LAS PROPUESTAS DE CONVENIO ANTICIPADO O DE PLAN
DEL LIQUIDACION (arts. 104 a 110y 148 a 151 LC).

8. DOCUMENTOS ANEXOS AL INFORME.
8.1. Documento n°l: Inventario de la masa activa.
8.1.1. Resumen de la masa activa.
8.1.2. Activo No Corriente.
8.1.3. Activo Corriente.

8.2. Documento n°2: Listado de acreedores.
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8.2.1. Resumen del listado de acreedores.
8.2.2. Detalle del listado de acreedores.

8.2.3. Listado de créditos contra la masa.
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5.4. Anexo IV: Indice Informe evaluacién propuesta
anticipada de convenio

RESUMEN EJECUTIVO

INTRODUCCION.
ANALISIS DE LA PROPUESTA DE CONVENIO.
A) ANALISIS DEL CUMPLIMIENTO DE LOS REQUISITOS LEGALES DEL CONVENIO
ANTICIPADO EN LO RELATIVO A LA QUITA Y ESPERA APLICADA A LOS
ACREEDORES. PROCEDENCIA DE SU ADMISION A TRAMITE.

B) ANALISIS DE LA COHERENCIA Y CLARIDAD DE LOS PLANTEAMIENTOS DEL
PLAN DE VIABILIDAD DE LA CONCURSADA.

C) ANALISIS ECONOMICO DEL PLAN DE PAGOS EN BASE A LAS PREVISIONES
FINANCIERAS RESULTANTES DEL PLAN DE VIABILIDAD DE LA CONCURSADA.

CONCLUSIONES.

5.5. Anexo V: indice Plan Liquidacién

1.

ANTECEDENTES Y MARCO CONCEPTUAL SOBRE EL QUE SE DESARROLLA EL
PLAN DE LIQUIDACION DE LA CONCURSADA.

DESCRIPCION DE LOS BIENES Y DERECHOS QUE CONFORMAN LA MASA ACTIVA
DEL CONCURSO.

PLAN PARA LA REALIZACION DE LOS BIENES Y DERECHOS DE LA MASA
ACTIVA.

PLAN DE PAGOS.
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5.6. Anexo VI: Herramienta ASC

Se van a describir los pasos a seguir para obtener los datos agregados por sectores
de actividad mediante la herramienta ASC.

1°) En primer lugar, hay que acceder a la pagina web del Banco de Espafa:
www.bde.es.

BANCO DE ESPANA English Cooficiales v nYDuTube EJRss  Glosario Mapaweb Contacto Enlaces

Eurosistema Buscar : | Palabra Clave Blsqueda Avanzada »

Inicio Sobre el Banco Eurosistema 1 Servicios Empleo y becas Normativa ’ Publicaciones ‘ Sala de prensa

Nuevo billete de 20€

Conozca la nueva serie de
billetes en euros

Mecanismo Unico de
Supervision

AREAS DE ACTUACION S =
4

D Billetes y monedas 04.09.2015 Comunicado CNMV-Banco de Espafia sobre la reforma

del sistema espafiol de compensacién, liquidacién y

& Central de Balances registro de valores % (119 KB)

@3 Estabilidad financiera
03.09.2015 EI BCE mantiene los tipos de interés en el 0,05% en

3 Estadisticas septiembre
1

8 Mercado de deuda pablica 02.09.2015 El Portal del Cliente Bancario da acceso desde el mévil

a los simuladores de préstamos y depésitos % (157 0
@ Politica monetaria K8) ONDEFMAMIJIAS
@D sistemas de pago Bl Tipo de interés BCE

01.09.2015 El euribor baja hasta el 0,161% en agosto Euribor hi .
potecario
@3 Ssupervisién Ago.2015 0,161 %
- Euro / délar

PORTALES DEL BANCO 01.09.2015 Financiacién (crédito) a familias y empresas (julio de 08.09.2015 1,1162 $ [+info]

2n15)

B3 Portal de Transparencia + Tipos de interés y de cambio

() Més noticias

2°) Una vez en la pagina web del Banco de Espana, se selecciona, dentro de “areas
de actuacion”, Central de Balances.

BANCODE ESPANA English Cooficiales v [ YouTube [EJRSS Glosario Mapaweb Contacto  Enlaces

Eurosistema Buscar : | Palabra Clave BUsqueda Avanzada »

Inicio ' Sobre el Banco Eurosistema Servicios ‘ Empleo y becas Normativa !

{Fangg 5‘!"“" m"n

s "'°l"m §

Publicaciones ’ Sala de prensa

AREAS DE ACTUACION
Central de Balances

Seleccione un drea B '

Inicio > Central de Balances

Central de Balances

(=]
Thno.:
La Central de Balances del Banco de Espafia es un servicio que analiza la informacién econdmico-financiera e astdna
que envian voluntariamente las empresas no financieras espafiolas y que permite mejorar el conocimiento
& . & Fax:
de estas sociedades, elaborar las cuentas financieras de la economia espafiola y analizar el o .
91 338 6880

comportamiento empresarial y los efectos de las medidas de politica monetaria sobre Ia financiacién y los
resultados de las empresas. E-mail:

cenbalan@bde.es
En esta seccién se informa sobre quién y como puede colaborar y qué ventajas se obtienen por ello. En

este sentido, hay que destacar el acceso a un estudio comparado de la empresa con agregados de TNEORMACTON RELACTONADA

sociedades no financieras del mismo sector de actividad y la utilizacién de una base de datos europea con
esa misma finalidad. FOLLETOS DIVULGATIVOS

La Central de Balances Z (381

D Informacién general @D Canal web para empresas a KB)
(8] e.Que es la Central de Balances? CUESTIONARIOS
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, D Bases de datos pablicas-Informacién de

(0] cQucen puede ser empresa colaboradora? o PR @D Descarga del cuestionario

St g [@ Sectores de actividad (aplicacién Agregados electrénico/taxonomia XBRL

@ ¢En qué consiste la colaboracién? sectoriales) a
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, TAMBIEN LE INTERESA...

) ¢Qué ventajas tiene ser empresa [@ Ratios sectoriales europeas (base RSE)

colaboradora?: =000 s R RS e R BN e PUBLICACIONES RELACIONADAS

(] Base de datos BACH @D Central de Balances. Resultados

@3 Informes pablicos = Anuales de las Empresas no

o o 5 don ioliae it Financieras

) Deinferdsigeneral =<0 Luiiiiiiiasii¥estasensecsdiuisisiiosiGinedtiocses ot .
@D Presentacién del Director General

del Servicio de Estudios con
ocasién de la edicién de la
monografia 2013

@ Para inistraciones plblicas, universidades ...
e instituciones @ Registros de Espaiia
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39 Dentro de la pestafia de Central de Balances se debe seleccionar, dentro de
“Bases de datos publicos”, Sectores de actividad (aplicacion Agregados sectoriales).
Automaticamente aparecerd la siguiente ventana emergente, en la cual hay que
seleccionar “Seleccién de agregado paso a paso, mediante asistente” y pulsar el boton
de siguiente.

toriales permite realizar un analisis de sectores de actividad no

nanciera a partir de la base de datos:

Integrada (CBI)

%A't:ontinuacién coémo desea obtener el estudio:
e agregado paso a paso, mediante asistente

‘agregado avanzada

.y, Representatividad
@) de los datos

4°) Posteriormente, aparecera un desplegable para escoger los datos a obtener. En
este caso, se seleccionara, por una parte, la Cuenta de Resultados y, por la otra, el
Balance.

Agregados Sectoriales - Seleccién de listado u
\\"b: = . BN ~ : @)
=SS Integrada (CBI)

-~
-}, Estados predefinidos por CB 4
(-}, Estados de Resultados

- Cuenta de resultados

-5 Detalle de algunas partidas de Cta. de resultados

- Importe neto de la cifra de negocios y compras netas. Detalle por paises y relacién
P Balance

- g Estado equilibrio financiero

=}, Ratios

- Mdrgenes

----- {#H Ratios analisis rentabilidad

< | m | »

Nota: la informacién del listado "Importe neto de la cifra de negocios y compras netas. Detalle por
paises y relacién intersocietaria" se obtiene solo de la Fuente CBA.
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5°) Una vez elegida la informacién sobre la Cuenta de Resultados o sobre el Balance,
aparecera la siguiente ventana, en la que deberemos seleccionar que el eje de corte
sea mediante sectores.

[e«] Agregados Sectoriales - Seleccin del eje de corte

L?)

S ~ Rejilla de datos agregados:
2 Ejercicios ==

sector, un tamafio y una naturaleza.
Una vez realizada la seleccion, se obtendra un

v >

6°) Posteriormente sera necesario escoger un sector, tamafio y naturaleza. Por tanto,
habra que escoger del listado el sector en el que se englobe la sociedad objeto de
estudio, seleccionar el tamafio (normalmente se elige “pequefias”) y la naturaleza, que
sera privada.

" [5%] Agregados Sectoriales - Seleccién de sector ———

s

‘{ﬁammleza para el eje de corte:

& Total actividad . Tamafios
(&[T Agricultura, ganaderia, silvicultura y pe r(_llecomendac’lé'n 2003/361/CE)
- [CIMineria y extraccién Grandes, piblicas y dependientes
#-{"|Industria manufacturera ["] pYMES
'?-'HS"'“?“?“" ge energia eléctrica, gas, v Medianas (50 a 250 empleados)

|| Suministro iento, gest = |

E-»E]Cir:;;;cciéne e be v bt | Pequefas (menos de 50 empleados)
&~-{ﬂComemio a mayor y @ menor; repar. v Del cual: Microempresas
{=-{"|Transporte y almacenamiento (menes de 10 empleados)

-/ |Hosteleria | 3 Total

|| Informacién y comunicaciones

v | |Actividades de las scciedades holding Naturaleza
[¥] Privada

(&[] Actividades inmobiliarias
t-["|Actividades profesionales, cientificas y . | Pdblica

) ——— y | B Toul
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7°) Consecutivamente, aparecera una ventana en la que habra que seleccionar los
ejercicios a mostrar, que seran los anteriores a la declaracion del concurso.

Agregados Sectoriales - Seleccion de ejercicios

SN
[] 1998 1999 2000 [ e ]
2004 2005 2006 -

. O O [ Ultimos 5 Afios ]

g [ 2010 2011 2012
S Ninguno ]

e o

8°) Para finalizar, serd necesario seleccionar los conceptos a mostrar. Una vez hecho
esto, se elegira la opcion “Obtener informe” y apareceran en la pantalla los datos
sectoriales escogidos, los cuales se podran descargar en formato Excel para poder

trabajar con ellos.

“!. ..--,_II-‘

Nivel de = O +
detalle -> ' ‘ ‘ ‘
=-{|Balance -
--{C]Ndmero de Empresas
=-{7]1. ACTIVO NO CORRIENTE

b 1. Inmovilizado intangible

B {]2. Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

¢ LJT1. Inmovilizade material

[7]2. Inversiones inmobiliarias

=--[7]3. Inversiones financieras a largo plazo

i [7]1. En empresas del grupo y asociadas

{7]2. Resto de inversiones financieras a largo plazo

i..[7]3. Sin clasificar

E-J---EII. ACTIVO CORRIENTE

£ 1. Activos no corrientes, mantenidos para la venta 2

712 Evictanniac

2 Nimero de "
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Agregados Sectoriales - Seleccién de conceptos

— o > \\\. > ' -
:‘— ione los ca tos a. rar, asi como su nivel de detalle:

Nivel de -

detalle ->

=] Cuenta de resultados
i.[CINGmero de Empresas

=-{7]1. VALOR DE LA PRODUCCION (incluidas subvenciones)

----- 1. Importe neto de la cifra de negocios

--{]2. ( - ) Consumo de mercaderias

- |3. Variacién de existencias de productos terminados y en curso

----- [T4. Trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado

----- [7]5. Resto de ingresos de explotacién

[-]{E] 2. CONSUMOS INTERMEDIOS (incluidos tributos)

----- 1. Compras netas y trabajos realizados por otras empresas

--{]3. ( - ) Consumo de mercaderias

----- []4. Otros gastos de explotacion
..... jqu 1 VAL ND f\ﬁf\n'nn ROILITA Al COACTE NE | NS FACTADES 1 - 2)

(]2. ( - ) Variacién de existencias de mercaderias y primeras materias

z Nimero de : Btanar afar
e “ 4 Anterior ’ Obtener informe
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