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1. Introduccion

El presente trabajo “Las spin-off académicas de Valencia: su estudio mediante
casos” se basa en la realizacion de un analisis de la situacidbn econdmico-
financiera de una poblaciéon formada por un conjunto de ocho spin-off
valencianas. Este diagnostico se ha realizado a partir de la aplicacion de un
conjunto de métodos y técnicas de andlisis de cuentas anuales, cuya
interpretacion ha sido fundamental para extraer conclusiones sobre el

comportamiento de este tipo de empresas.

Las spin-off académicas son un tipo de empresas que surgen en centros de
investigacion o universidades, a partir del personal existente en ellas y de unos

conocimientos o estudios realizados en las mismas.

La importancia de estas ha ido aumentado a lo largo de los afios, sin embargo,
son pocos, aunque cada vez mas, los estudios acerca de este nuevo tipo de
sociedades. Existe un vacio en dichos estudios como consecuencia de su

centralizacion en casos particulares.

Los puntos fuertes que presentan este tipo de empresas son el alto
componente tecnoldgico y humano, ya que los equipos de trabajo suelen estar
formados por personal con una elevada -cualificacion. Ademas, estas
sociedades pueden llevar a ser muy competitivas en el mercado ya que
realizan 1+D y, su caracter emprendedor, las lleva a adaptarse continuamente

al entorno cambiante.

La falta de estudios y el gran potencial que tienen estas empresas han sido los
motivos principales por los cuales hemos llevado a cabo el presente trabajo de

fin de grado.






2. Spin-off
2.1. Concepto y definicién

En una economia globalizada y altamente competitiva como la actual, ha
ganado aceptacion la idea de que la potencia econémica y social de cualquier
sociedad depende de la capacidad de incorporacion del conocimiento cientifico
y tecnoldgico. En este contexto, toma pleno sentido la colaboracion entre las
instituciones productoras de conocimientos cientificos y tecnolégicos, tales
como las universidades y centros de investigacion, y los demas sectores de la
sociedad, en especial las empresas y las administraciones publicas. De ahi
surge un sistema de innovacién que vincula la ciencia y la tecnologia con el
desarrollo socioeconomico, sustentado en la interaccion entre tres agentes
fundamentales: universidades e instituciones de investigacion, empresas y

gobiernos (Etzkowitz y Leydesdorff, 2000).

De este modo, la relacion entre dichos agentes es mas numerosa ya que cada
uno de ellos pretende satisfacer sus necesidades. En consecuencia, la relacion
de las universidades con agentes externos a ella comienza a ser una actividad
mas formal, habitual y planificada, administrada por contratos, a diferencia de lo
gue ocurria anteriormente. La transferencia de conocimiento cientifico y
tecnolégico a la industria ha ido adquiriendo peso como indicador de
competitividad, y ha traido consigo que la universidad adopte un rol mas activo,
gue potencie la relacidbn universidad-empresa y la transferencia de

conocimiento (Beraza et al, 2010).

Este aumento en la importancia de la transferencia de conocimiento
universitario y de la creacion de spin-off ha aumentado el interés académico
por el tema. De esta forma, son diversos y, cada vez mas, los estudios

realizados sobre este tema.

A pesar de este interés, son varios los autores que han escrito sobre las
discrepancias existentes acerca de la definicibn de spin-off. Entre ellos,
encontramos las palabras de Mustar (2000): “Cada interviniente tiene su propia

definicion, o, lo que es mas preocupante, sus propias definiciones”.



Existe una falta de consenso en torno al término spin-off universitario, y en
consecuencia resulta habitual que los distintos autores no coincidan
contabilizando el numero de spin-off universitarias de una misma universidad,
dado que utilizan distintos criterios para su contabilizacién (Rodeiro et al.,
2008). Pirnay (2001) nos expone en su informe un claro ejemplo de la
incompatibilidad que existe a la hora de contabilizar el numero de spin-off ya
que, para un mismo periodo, Roberts y Malone (1996) observaron que el ratio
anual de creacién de spin-off era de 6,4 mientras que, otros autores lo
cuantificaban en 25.

Pirnay et al. (2003) sostiene que existen dos dimensiones por las que los
autores discrepan en la definicion de spin-off universitaria. Estas son: el estatus
de los individuos implicados en la spin-off y la naturaleza del conocimiento
transferido desde la universidad. En el primer caso, el autor argumenta que
dependiendo de si se trata de un estudiante o un investigador existen algunos
aspectos que variaran considerablemente como las necesidades financieras o
las expectativas de crecimiento. En el segundo caso, pueden cambiar los

derechos de la propiedad intelectual o la gestion de patentes.

Aunque los trabajos realizados han incrementado considerablemente los
conocimientos sobre este ambito de estudio, en general, se observa que los
mismos se han centrado en una dimension particular, lo que pone de
manifiesto la importancia de dar una visibn de conjunto, debidamente

estructurada (Beraza et al., 2010).

Iglesias et al. (2012) han realizado un estudio a partir de una muestra de 70
spin-off de 37 universidades publicas nacionales. A partir de este estudio y de
las definiciones de diversos autores, han creado una tabla con los elementos
claves para poder definir con exactitud el concepto spin-off, la cual podemos

observar a continuacion.
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Figura 1: Definicion de spin-off a partir de recapitulaciones claves

Aspecto clave Autores
Mecanismo de transferencia « Lindholm (1997)
tecnoldgica o Conocimiento de la
universidad

« Carayannis et al. (1998)
« Boletin de Educacion Superior (2001)
« Proton Europe (2006)
« [PR (2007)
Proyecto empresarial desarrollado « Lindholm (1997)
por personal vinculado
directamente con las
universidades
« Carayannis et al. (1998)
« De Coster y Butler (2005)
« Gallardo 5an Salvador y Gémez de
Enterria (2005)
« MEC (2008)
« Rodeiro Pazos (2008)
Parte de conocimiento, tecnologia « Lindholm (1997)
e investigacion generada en las
universidades
« Boletin de Educacion Superior (2001)
« ESLEE (2005)
« [PR (2007)
« MEC (2008)
« Rodeiro Pazos (2008)
Conversion de investigacion » De Coster y Butler (2005)
académica en valor empresarial
« [PR (2007)
« MEC (2008)

Fuente: Iglesias et al. (2012)

Asi pues, vemos que, para los autores, una spin-off se trata de una
investigacion académica que se transforma en un proyecto empresarial a partir
del conocimiento y la tecnologia desarrollados por el personal universitario, ya

sean miembros o equipos de investigacion de esta.

Con todo esto, Iglesias et al. (2012) acaban por definir la spin-off como una
empresa nacida dentro de los centros de investigacion y universidades de
mano de los propios investigadores con el objetivo de transformar los
resultados y conocimientos de la investigacion en productos y tecnologias de
alto valor afiadido y a través de cuya actividad de 1+D e innovacién se produce
un desarrollo empresarial y un crecimiento econémico que incide sobre la

mejora competitiva del sector productivo en su conjunto.

Steffensen et al. (2000) determina que una spin-off es una nueva compafiia

gue esta formada por individuos que eran antiguos trabajadores de la
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organizacion progenitora y, por el nucleo tecnolégico que se transfiere desde la

organizacion.

Por su parte, Pirnay et al. (2003) afirma que toda spin-off es aquella que
cumple tres condiciones. En primer lugar, debe estar creada en una
organizacion ya existente, la cual nombra como “la organizacién progenitora”,
concretamente una universidad. En segundo lugar, es necesaria la existencia
de uno o varios individuos, con independencia de su estatus o de la funcién
gue tengan en la organizacién. En tercer lugar, estos individuos deben
abandonar la organizacién progenitora para crear una nueva. Con todo esto,
acaba por definir las spin-off como “aquellas nuevas companias que han sido
creadas para explotar comercialmente algunos conocimientos, tecnologias o

resultados de estudios desarrollados en la universidad”.

Para Clarysse et al. (2004) una spin-off es una empresa fundada por el
personal universitario, el cual promueve el desarrollo tecnolégico universitario.
Esta puede concebirse como un mecanismo de trasferencia tecnologica

desarrollado en una institucion de |+D o en la universidad.

Del mismo modo, para Shane (2004) una spin-off es una nueva empresa
constituida por estudiantes y personal universitario para explotar la propiedad

intelectual generada en una institucion académica.

2.2. Tipologia

Gomez Gras et al, (2007) explica que el término genérico de spin-off se refiere
a aquellas empresas creadas para la explotacion de una nueva tecnologia, es
decir, Empresas de Base Tecnoldgica (en adelante, EBT) que surgen en una
organizacion matriz como puede ser una empresa u organismo publico. En
cambio, cuando la organizacion tiene unos objetivos investigadores suele
llamarse spin-off basada en investigacién. Algunos ejemplos de estas dltimas
organizaciones son los centros e institutos tecnoldgicos y los organismos
publicos de investigacion. En el caso en que la tecnologia se origine en una

universidad el término correcto a utilizar es spin-off académica.
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En la siguiente ilustracién queda reflejada la tipologia de spin-off anteriormente

explicada.
Figura 2: Tipos de spin-off
= T P -
- T
Empresas basadas en nuevas tecnologias
Spin-offs
f; Dervadas de una crganizocion matiz ,‘

Spin-offs basadas en invesfigacion
Dermadas de una arganzoacion
con fines investigodones

——— 1
—

/ Spin-offs académicas \

| o universitarias |
|
anvadas deunauniversdad

Fuente: GOmez Gras et al. (2007)

2.3. Caracteristicas de las spin-off académicas

A continuaciéon, pasamos a estudiar con detalle las caracteristicas de las spin-
off:

1. Participacién en redes

Las spin-off trabajan por entablar alianzas con otros agentes distintos de la
actividad empresarial como el gobierno nacional y autonémico o las
instituciones financieras. La colaboracidn mas comun es la establecida por la
spin-off universitaria con el grupo de investigacién y la universidad de la que
nace (Numprasertchai et al, 2005). Estas alianzas constituyen un elemento
clave en el desarrollo de las regiones asi como una estrategia orientada a

compartir costes y riesgos para las spin-off (Iglesias et al, 2012).
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2. Madurez

Entendiendo la madurez como el nimero de afios que una empresa esté en el
mercado, sabemos gracias a Ortin et al. (2007) que el 75 por ciento de las spin-

off tienen menos de cinco afios, al igual que ocurre en otros paises europeos.

En definitiva, se trata de empresas con una madurez reducida ya que son de

corta duracion.
3. Financiacion

Los recursos financieros son una condicién imprescindible para la constitucion
de una spin-off (Carayannis et al. 1998). Estos recursos pueden proceder tanto
de la via publica como privada.

La alta rentabilidad y potencial de crecimiento hacen que las spin-off
universitarias obtengan financiacion publica gracias a las ayudas vy
subvenciones del estado. El estudio realizado por Ortin (2007) pone de
manifiesto que la mitad de las spin-off analizadas obtuvieron ayudas publicas

para la creacion y desarrollo de las mismas y para los proyectos de I+D.

Otras caracteristicas como el elevado riesgo o los tiempos necesarios para la
obtencion de los primeros beneficios hacen complicados la recepcion de
financiacion por parte del sector privado. En Espafia aun resulta insuficiente la
existencia de financiamiento inicial a través de entidades para la creacion de

spin-off.

A pesar de esto, existe una relacién positiva entre los recursos financieros
privados destinados a investigacion y la creacion de spin-off, tal y como
demuestra Rodeiro et al. (2008). Aquellas universidades que estan mas ligadas
a la industria reciben, con mas facilidad, fondos privados que suelen destinarse
al corto plazo. Blumenthal et al. (1996) encontré en su investigacion que, las
universidades que recibian financiacion privada eran mas productivas

comercialmente que las que no.
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4. Internacionalizacion

Chiesa y Piccaluga (2000) afirm6 que es complicado que la cartera de
productos de las spin-off se limite al mercado local, por lo que la mayoria se

sitlan en un mercado internacional.

El Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI) present6 un informe
en 2009 donde indicaba que la capacidad de exportacién de las spin-off
académicas se aumento6 en dieciocho puntos porcentuales en relacion al resto

de empresas.

2.4. Elementos indispensables para su creacion
Los miembros necesarios para la creacion de una spin-off universitaria son:
2.4.1. El investigador

El papel que realiza el inventor es esencial en todo este proceso puesto que,
sin su hallazgo, no se podria crear ningun tipo de empresa. En este ambito,
Rodeiro et al. (2008) argumenta en una conjetura que existe una relacion
positiva entra la aptitud de los inventores universitarios y la creacién de spin-off,
aunque acaba por negarlo al final de su estudio. No obstante, los
investigadores no solo son necesarios por su invencion sino que también lo son

para la explotacion de esta.

Beraza et al. (2010) recoge en su estudio tres caracteristicas del investigador
gue favorecen la creacion de spin-off y no la concesién de licencias a empresas
ya establecidas en el mercado: el espiritu emprendedor, la experiencia
empresarial y la implicacion. Las dos primeras caracteristicas condicionan que
la invencion se comercialice 0 no con una spin-off mientras que, la Ultima es
necesaria dado que muchas tecnologias universitarias se encuentran en etapas
iniciales de desarrollo y que parte del conocimiento que incorporan es de

caracter tacito (Lowe, 2002).

Tan solo un 4 o 5 por ciento de los inventores estan potencialmente

interesados en comercializar su invencién a través de una spin-off. Este hecho
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es debido a que no es habitual que los investigadores asuman también el rol de
emprendedores. En este sentido, la toma de participaciones del inventor en el
capital social de la spin-off permite asegurar su implicacién y evita posibles
comportamientos oportunistas, o que favorecera la comercializacion por medio

de la creacion de una spin-off.
2.4.2. Latecnologia

Las caracteristicas tecnolégicas que conducen a la creacion de spin-off
universitarias segun Beraza et al. (2010) son:

e Tecnologia radical

Existen tres razones por las cuales una spin-off explotaria tecnologias
radicales. En primer lugar tenemos que tener en cuenta que, las empresas ya
consolidadas en el mercado suelen ser reacias a explotar nuevas tecnologias
porque cabe la posibilidad de que estas reduzcan el valor de sus activos.
Cuando esto ocurre, las empresas ceden la oportunidad de explotar la
tecnologia radical a spin-off. En segundo lugar, puede que las empresas no
quieran explotar la tecnologia radical porque esta puede reemplazar los
productos ya existentes o los procesos de produccidon y estos son costosos y
dificiles de crear. Por ultimo, cuando una tecnologia generada externamente es
muy distinta a la utilizada por una empresa establecida, ésta tiene problemas
para comprenderla, evaluarla e incorporarla. En consecuencia, las empresas
tienden a rechazarla, lo que crea una oportunidad para explotarla a través de
spin-off (Shane, 2001).

e Conocimiento tacito

El conocimiento tacito favorece la creacion de spin-off puesto que tiene un
mayor grado de complejidad respecto al conocimiento codificado. Esta
dificultad radica en la complicacion de expresar mediante un documento
escrito, necesario para obtener la licencia, este tipo de conocimiento. En el
caso de que la empresa no entendiese dicho documento seria necesaria la
implicacion del inventor en esta, lo cual supondria destinar un presupuesto a la
creacion de una tecnologia que no acaban de entender y destinar otra parte a

incentivos para motivar al investigador.
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e Etapas iniciales

Cuando el investigador obtiene como resultado de sus investigaciones una
invencibn en su etapa inicial de desarrollo, alejada de su posible
comercializacién, es mas normal utilizar el mecanismo de spin-off, que cuando

la invencion obtenida estd muy proxima al mercado (Markman et al., 2005).

En las etapas iniciales de desarrollo de una investigacion resulta muy
complicado encontrar empresas consolidadas en el mercado que la quieran
explotar, puesto que existe una gran incertidumbre respecto a la utilidad y
precio de esta.

Ademas, también hay que tener en cuenta que las empresas pueden ser
reacias a incluir nueva tecnologia ya que, en general, se decantan por
continuar con las tecnologias ya establecidas y, en el caso de tener que

desarrollarlas, prefieren adquirirlas.

De la misma manera, el horizonte temporal necesario para la obtencion de
beneficios suele ser a largo plazo, lo cual no esta muy aceptado en las

empresas.

Igualmente, cabe destacar la dificultad que tienen los inventores para transmitir
la informacién necesaria a los posibles inversores y la dificultad de demostrar el

valor de la tecnologia en su etapa inicial.

Todas estas razones hacen que sea mas facil crear una spin-off que encontrar

una empresa interesada en la comercializacion de la tecnologia.
e Tecnologias de propdsito general

Las spin-off tienden a explotar tecnologias de propdsito general o invenciones
basicas porque ofrecen aplicaciones en multiples campos, mientras que las
empresas establecidas tienen dificultades para identificar qué hacer con este

tipo de tecnologias (Shane, 2004).

Uno de los motivos por los cuales se favorece el uso de spin-off para explotar
tecnologias de propdsito general es que tienen un elevado grado de flexibilidad

en cuanto a que pueden cambiar de aplicacion si la primera que se ha
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perseguido no funcionara. Ademas, suministra a la nueva empresa con una
diversidad de aplicaciones que se pueden explotar en momentos de tiempo
diferente, permitiendo la comparacion entre las aplicaciones para,
posteriormente, elegir la que tenga mas posibilidades. Finalmente, las spin-off
pueden diversificar sus riesgos y amortizar sus costes y, tienen mas
posibilidades de encontrar financiacion puesto que hay mas probabilidad de

encontrar una aplicacion tecnolégica con un mercado suficiente.
e Tecnologias que aportan un significativo valor para el cliente

En este caso, para las spin-off resulta mas complicado explotar una tecnologia
gue no genere un valor significativo para los clientes puesto que, al acabar de
introducirse en el mercado, tiene que reunir los activos necesarios para
explotar dicha tecnologia. Por esto, una empresa establecida tiene mas
ventajas de explotacion y le resulta mas relevante la aplicacion de esta

tecnologia, aunque incremente poco el valor para sus clientes.

No obstante, si la aplicacion tecnolégica supone un elevado valor para los
clientes, serd mas facil encontrar posibles inversores interesados en crear un
spin-off. De manera que, los emprendedores también buscaran tecnologias

universitarias que supongan un mayor valor para los consumidores.
e Tecnologias que suponen un importante avance técnico

Las tecnologias que suponen un significativo progreso técnico tienen mayor
valor econémico que las que duplican las tecnologias ya existentes, lo que
puede traducirse en una inversion para la creacion de spin-off. Es importante
tener en cuenta que las empresas establecidas, por una parte, pueden tener
dificultades para comprender la nueva tecnologia y, por otra parte, pueden

infravalorarla por surgir de la universidad.
e Tecnologias con un fuerte proteccion de la propiedad intelectual

Una fuerte proteccion de la propiedad intelectual es muy importante cuando se
crea una spin-off ya que esta, al ser nueva en el mercado no tiene ventajas
competitivas y con esta proteccion si. Una fuerte proteccion de la propiedad

intelectual se consigue cuando se dispone de una cartera de patentes de
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amplio alcance para proteger una invencion (Beraza et al, 2010). De este
modo, cuanto mayor sea el alcance, mas efectiva sera la proteccion de la

propiedad intelectual.

Una cartera de patentes interrelacionada permite construir un muro de
proteccién que facilita que la spin-off controle mejor la tecnologia necesaria
para explotar una invencién. Dada su importancia, muchos inventores pasan
varios aflos hasta constituir una cartera de patentes adecuada antes de crear
una spin-off (Wallmark, 1997).

2.4.3. El &rea académica

A pesar de que todas las spin-off surgen en las universidades, no se producen
igual en todas las areas académicas. Son varios los autores que afirman que
las areas a partir de las cuales se crean mas spin-off son la biomédica y el
software. Por un parte, Shane (2004) afirma que la mayoria de las empresas
nacidas en el Massachusetts Institute of Technology (MIT) forman parte del
sector de la biomédica. Por otra parte, el autor Golob (2003) mantiene que el
50% de las empresas creadas por la Universidad de Columbia pertenecen al

area biomédica y otro 50 por ciento al area del software y la electronica.

Los motivos que favorecen que en el area de la biomédica se creen mas spin-

off son:

e Los resultados de la investigacion son directamente comercializables, lo
gue supone que los investigadores no se vean afectados por su falta de

experiencia

e A diferencia de las ciencias fisicas, el ciclo de vida de comercializacion
de las ciencias de la vida es mayor y los clientes tienen mas en cuenta la
eficacia de los productos, que su coste. Los inventores universitarios
suele tener mas éxito en aquellos productos que solucionan problemas

existentes, que en generar tecnologias mas eficientes

e Al contrario que ocurre en otras areas tecnolégicas, en la biomédica la

experiencia se encuentra en las universidades
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- Una tecnologia biomédica se puede utilizar sin la necesidad de otra
tecnologia complementaria. Esto favorece mucho la creacién de spin-off porque
no se necesita de nuevas tecnologias, que suelen ser propiedad de empresas
establecidas

- Las invenciones biomédicas son mas faciles de proteger contra la imitacién
de los competidores por medio de patentes que otro tipo de invenciones (Lowe,
2002). Esto se debe a que las patentes s6lo protegen soluciones particulares,
lo que se produce en las ciencias de la vida.

Asimismo, algunas de las razones por las cuales la creacion de spin-off se da
en mayor medida en el area del software son: en primer lugar, la conexién
entre la investigacion basica y el desarrollo industrial y comercial en el area del
software estd mucho mas cercana; en segundo lugar, las inversiones
necesarias para la puesta en marcha de la actividad son relativamente
reducidas; y finalmente, el conocimiento necesario para desarrollar un software
es en gran medida de caracter tacito, lo que favorece la utilizacion de una spin-

off como mecanismo de transferencia de conocimiento (Beraza et al, 2010).

Los motivos anteriores, entre otros, son los que impulsan a Rodeiro et al.
(2008) a incorporar una hipétesis en su estudio: “Existe una relacion positiva
entre la presencia de ramas cientificas mas orientadas al mercado y la creacién
de spin-off’, tal y como lo considera O’Shea et al. (2005). Al final de del andlisis
de las cuarenta y siete Universidades Publicas Presenciales Esparfiolas
(UPPE), Rodeiro et al. (2008) acaban por rebatir dicha hipétesis.

Ademas, dicho autor sostiene que la universidad tiene ventajas respecto a las
patentes en cuanto a transferencia de conocimiento. En primer lugar, es muy
apropiada cuando la tecnologia no se puede trasladar mediante una patente, o
cuando la universidad no puede capturar todo el valor de la innovacion
mediante acuerdos. En segundo lugar, los inventores y las universidades se
benefician a través de los ingresos generados. Por Ultimo, atendan el progreso

econdmico local ya que suelen situarse cerca de donde se crearon.
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2.4.4. Laindustria

Las particulares que favorecen la creacion de nuevas empresas son diversas.
SerA& méas probable que los resultados de las investigaciones sean
comercializados por medio de spin-off cuando se trate de areas con una gran
proteccién de la propiedad intelectual, con escasa necesidad de activos
complementarios, con una plataforma tecnolégica joven, en mercados

fraccionados y con pequefias empresas.

2.4.4.1. Las unidades de apoyo

Las unidades de apoyo estan formadas tanto por la universidad como por el
resto de estructuras de apoyo, tales como los parques cientificos. Las razones

gue impulsan a crear spin-off en este sentido son:

e La mentalidad de la universidad, ya que si esta esta concienciada en el
desarrollo econdmico tecnologico propulsara la creacion de nuevas

empresas y no la transferencia mediante patentes

e La existencia de un lider en la unidad que sea de prestigio y con
experiencia en la industria (Golob, 2003). El prestigio de los
investigadores es interpretado por los inversores externos como una
sefal del potencial que pueden alcanzar sus tecnologias en el mercado

(Heirman y Clarysse, 2004)

e El ciclo de vida de la unidad. En este aspecto, Feldman et al. (2002)
sostiene que cuanta mas experiencia en licencias tiene la unidad, mas
impulsa la creacion de spin-off pero, llega un punto en que sucede a

inversa, ya que cuanta mas antigiiedad, mas licencias concede

e Las unidades privadas con animo de lucro y con personal en la unidad

En conclusién, la actitud colaborativa de las spin-off transciende el ambito
regional y muestra una predisposicion al establecimiento de relaciones con

empresas y organismos del @mbito internacional (Mustar, 2000)
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2.4.4.2. Oficinas de Transferencia de Recursos Humanos (OTRISs)

Se trata de una institucion creada en 1989 con la finalidad de promover la
colaboracion y la transferencia tecnoldgica entre las universidades y las
empresas, de forma que estas puedan aprovechar las investigaciones

universitarias.

El proceso de actuacion de estas oficinas es realizar, junto con los
investigadores, los analisis de empresa o planes de empresas pertinentes.
Inicialmente dicho personal presenta dos ventajas, una respecto a los
inventores, ya que tiene un mejor conocimiento de cémo adecuar las
tecnologias al mercado y, otra respecto a los agentes externos, puesto que
permanecen en contacto directo con los investigadores (Lockett et al. 2003).
Después de tomar la decision de crear una spin-off, dicho personal se
encargara de ayudar a los investigadores a adquirir las habilidades

profesionales necesarias.

La investigacion de Rodeiro et al. (2008) niega que exista una relacion positiva
entre el personal de las OTRIs destinado a la creacion de empresas y la

constitucion de spin-off.

2.5. Ventajas e inconvenientes

Con todo lo expuesto anteriormente podemos concluir que existen aspectos
positivos y negativos en este tipo de empresa, los cuales comentaremos a

continuacion:
e Ventajas:

La principal ventaja de las spin-off académicas es el alto componente
tecnoldgico y de base en el conocimiento universitario. El equipo de trabajo de
estas empresas esta formado, en su mayoria, por tecnélogos y doctores lo cual
se demuestra en que el 75 por ciento de las spin-off tiene menos de diez
empleados, pero de estos, mas del 70 por ciento es ingeniero superior o
licenciado (Mustar, 2000)
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Carayannis et al. (1998) en un estudio con 7 spin-off afirman que, por una
parte, este tipo de empresas realizan una gran inversion en actividades de
investigacion y desarrollo (1+D), formacion, etc. Por otra parte, alegan que
estan en una constante remodelacion de los modelos de negocio y una
reestructuracion continua de la cartera de productos y servicios que orientan la
adaptacion al cambio y ayudan a la acomodacion de la totalidad del sector
productivo. Ademdas, estas empresas son mas propensas a la

internacionalizacién que las empresas convencionales.

Otro elemento que beneficia la creacion de spin-off es la mayor rentabilidad
gue las universidades pueden conseguir mediante este mecanismo de traspaso
de conocimiento, en comparacion con las licencias a empresas establecidas
(Beraza et al, 2010).

Por lo que respecta a la capacidad competitiva, Leon (2000) sefiala que: “ Las
spin-off universitarias destacan por el ritmo de produccion de innovaciones, asi
como el ambito de la creacion de empleo de alta calidad y por su capacidad de
generar un alto valor afadido en la actividad econdémica”. En la misma linea,
Ortin (2007) sostiene que la universidad juega un papel preponderante en los

procesos de innovacion.

Ademas de estas ventajas, también lo son el potencial de crecimiento y de

rentabilidad elevada que tienen a medio plazo.

Por otra parte, también podemos encontrar ventajas en aquellas spin-off

ubicadas en parques cientificos dado que:

e Tienen menos costes ya que no tienen un coste de establecimiento y
los costes de administracion se reparten.

e Obtienen apoyo a través de consultorias o con la blusqueda de nuevos
socios estratégicos.

e Reciben ayuda en las barreras que se encuentran, tales como barreras

técnicas de mercado.
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e Desventajas

Otro de los aspectos clave, aunque no tan positivos, de las spin-off son las
desventajas que estos presentan. Tal y como explico Iglesias et al. (2012)
destacan el elevado riesgo, los periodos de tiempo requeridos para el
desarrollo y la obtencién de los primeros beneficios.

Una start-up experimentada en sus comienzos deberia resultar atractiva pero
esto solo puede darse con la contratacién de gente externa experimentada, lo
gue supone una desventaja (Clarysse et al, 2005).

Cuando dichas empresas son de reciente creacion suelen afrontar dos
problemas muy comunes. En primer lugar, suelen encontrarse con obstaculos
especificos relacionados a la falta de recursos comerciales del entorno
universitario. En segundo lugar, la capacidad de desarrollo de la spin-off puede
verse afectada por el conflicto de objetivos entre los grupos de interés (Goémez
Gras et al, 2007).

2.6. Origen de las spin-off

En este apartado nos planteamos ¢(Como surge este nuevo modelo de
empresa? Para responder a esta cuestion debemos empezar por analizar el
papel de las universidades como fuentes de innovacion a lo largo de los
tiempos. Para ello, citamos a continuacion los modelos definidos por Beraza et
al. (2012).

Tradicionalmente, dichas corporaciones se caracterizaron por publicar en
revistas cientificas los resultados obtenidos con sus estudios y los contratos
realizados con empresas interesadas. De este modo, las universidades no
tenian ningun tipo de derecho de la propiedad intelectual y toda la innovacion
guedaba bajo la responsabilidad de la empresa. Este sistema fue denominado

como modelo de “ciencia abierta”.

Posteriormente, sobre los afios ochenta, las universidades empezaron a tener
una mayor implicacion en este proceso comenzando a retener la propiedad

intelectual de sus innovaciones y explotando las invenciones protegibles y
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comercializables de los resultados de sus indagaciones. Esto lo hicieron a
través de dos rutas: la autorizacion de licencias a las empresas y la creacion de

nuevas empresas. Por esto, se conoce como el modelo de “licencia”.

Dicho modelo surgié en Estados Unidos, después de la aprobacion de ciertas
medidas legislativas, donde la universidad obtenia la propiedad intelectual, bajo
determinadas condiciones, de las investigaciones que hubiesen sido
financiadas por el estado. Esto provoc6 que las universidades realizaran una
gestion proactiva de los derechos de la propiedad intelectual y que se crearan
dispositivos de especialistas de transferencia. En definitiva supuso un impacto

economico positivo.

No obstante, en los ultimos afos ha aparecido el modelo de “universidad
innovadora” que consiste en la cesidn tecnoldgica por parte de la universidad a
la empresa, en condiciones favorables para la primera. Dichas condiciones
pueden ser royalties, es decir, pagos a las universidades por la invencion o
participaciones en el capital de la compafiia. Este modelo aparecié en Europa
como consecuencia de que las innovaciones universitarias no llegaban a

desarrollarse y solamente se patentaban.

En este marco es donde aparecen las spin-off ya que las universidades tienen
dos opciones. Por una parte, pueden hacer una concesion de las licencias de
explotacion de la propiedad intelectual a una empresa, que ya funcionaba
previamente en el mercado y que pagara por esta concesion. Por otra parte,
pueden crear una empresa basada en el conocimiento universitario, es decir,

una spin-off.

Se trata, por tanto, de un modelo que complementa al anterior y que evoluciona

respecto a este, fomentando la creacién de nuevas empresas.

Beraza et al, (2010) va mas alld y establece un proceso de transferencia
tecnoldgica, que podemos encontrar en la imagen de a continuacion. En este,
diferencia tres fases antes de que una universidad tenga que decidir entre la

concesion de una licencia y la creacion de una nueva empresa.
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Figura 3: Proceso de transferencia tecnologica
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La primera de las fases se denomina “Fomento de la cultura innovadora” y
ocurre con posterioridad a la obtencion de los resultados de investigacion. Tal y
como apunta el autor, esta fase no es necesaria en medios favorables donde la
comercializacion de innovaciones es una idea arraigada. No obstante, si sera
imprescindible en aquellos poco favorables donde la universidad debera

motivar entre sus miembros la comercializaciéon de los resultados obtenidos.

En la segunda fase es imprescindible la intervencion de las universidades
puesto que deben realizar acciones para la investigacion y localizacién de
ideas comercializables. Es por esto, que dicha etapa se denomina “busqueda y

deteccion de ideas”.

La ultima de las fases que plantea Beraza et al. (2010) es “la evaluacién de
ideas”. Se trata de analizar cuales son las perspectivas existentes de
explotacion comercial para cada una de las innovaciones realizadas. La
conclusiéon de esta etapa sera saber si es conveniente explotar comercialmente
la innovaciéon y, en caso de que asi lo sea, decidir cudl es el método mas
adecuado para crear valor: la licencia a una empresa existente en el mercado o

la creacién de una spin-off. No obstante, a pesar del método que se elija
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principalmente, no se trata de una decision irreversible sino que si una vez

elegida la opcién esta no resultase la mejor, se podra cambiar al otro método.

2.7. En la actualidad

Por lo que respecta a la evolucion de spin-off, podemos afirmar que a pesar de
la poca tendencia de creacion que existe en Espafia, en los ultimos cinco afios
se ha detectado un crecimiento que hace comparable el sistema universitario
de Espafa con la media europea. Asimismo, la media de creacién de este tipo
de empresas por universidad es de 2,4 mientras que la media europea es de
1,6 y la norteamericana de 2,6 (Iglesias et al., 2012).

Esta tendencia ascendente es debida a que, entre otros factores, un nimero
importante de universidades cuentan con un programa de apoyo a la creacion
de empresas, algunos especialmente dirigidos a las spin-off (Perelld, 2004). La
creacion de las Oficinas de Transferencias de Resultados de Investigacion
(OTRI), la instauracion de unidades de creacion de empresas y otras medidas
en la misma direccion muestran la voluntad que tiene la universidad en este
materia. A pesar de esto, aun siguen habiendo dificultades, como por ejemplo,
las concesiones de licencias y patentes respecto a la explotacion de la

propiedad intelectual.

Ademas, en los ultimos afios los gobiernos de los paises desarrollados han
establecido regimenes de propiedad intelectual e industrial que conceden la
titularidad de los resultados de la investigacion financiada con recursos
publicos a las propias universidades, se han creado las oficinas de
transferencia de tecnologia, que gestionan las patentes y la negociacion y
concesion de licencias, y otras estructuras como los centros de investigacion
mixtos, parques cientificos e incubadoras de empresas que, de una u otra
forma, facilitan la transferencia de conocimiento al sector productivo (Cotec,
2003)-y, por consiguiente, facilitan la creacién de spin-off. La presencia de
dichos parques cientificos repercute de manera positiva en la creaciéon de spin-

off universitarias aunque dicha variable no es muy significativa puesto que tiene
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una elevada correlacién con la financiacion destinada a investigacion (Rodeiro
et al., 2008).

Por otro lado, es necesario mencionar que son pocos los estudios dedicados al
analisis exhaustivo de este tipo de empresas y, por ello se desconoce su
exacto impacto econémico. No obstante, los trabajos descriptivos relativos a las
universidades emprendedoras y las spin-off han aumentado considerablemente
en los ultimos afos, tanto en Estados Unidos como en Europa (Rodeiro et al.,
2008).

En los ochenta y noventa, Mustar (2000) realiz6 un trabajo de investigacion con
200 empresas, llegando a la conclusién de que una tercera parte de las
compafias de alta tecnologia emanan del sector publico. Esto pone de
manifiesto la importancia que tienen las universidades en las empresas
tecnolégicas francesas. Ademas, la experiencia de diversas facultades y
estudios de investigacion afirman que la creacion de spin-off suele ser mayor
en universidades cuyas prioridades son la biotecnologia y las Tecnologias de la

Informacion y Comunicacion (TIC).
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3. Emprendimiento

Tal y como apuntabamos anteriormente, Beraza et al. (2010) sostiene que la
implicacion de las universidades en el desarrollo econémico y social ha
provocado la utilizacion de otros mecanismos de transmision de resultados,
distintos de la publicacién en revistas cientificas y en contratos con empresas,

tales como la concesion de licencias y el establecimiento de spin-off.

Existen diversos tipos de recursos que se consideran fundamentales para la
creacion de spin-off académicas, pero los autores discrepan en cuanto cuéles
son estos recursos. DiGregorio y Shane (2003) apunta que estos factores son:
la existencia de capital riesgo, el tipo de conocimiento, el tipo de universidad y
la eminencia investigadora. Landry et al. (2005) agrupa los factores en: activos

financieros, de conocimientos, de capital social, organizativos y personales.

El empresario es un agente clave en la transformacion de los nuevos
conocimientos en nuevos 0 mejores productos, procesos, organizaciones o
acceso a nuevos mercados. La investigacion genera nuevos conocimientos y
estos crean nuevas oportunidades empresariales. Una parte de estas
oportunidades seran comercializadas por las empresas ya existentes, pero otra

parte importante no (Acs et al, 2003).

La fundacién de spin-off supone la creacion de nuevas empresas innovadoras,
capaces de explotar aquellos conocimientos no utilizados por las empresas
existentes para desarrollarlos y explotarlos econdmicamente, para lo cual es
imprescindible tener iniciativa empresarial. En el caso de las spin-off
académicas, esta iniciativa brota entre los miembros de las universidades

(Gonzélez Morales y Alvarez, 2006).

En este sentido, han sido varios los estudios realizados con el objetivo de
establecer los factores determinantes del emprendimiento académico a través

de las spin-off.

Gonzélez Morales y Alvarez (2006) presentan sus conclusiones después de un
estudio realizado con una muestra de 15 universidades, de las 48

universidades publicas existentes, en las que se han creado un total de 275
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empresas. Entre ellas y, tal como podemos observar en la tabla anexa a
continuacion, la Universidad Politécnica de Catalunya (UPC) es la que mas
spin-off cred durante 2005 (42,55%) y la que obtiene el mayor ratio de n° spin-
off/n® profesores en la UPC (4,94%). Al contrario que la universidad de
Zaragoza, que obtiene el menor porcentaje de spin-off creado (1,09%) y el
menor ratio, junto con la universidad de Barcelona (0,11%).

Tabla 1: Ratios de una muestra de 15 universidades

Universidades % SPIN OFF SPIN/PROF (1)

Alicante 2.91 0.43
Autonoma de Barcelona 5.09 0.48
Barcelona 1.82 0.11
Cantabria 3.27 0,81
Castilla-La Mancha 4,00 0.65
Extremadura 5.82 0,91
Girona 3.64 1,05
Navarra 3.27 1,23
Pais Vasco 8.00 0.61
Politécnica de Catalunya 42,55 4,94
Politécnica de Madrid 7.27 0.60
Politécnica de Valencia 3.64 0.40
Santiago de Compostela 5.45 0.68
Sevilla 2.18 0.15
Zaragoza 1,09 0.11
Total 100.00 0.76

Fuente: Gonzéalez Morales y Alvarez Gonzéalez (2006)

Siguiendo la informacion del cuadro, los autores realizan un analisis a partir de
diversas variables agrupadas en variables de la propia universidad y variables
propias del entorno regional. En la primera agrupacion se incluyeron, entre
otras, las patentes solicitadas por el profesorado, en relacion con nuevo
conocimientos tecnolédgicos producidos, la antigiedad de la universidad, el tipo
de estudio, de caracter politécnico o no de la universidad y el ratio alumno-
profesor. En la segunda agrupacion, algunas de las variables incluidas fueron

la iniciativa empresarial de la regién y los doctorandos®.

!Los autores definieron el concepto doctorandos como el niimero de alumnos matriculados en

el tercer ciclo en relacion al nimero total de alumnos existentes en la universidad
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Tal y como apuntan los autores, en un primer andlisis no se apreciaron
correlaciones significativas entre las variables mencionadas y las universidades
gue crearon spin-off por debajo de la media (aquellas cuyos ratio no aparecen
en negrita en la tabla anterior). No obstante, si observaron correlaciones
positivas entre los indicadores y las universidades que se encontraban por
encima de la media (Cantabria, Extremadura, Girona, Navarra y UPC) ya que,
estas cinco universidades fueron creadas a partir de 1971, por lo que tienen

como caracteristica en comun que son universidades jévenes.

3.1. Factores determinantes en la creacion de spin-off

A partir del marco establecido por O’'Shea et al. (2008) determinamos los
siguientes cuatro factores en la creacion de spin-off dentro de un contexto

universitario:
3.1.1. Individuales

Algunos estudios resaltan la importancia, para la creacion de spin-off, del
emprendimiento en el comportamiento individual y que una universidad pueda
establecer una spin-off. Algunos otros, han destacado que el papel de la
personalidad, la motivacion y la disposicion tienen una influencia en el
emprendimiento universitario. Algunos estudios han utilizado modelos
psicologicos para explicar la creacion de este tipo de empresas desde las
universidades, enfatizando en el impacto que provocan las habilidades
individuales y el comportamiento emprendedor de las universidades (O’Shea et
al., 2008).

Roberts (1991) sostiene que los empresarios universitarios con salida y
personalidad extrovertida son mas propensos a comprometerse con las spin-
off. Ademas, a partir de un estudio realizado con aproximadamente 130
empresarios y 300 cientificos e ingenieros, el autor identifica cuatro atributos,
personales y profesionales, de los fundadores de spin-off: los antecedentes
familiares, la educacién, el sexo, la edad, la experiencia profesional y los

contextos universitarios. Este Ultimo atributo también lo comparte O’Shea et al
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(2008) quien afirma que la creacion de spin-off no solo varia en funcién de las
caracteristicas personales, sino también de este atributo.

Por su parte, en el analisis realizado por Audrestch et al (2006) sobre el
comportamiento de las universidades desvela que los emprendedores tienden

a ser aquellos mas veteranos y con mas experiencia.
3.1.2. Organizativos

En este apartado, los investigadores han centrado su atencién en aspectos
organizativos y humanos de las universidades. Concretamente, han tratado de
establecer vinculos entre las spin-off y la capacidad y naturaleza de la
financiacion de la investigacion, la naturaleza de la investigacion dentro de la
universidad, la calidad de los investigadores, y la presencia de incubadoras
tecnoldgicas y Oficinas de Transferencia Tecnoldgica (OTRI) (O’'Shea et al.
2008).

A continuacion, pasamos a detallar los puntos anteriores:
e La capacidad y la naturaleza de la financiacion de la investigacion

Lockett y Wright (2005) descubrieron que la relacion entre el nimero de spin-off
creadas a partir de universidades del Reino Unido y el gasto en I+D era
positivo. Del mismo modo, Powers y McDougall (2005) encontraron una
relacion positiva y estadisticamente significativa entre el gasto anual de 1+D de

toda la universidad y la actividad de las spin-off.
e La naturaleza del estudio

O’Shea et al. (2005) realizaron un estudio con 141 universidades de Estados
Unidos desde 1995 hasta 2001 y encontraron evidencia de que la naturaleza
de la ciencia universitaria y la financiacion de las ingenierias con una
orientacién biologica, informatica y quimica tienen un efecto positivo y

estadisticamente significativo en los ratios de formacién de spin-off.
e La calidad de los investigadores

Zucker et al. (1998) vinculan el capital humano cientifico con el crecimiento y la

localizaciéon de las nuevas empresas de la industria biotecnoldgica. Stuart y

32



Ding (2006) han demostrado mas recientemente que, aunque se distinguieron
cientificos que propulsaron la transicion hacia el emprendimiento académico, el
espacio entre los participantes y los no-participantes en el emprendimiento
académico fue disminuyendo con el paso del tiempo. DiGregorio y Shane
(2003) también sugieren que puede ser mas facil para los profesores de
universidades con nivel reunir los recursos necesarios para crear start-ups por

razones de credibilidad.

En los ultimos afios, el tema de coémo las universidades soportan el desarrollo
de spin-off ha incrementado la atencién de los autores. Por ejemplo, Clarysse
et al. (2005), en su estudio con 43 instituciones de investigacion de 5 paises
europeos, concluyeron que se suelen utilizar tres estrategias diferentes de

incubacion en la gestion de spin-off:

» LowSelective: estrategias orientadas a maximizar la creacion de spin-off
» Supportive: destinadas a generar ingresos desde las spin-off
» Incubatormodel: orientadas hacia unos beneficios financieros desde el

punto de vista del éxito

Por su parte, Davenport et al. (2002) examinaron las estrategias de las spin-off
en los centros de investigacion industrial y descubrieron 4 estrategias

diferentes en el desarrollo de las spin-off de alta tecnologia:

e Spin-off con caracter excepcional: inintencionadamente iniciados por
un empresario donde el apoyo de la organizaciéon matriz puede ser
un fundamento contingente.

e Spin-off por ocasion: quizas iniciados intencionadamente por un
empresario donde el apoyo y la gestién de las spin-off se realiza caso
por caso.

e Spin-off como estrategia: formados intencionalmente con una

estrategia formal.

Degroof y Roberts (2004) también examinaron las politicas de las spin-off
académicas con respecto a su potencial crecimiento. Ellos argumentaron
gue para que puedan surgir mas empresas desde las instituciones de

investigacion, ubicadas dentro de infraestructuras débiles, es necesario que
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las universidades adopten un modelo proactivo selectivo y de apoyo al
desarrollo de spin-off.

e La presencia de incubadoras tecnologicas y Oficinas de Transferencia
Tecnologica (OTRI).

Con el fin de mejorar los lazos universitarios y comerciales con la industria,
algunas universidades operan como una OTRI para dar apoyo a la creacion
de spin-off (Hague y Oakley, 2000). Segun Roberts y Malone (1996) las
OTRI participan de las siguientes formas:

e Asumiendo el rol de tomar las decisiones principales cuando ellos
evallan la invencion

e Haciendo los acuerdos necesarios para la proteccion juridica

e Dirigiendo a los emprendedores hacia las empresas capitalistas

e Estableciendo su representacion en el consejo de la empresa

Desde la perspectiva de una estructura organizacional, entender el disefio y
el desarrollo productivo de las OTRI se ha convertido en otra area fructifera

gue estudiar.

Figura 4: Modelos futuros

Model Description

| o Involves all four principal parties

(3]

* The roles of the technology originator and entrepreneur belong to the same individual or
group, i.e., the academic entrepreneur. Therefore there are three key groups involved all the
way through in this model

3 * The roles of the technology originator and entrepreneur belong to the same person, and also

the licensing office and venture investor roles are combined into one body, i.e., the
licensing office has its own venture capital fund

4 ® The licensing office and the venture investor are also combined into one role, but the

technologist and entrepreneur have separate roles

5 o All the four parties are individual again, similar to model 1

¢ However this time, an alliance is formed between the experienced entrepreneur and the
venture investor to exploit the opportunity

Fuente: Roberts y Malone (1996)

Estos modelos involucran 4 grupos principales para describir el proceso formal
por el cual se crean spin-off a partir de las organizaciones estatales. Los
principales grupos son:
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e El origen tecnolégico: un individuo o grupo de ingenieros/cientificos que
trabajan en una organizacion y llevan la tecnologia al punto donde esta
lista para ser comercializada.

e El emprendedor: un individuo o equipo emprendedor que llevan la
tecnologia desde el origen tecnoldgico hasta la creacion de una nueva
empresa

e La organizacion de I+D: esto es el origen de la institucion y esta
totalmente representado por las OTRI

e El inversor de riesgo: en muchos casos suele ser una organizacion de

capital riesgo

Diferentes combinaciones de estos 4 grupos que implican diferentes etapas
gue van desde la invencion de la venta inicial hasta la oferta publica.

3.1.3. Institucionales

El tema central del tercer factor es que la actividad spin-off universitarias el
reflejo del comportamiento institucional. Las universidades con normas
culturales que dan apoyo a las actividades comerciales, tiene mayores niveles

de comercializacion y tasas de actividad (O’Shea et al., 2008).

Los factores institucionales hacen referencia a las estructuras y politicas
universitarias para facilitar la comercializacion. Existen dos perspectivas dentro

de los factores institucionales: el enlace institucional y el modelo de negocio.

En primer lugar, la perspectiva del enlace institucional ha permitido la
diferenciacion entre tipos de spin-off en base a la dependencia de la tecnhologia
transferida y las condiciones bajo las cuales es realizada dicha transferencia
(Goémez Gras et al, 2007).

Dentro del enlace institucional Gomez Gras et al. (2007) distinguen los

siguientes enfoques:
e Enrelacion a la dependencia con la tecnologia universitaria

En este sentido, encontramos las spin-off con dependencia directa y con

dependencia parcial. Las primeras se dan cuando la tecnologia es
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imprescindible para la creacion de spin-off y, suelen existir procedimientos
formales de transferencia de la propiedad intelectual o industrial, tales como
acuerdos de licencia o transferencia de una patente. Las segundas surgen
como consecuencia de una transferencia tecnolégica formal o informal pero

gue tiene la necesidad de tener otras fuentes de conocimiento.
e Enrelacién al compromiso de la universidad

Steffesen et al. (2000) distingue entre spin-off planificadas, aquellas que nacen
de un compromiso y esfuerzo organizado por parte de la universidad, y spin-off
gue surgen de forma espontanea. Normalmente, las planificadas mantienen un

vinculo con la universidad antes y después de su creacion.
e Enrelacion a la procedencia del equipo emprendedor

Varios son los autores que diferencian entre spin-off donde el equipo es ajeno a
la institucion y spin-off donde los emprendedores estan vinculados a la

universidad.

En segundo lugar, desde la perspectiva del modelo de negocio Gomez Gras et

al. (2007) observar los siguientes enfoques:
e Andlisis de las actividades desarrolladas

Donde se diferencian spin-off orientadas al mercado y las orientadas a
activos tecnologicos. Las primeras estan encauzadas a la prestacion de
servicios de consultoria, de investigacion contratada o produccion y
comercializacion de productos, mientras que las segundas no realizan

actividades comerciales.

e Transformacion de la tecnologia en valor comercial
Mustar et al (2006) dividen este enfoque en cuatro tipos de spin-off:

e Spin-off plataforma o estructura, las cuales dedican la mayor parte de su
desarrollo a la basqueda de inversores lo que supone un largo horizonte
temporal.

e Spin-off producto, las cuales ponen bienes y servicios en los mercados

en tiempos relativamente cortos lo que permite un rapido crecimiento.
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e Spin-off que evolucionan de plataforma a producto
e Spin-off prospectoras, que surgen sin un modelo de negocio concreto,
siendo mejorados con el paso del tiempo.

Por su parte, Kenney et al. (2004) afirman que la participacion del profesorado
en la actividad empresarial es una influencia para las relaciones sociales y las
instituciones en las que el profesor esta involucrado. Djokovic y Souitaris
(2007) coincide en que el cambio de rol de las universidades hacia la
combinacién de actividades comerciales con mecanismos de soporte
gubernamentales e institucionales estan creando un crecimiento fértil de spin-

off académicas.
3.1.4. Ambientales o externos

Segun O’Shea et al. (2008) los principales factores que afectan a la actividad
de spin-off son el acceso al capital riesgo, el contexto socio-econémico, el

contexto legal y la estructura industrial.

Respecto al acceso al capital riesgo, los estudios muestran que el acceso al
capital riesgo es la restriccion mas importante a la que se enfrentan las
universidades. Las spin-off ven que el capital riesgo tiene mas importancia que

los fondos econdmicos internos. (Wright et al. 2006)

En relaciéon al contexto legal, Vargas (2012) apunta que la legislacion espafiola
sobre transferencia de conocimiento ha demostrado obstaculos en la creacion
de spin-off, pero las posteriores modificaciones de esta han pulido estos

conocimientos. No obstante, aun existen ciertos obstaculos legales.

37



38



4. Metodologia

La metodologia utilizada para la realizacién de dicho trabajo académico ha sido
la realizacion de un analisis economico-financiero. Las spin-off académicas
forman la poblacion de interés, pero la inexistencia de censos oficiales y la
ambigledad del concepto supusieron un obstaculo para la seleccion de la
muestra. Asi pues, se realiz6 un censo que incorporé a las spin-off académicas
pertenecientes a universidades publicas valencianas, que se ajustaban a la
definicibn expuesta en este trabajo y de las que disponiamos (6 podiamos
disponer) de sus cuentas anuales mediante el Registro Mercantil. Antes de
seleccionar la muestra definitivamente, tuvimos que desechar las cuentas
anuales de una spin-off que, a pesar de cumplir con todos los requisitos
mencionados anteriormente, solo llevaba 6 meses constituida y, por tanto, las

conclusiones que pudiéramos extraer no serian totalmente representativas.

Después de este proceso, seleccionamos aleatoriamente una muestra de 8
spin-off que cumplian con todas las exigencias establecidas. Dichas empresas
son: Vic Photonics S.L., Biotech Vana S.L., Componentes Hibridos y Laseres
de Fibra Optica S.L., Estudios de Software Avanzado y Mantenimiento de
Tecnologia S.L., Titania Servicios Tecnologicos S.L., Innoarea Design
Consulting S.L., Aurora Software and Testing S.L., y, por ultimo, Advanced

Wave Sensors S.L.

Por tanto, nuestra muestra esta formada por una poblacion de 8 spin-off
académicas valencianas constituidas como sociedades limitadas a partir de
2006, con diferentes objetos sociales. Todas ellas son empresas de reducida
dimension, por tener un INCN menor a 10 millones de euros y, por ello, no

tienen la obligaciéon de realizar el Estado de Flujos del Efectivo.

Tal y como hemos dicho anteriormente, la metodologia utilizada ha sido el
analisis econémico-financiero. Un andlisis econdmico-financiero es un conjunto
de herramientas usadas para determinar, a través de la informacion contable,
la situacion y perspectivas de la empresa con la finalidad de poder tomar

decisiones adecuadas. Una de las técnicas mas comunmente utilizadas para
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dicho andlisis son los ratios, es decir, cocientes entre magnitudes que tienen

cierta relacion y que nos aporta informacion adicional.

Este andlisis se realiza desde una doble perspectiva. Por una parte,
encontramos la perspectiva interna, donde se trabaja con las cuentas anuales y
con otra informacion relevante como los clientes, el proceso productivo o los
proveedores. Por otra parte, hallamos la perspectiva externa donde solo se

utilizan las cuentas anuales.

Otra de las técnicas mas utilizadas en el andlisis son los estados financieros
descompuestos en valores absolutos y relativos de un ejercicio (analisis
vertical) y la comparacion de estados financieros en momentos distintos
(analisis horizontal). El analisis vertical es estatico puesto que se realiza en un
momento determinado mientras que en el horizontal, el analisis se ejecuta a lo
largo del tiempo, comparando la situacion en diversos periodos. Con la
finalidad de realizar un analisis economico-financiero representativo,
utilizaremos ambos métodos en cada uno de los analisis de los estados
financieros de las spin-off. Tal y como sabemos, las cuentas anuales para
pymes son cuatro: Balance de Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias,

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Memoria.

En el analisis de estados contables, la variable sector resulta fundamental para
comprender el comportamiento de las empresas, por este motivo, hemos
guerido formar una muestra representativa, que nos permita realizar un analisis
sectorial e individual, teniendo en cuenta que existen limitaciones, ya que las

empresas analizadas tienen distintos objetos sociales.

Para caracterizar la muestra analizada, los analisis que realizaremos en el
presente trabajo académico contardn con los célculos de estadisticos de
posicion: media, desviacion tipica, mediana, cuartil 1 (en adelante Q1) y cuartil
3 (en adelante Q3). Estos estadisticos resultan idoneos para extrapolar el
comportamiento de la poblacion y extraer conclusiones relevantes sobre el

conjunto de las spin-off académicas valencianas.
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5. Resultados

Tal y cdmo comentabamos en el apartado anterior, para la realizacion de dicho
estudio hemos contado con una muestra de 8 spin-off. A continuacion,
podemos encontrar una lista con las denominaciones sociales de las empresas

seleccionadas aleatoriamente y sus respectivas actividades principales.
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Figura 5: Denominacién y actividad principal de la muestra

DENOMINACION ANO
SOCIAL LOGO CONSTITUCIO ACTIVIDADES PRINCIPALES
N
AWSuron ¢ Fabricacion de instrumentos de precision, medida y control.
ADVANCED WAVE SENSORS, o T 2009
S.L.
¢ Servicios técnicos de ingenieria y otras actividades relacionadas con el
AURORA SOFTWARE AND AURORA @ 2006 asesoramiento técnico
TESTING, S.L.
¢ Disefio de aplicaciones software y servicios bioinformaticos.
BIOTECH VANA, S.L. Bigtechvana 2006 e Actividades de investigacion aplicada
COMPONENTES HIBRIDOS Y e El disefio, la fabricacion y la comercializacion de cables de fibra dptica.
LASERES DE FIBRA OPTICA ) H \ . 2006

I

ESTUDIOS DE SOFTWARE
AVANZADO Y MANTENIMIENTO 2007 e Actividades de programacion informatica.
DE TECNOLOGIA

Consultoria estratégica en disefio e innovacion.
Disefio y gestién de nuevos productos.

Edicion y comercializacion de nuevos productos.
Editorial y gestion cultural.

INNOAREA DESIGN innoare 2008
CONSULTING, S.L.

Investigacion, implantacion, explotacién y asesoramiento de cualquier

TITANIA SERVICIOS @ t lta n Ia 2007 tipo de solucion tecnolégica para la industria.

TECNOLOGICOS, S.L.

v I E: ¢ Investigacion, desarrollo e innovacion mediante la prestacion de servicio

VLC PHOTONICS, S.L. PHBETENICS 2011 de disefio, fabricacion y comercializacién de chips opto-electronicos.

Fuente: Elaboracion propia




5.1. Andlisis del balance

El analisis del balance nos permite evaluar la situacién patrimonial y financiera
de cualquier empresa. Para ello, en primer lugar, es necesario realizar un
analisis patrimonial mediante el calculo de porcentajes, esto es calcular el
porcentaje que representa cada grupo patrimonial respecto al total del activo.
Dicho estudio lo realizaremos de forma conjunta, con los estadisticos
nombrados en el apartado anterior, y de forma individual, con las cuentas
anuales de cada una de las empresas. En segundo lugar, analizaremos el
balance mediante los ratios de liquidez, de endeudamiento, de rotacién y de

gestion de cobros y pagos.
5.1.1. Célculo de porcentajes

La informacion necesaria para el analisis patrimonial mediante porcentajes se

encuentra a continuacion.
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Tabla 2: Célculos andlisis balance 2012

2012
ANC % ANC EXISTENCIAS % EXISTENCIAS REALIZABLE % REALIZABLE EFECTIVO  %EFECTIVO TOTAL
VLC PHOTONICS 1.315,74 1,67% 0,00 0,00% 32.272,59 40,97% 45.176,88 57,36% 78.765,21
BIOTECHS VANA 1.032.726,00 89,02% 0,00 0,00% 107.361,00 9,25% 20.062,00 1,73%  1.160.149,00
COMPONENTES HIBRIDOS Y LASERES DE FIBRA OPTICA 38.321,00 55,71% 0,00 0,00% 15.672,00 22,78% 14.799,00 21,51% 68.792,00
ESTUDIOS DE SOFTWARE AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE TECNOLOGIA 27.889,02 15,53% 0,00 0,00% 97.103,38 54,06% 54.620,69 30,41% 179.613,09
TITANIA SERVICIOS TECNOLOGICOS 150.914,00 40,44% 80.373,00 21,54% 103.405,00 27,71% 38.524,00 10,32% 373.216,00
INNOAREA DESIGN CONSULTING 18.411,59 49,23% 0,00 0,00% 2.812,39 7,52% 16.178,13 43,25% 37.402,11
AURORA SOFTWARE AND TESTING 266.099,85 37,59% 0,00 0,00% 327.419,68 46,26% 114.298,13 16,15% 707.817,66
ADVANCED WAVE SENSORS 23.817,59 84,11% 0,00 0,00% 356,48 1,26% 4.142,23 14,63% 28.316,30
MEDIA 194.936,85 46,66% 10.046,63 0,03 85.800,32 26,23% 38.475,13 24,02% 329.258,92
MEDIANA 33.105,01 44,83% 0,00 0,00 64.687,99 25,24% 29.293,00 18,83% 129.189,15
DESVIACION TiPICA 350.358,68 30,24% 28.416,15 0,08 107.738,64 19,53% 35.112,53 18,37% 407.842,43
Q1 22.466,09 32,08% 0,00 0,00 12.457,10 8,82% 15.833,35 13,55% 60.944,53
Q3 179.710,46 62,81% 0,00 0,00 104.394,00 42,29% 47.537,83 33,62% 456.866,42
Fuente: Elaboracién propia
2012
PN %PN PNC % PNC PC % PC TOTAL
VLC PHOTONICS 65.949,99 83,73% 0,00 0,00% 12.815,22 16,27% 78.765,21
BIOTECHS VANA 568.463,00 49,00% 450.103,00 38,80% 141.583,00 12,20% 1.160.149,00
COMPONENTES HIBRIDOS Y LASERES DE FIBRA OPTICA 47.064,00 68,41% 414,00 0,60% 21.314,00 30,98% 68.792,00
ESTUDIOS DE SOFTWARE AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE TECNOLOGIA 67.487,72 37,57% 61,47 0,03% 112.063,90 62,39% 179.613,09
TITANIA SERVICIOS TECNOLOGICOS 8.076,00 2,16% 2.865,00 0,77% 362.275,00 97,07% 373.216,00
INNOAREA DESIGN CONSULTING -15.910,45 -42,54% 29.085,88 77,77% 24.226,68 64,77% 37.402,11
AURORA SOFTWARE AND TESTING 79.980,80 11,30% 512.041,84 72,34% 115.795,02 16,36% 707.817,66
ADVANCED WAVE SENSORS 19.169,20 67,70% 0,00 0,00% 9.147,10 32,30% 28.316,30
MEDIA 105.035,03 34,67% 124.321,40 23,79% 99.902,49 41,54% 329.258,92
MEDIANA 56.507,00 43,29% 1.639,50 0,68% 68.145,29 31,64% 129.189,15
DESVIACION TiPICA 190.147,72 42,11% 221.032,46 34,35% 118.743,89 30,21% 407.842,43
Q1 16395,9 9,02% 46,1025 0,03% 19189,305 16,34% 60944,5275
Q3 70610,99 67,88% 134340,16 47,18% 122242,015 62,99% 456866,415

Fuente: Elaboracion propia
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Figura 6: Representacion grafica de los balances de la muestra
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Tabla 3: Célculos andlisis del balance 2011

2011

PN %PN PNC % PNC PC % PC TOTAL

VLC PHOTONICS 25.180,52 74,76% 0,00 0,00% 8.501,92 25,24% 33.682,44
BIOTECHS VANA 590.270,00 49,39% 474.684,00 39,72% 130.062,00 10,88% 1.195.016,00
COMPONENTES HIBRIDOS Y LASERES DE FIBRA OPTICA 48.495,00 93,35% 591,00 1,14% 2.864,00 5,51% 51.950,00
ESTUDIOS DE SOFTWARE AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE TECNOLOGIA 63.568,57 36,93% 61,47 0,04% 108.494,65 63,03% 172.124,69
TITANIA SERVICIOS TECNOLOGICOS 31.734,00 6,60% 1.213,00 0,25% 447.796,00 93,15% 480.743,00
INNOAREA DESIGN CONSULTING -2.318,33 -4,78% 36.818,52 75,91% 14.005,37 28,87% 48.505,56
AURORA SOFTWARE AND TESTING 58.300,09 10,80% 448.857,44 83,14% 32.735,99 6,06% 539.893,52
ADVANCED WAVE SENSORS 3.216,95 3,67% 0,00 0,00% 84.367,75 96,33% 87.584,70
MEDIA 102.305,85 0,34 120.278,18 0,25 103.603,46 0,41 326.187,49
MEDIANA 40.114,50 0,24 902,00 0,01 58.551,87 0,27 129.854,70
DESVIACION TiPICA 198.614,93 0,36 211.261,72 0,36 147.263,25 0,38 404.079,19
Q1 19689,6275 0,058690138 46,1025 0,000267844 12629,5075 0,096786317 51088,89
Q3 59617,21 0,557353879 139828,25 0,487679271 113886,4875  0,70561105 495530,63

Fuente: Elaboracién propia
2011

ANC % ANC EXISTENCIAS % EXISTENCIAS REALIZABLE % REALIZABLE EFECTIVO  %EFECTIVO TOTAL

VLC PHOTONICS 1.062,00 3,15% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 32.620,44 96,85% 33.682,44
BIOTECHS VANA 969.020,00 81,09% 0,00 0,00% 221.092,00 18,50% 4.904,00 0,41% 1.195.016,00
COMPONENTES HIBRIDOS Y LASERES DE FIBRA OPTICA 40.398,00 77,76% 4.571,00 8,80% 2.325,00 4,48% 4.656,00 8,96% 51.950,00
ESTUDIOS DE SOFTWARE AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE TECNOLOGIA 28.905,09 16,79% 0,00 0,00% 95.423,59 55,44% 47.796,01 27,77% 172.124,69
TITANIA SERVICIOS TECNOLOGICOS 166.610,00 34,66% 80.213,00 16,69% 211.878,00 44,07% 22.042,00 4,58% 480.743,00
INNOAREA DESIGN CONSULTING 23.855,60 49,18% 0,00 0,00% 19.222,62 39,63% 5.427,34 11,19% 48.505,56
AURORA SOFTWARE AND TESTING 123.242,25 22,83% 0,00 0,00% 393.489,05 72,88% 23.162,22 4,29% 539.893,52
ADVANCED WAVE SENSORS 58.924,30 67,28% 0,00 0,00% 28.509,68 32,55% 150,72 0,17% 87.584,70
MEDIA 176.502,16 0,44 10.598,00 0,03 121.492,49 0,33 17.594,84 0,19 326.187,49
MEDIANA 49.661,15 0,42 0,00 0,00 61.966,64 0,36 13.734,67 0,07 129.854,70
DESVIACION TiPICA 324.968,79 0,29 28.174,15 0,06 141.833,69 0,25 16.773,57 0,33 404.079,19
Q1 27.642,72 0,21 0,00 0,00 14.998,22 0,15 4.842,00 0,03 51.088,89
Q3 134.084,19 0,70 1.142,75 0,02 214.181,50 0,47 25.526,78 0,15 495.530,63

Fuente: Elaboracion propia
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Figura 7:

Representacion grafica de los balances de la muestra
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Fuente: Elaboracion propia
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Tabla 4: Variacion patrimonial

% variacion patrimonial

VLC PHOTONICS

BIOTECHS VANA

COMPONENTES HIBRIDOS Y LASERES DE FIBRA OPTICA

ESTUDIOS DE SOFTWARE AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE TECNOLOGIA
TITANIA SERVICIOS TECNOLOGICOS

INNOAREA DESIGN CONSULTING

AURORA SOFTWARE AND TESTING

ADVANCED WAVE SENSORS

-133,85
2,92
-32,42
-4,35
22,37
22,89
-31,10
67,67

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 5: Fondo de Maniobra

FONDO DE MANIOBRA

VLC PHOTONICS

BIOTECHS VANA

COMPONENTES HiBRIDOS Y LASERES DE FIBRA OPTICA

ESTUDIOS DE SOFTWARE AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE TECNOLOGIA
TITANIA SERVICIOS TECNOLOGICOS

INNOAREA DESIGN CONSULTING

AURORA SOFTWARE AND TESTING

2012 2011
64634,25 24118,52
-14160 95934
9157 8688
39660,17 34724,95
-139973 -133663

-5236,16 10644,59
325922,79  383915,28

ADVANCED WAVE SENSORS -4648,39 -55707,35
MEDIA 34.419,58 46.081,87
MEDIANA 2.254,31 17.381,56
Q1 -7.467,12 -7.410,84
Q3 45.903,69 50.027,21

Fuente: Elaboracién propia
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En la Tabla 2. Calculos analisis del balance 2012 y en la Tabla 3. Caélculos
analisis de balance 2011,encontramos los calculos de las cuentas anuales y de
los estadisticos utilizados para analizar el presente apartado, asi como los
graficos que nos ayudan a entender la situacién visualmente. La Tabla 4.
Variacion patrimonial nos informa de la variacion patrimonial de los balances
del 2012 respecto a los del 2011y la Tabla 5. Fondo de Maniobra nos indica la

situacién patrimonial de ambos afos.

Por otra parte, el apartado 8.Anexos, 8.1.Cuentas anuales aparecen las

cuentas anuales de las 8 spin-off que se analizaran a continuacion.

Aungue el analisis econdmico-financiero se centrara en los datos estadisticos,
en este apartado, haremos una excepcion, trabajando con cada una de las
empresas de forma individual. Antes de realizar dicho analisis individual,
podemos extraer, a partir de los célculos de los estadisticos de posicion, la

siguiente informacion:
1) Porlo que respecta a la inversiones:

La mitad de la poblacion tiene unas inversiones en ANC de entre el 32,08% y el
62,81%. El dato promedio del ANC indica que este es del 46,66% del total del
activo, aunque los datos centrales concretan que tiene un peso del 44,83%. Se
evidencia la relevancia del inmovilizado en el sector analizado, concretamente

en el intangible y material.

Dentro del AC, la masa patrimonial que mayor porcentaje representa es el
realizable, un 26,23% en datos promedios y un 25,24% segun la mediana.
Dentro del realizable, predominan los clientes por ventas y prestaciones de

servicios a corto plazo y, en segundo lugar, otros acreedores.

En cambio, la masa con menor importancia, tanto dentro del AC como el total
del activo, son las existencias. Tal y como estudiaremos a continuacion, dentro
de nuestra muestra solo Titania Servicios Tecnoldgicos cuenta con existencias

en su balance, ya que se trata de una empresa comercial.
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2) Por lo que respecta a la financiacion:

Tanto la media como la mediana, aunque la media en menor medida, nos
indica que se trata de un tipo de sociedades con mas financiacion ajena que
propia. El intervalo de la financiacion propia se sitla entre el 9,02% vy el
67,88%, lo cual nos indica que se trata de una muestra muy dispersa. Estos
datos se ven afectados por los resultados de Innoarea Design Consulting, la
cual estudiaremos a continuacién, en su respectivo apartado. . En la
financiacion propia destaca el capital escriturado y, en algunas empresas, los
resultados de ejercicios anteriores.

Dentro de la financiacion ajena, destacan las deudas a corto plazo, situandose
la poblacion entre un 16,34% y un 62,99%. En el caso del PNC, destaca la
existencia de este en el balance de 3 empresas (Innoarea Design Consulting,
Aurora Software and Testing y Biotech Vana) ya que la mediana indica un peso
del 0,68%. En consecuencia, las deudas a largo plazo son en general

irrelevantes en este sector empresarial.

En cuanto al FM vemos que es positivo, aunque la mediana indica un importe
mucho menor que la media. Por su parte, los cuartiles indican que el intervalo
en el que se encuentran dichas empresas es de -7.467,12 a 45.903,69 euros,
lo cual quiere decir que, en nuestra muestra existen spin-off con y sin
capacidad de hacer frente a sus deudas mas inmediatas con los activos mas

liquidos.

En la siguiente figura, encontramos los FM de cada una de las empresas en
ambos afos, la cual nos servira para visualizar el resultado obtenido en cada

una de ellas.
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Figura 8: Fondo de Maniobra
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Fuente: Elaboracion propia

5.1.1.1. Andlisis individualizado

Una vez extraida la informacién mas relevante del sector, pasamos a realizar el
analisis individual de cada uno de los balances. Para ello, encontramos en |
apartado 8. Anexos, 8.1. Cuentas anuales, cada una de las cuentas anuales a

partir de las cuales hemos trabajado.
ADVANCED WAVE SENSORS, S.L.

Analisis vertical:

En el activo, vemos que el ANC tiene una importancia muy superior a la del AC
ya que representa un 84,11% del total. En el ANC se observa que la empresa
solo cuenta con inmovilizado intangible que tipo de intangible y activos por
impuesto diferido. Dentro del AC vemos que la masa patrimonial que
representa un mayor porcentaje sobre el total del activo es el efectivo con un
valor de 4.142,23. Cabe destacar, que la empresa no cuenta con existencias en

su balance, lo cual es coherente ya que se trata de una empresa de servicios.
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Respecto a la estructura financiera, observamos que en dicha spin-off
predomina la financiacion propia, con un 67,70 lo cual significa que la sociedad
lleva a cabo una estrategia de financiamiento conservadora. El restante
32,30%corresponde a financiacion ajena a corto plazo, mas concretamente se
trata de deudas con otros acreedores, lo cual, a priori, supone un aspecto

positivo ya que se trata de deudas sin costes.

El Fondo de Maniobra (en adelante, FM) es negativo, lo cual indica que la
empresa no cuenta con suficientes activos liquidos para hacer frente a la
totalidad de sus deudas mas inmediatas. En otras palabras, las inversiones a
largo plazo estan financiadas por deudas a largo y corto plazo y, por tanto, no

existe equilibrio econémico-financiero.

En conclusion, aparentemente, la empresa esta en situacion de suspension de

pagos técnica puesto que tiene serios problemas de liquidez.

Analisis horizontal:

Del 2011 al 2012, Advanced Wave Sensors, S.L. tiene un decrecimiento
patrimonial del 67,67%, es decir, el patrimonio de 2012 supone el 32,33%
sobre el del 2011.

Respeto a la composicion percibimos que disminuye tanto el ANC como el AC,
pero la mayor caida la realiza el ANC. Dentro del ANC la partida que se reduce
es la del inmovilizado intangible puesto que los activos por impuesto diferido
aumentan respecto a 2011. La reducciéon del inmovilizado intangible se debe a

la salida de inmovilizados por importe de 40.085,95 euros.

En cuanto al AC, encontramos que el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes aumentan mientras que la partida de deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar decrece. Este decrecimiento es consecuencia de una
disminucién de los clientes por ventas y prestacion de servicios a corto plazo vy,
en menor medida, de otros deudores. Esto significa que hemos cobrado de
clientes pero, como disminuye el efectivo, vemos en el PyG que ha utilizado
este dinero para tener menos gastos de explotacién en 2012. El hecho de que

bajen los deudores es consecuencia de pagos que les ha realizado la empresa.
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En cuanto a la estructura financiera, observamos que la disminucion se
corresponde al decrecimiento del PC, mas concretamente a los acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar. Dentro de esta partida, vemos que la
causa principal son otros acreedores, seguido de los proveedores a corto
plazo. Ademas, la disminucién del PC se debe también a la disminucion de las
deudas a corto plazo, debido a que la empresa ha pagado la totalidad de estas
en el ejercicio 2012.

El PC disminuye a favor al PN que se incremente en un 5,96%. El cual se
incrementa principalmente debido a un aumento del capital escriturado formado
por 1.400 acciones con un valor nominal de 10 euros. Ademas, también se
incrementa el resultado del ejercicio 2012 respecto a 2011, como consecuencia
de que, a pesar de haber una disminucion de los ingresos, los gastos

descienden en mayor medida.

En 2011 la sociedad también se encontraba en suspensién de pagos técnica
debido a la insuficiencia de activos para hacer frente a la totalidad de sus
deudas. A pesar de encontrarse, en ambos afios, con problemas de liquidez,
dicha situacion mejora en 2012 debido a una disminucion, tanto del AC como

del PC, aunque esta segunda masa decrece en mayor medida.

AURORA SOFTWARE AND TESTING, S.L.

Analisis vertical:

En el activo observamos que el AC representa un 37,59% y el ANC un 64,41%.
Dentro del ANC podemos observar que la empresa solo cuenta con
inmovilizado intangible e inmovilizado material, siendo la primera la que mayor
peso tiene (32,72%). Respecto al AC, la partida con mayor relevancia son las
inversiones financieras a corto plazo, seguidas por el efectivo y otros liquidos
equivalentes y, por ultimo, los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.
Los clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo tienen una

mayor importancia respecto al resto de partidas dentro de los deudores
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comerciales y otras cuentas a cobrar. Tratandose de una empresa de servicios,

ésta tampoco cuenta con existencias en su activo.

En relaciébn a la estructura financiera, observamos que la empresa esta
endeudada en un 89%, lo cual denota una estrategia bastante arriesgada de
financiacion. Dentro del pasivo predomina la financiacion ajena a largo plazo.
Dentro de esta, podemos ver que un 48,56% de esa financiacion se debe a
deudas con entidades de crédito, es decir, se trata de deuda con coste. En el
PC destacan los acreedores y otras cuentas a pagar, mas concretamente los
proveedores a corto plazo. No obstante, en el corto plazo también encontramos
una financiaciéon con coste del 0,16% respecto al total del patrimonio neto y
pasivo. La empresa cuenta con deudas con entidades de crédito tanto en el
largo como en el corto plazo, aunque predominan las de largo plazo. Por lo que
respecta al PN vemos que Aurora Software and Testing cuenta con un 12,02%
de capital escriturado, un 3,42% de reservas y un 3,06% de resultado del
ejercicio que se ven minorados en un 7,20% correspondientes a resultados

negativos de ejercicios anteriores.

El FM nos da un resultado de 325.922,79, lo cual indica que hay suficientes
activos liquidos para hacer frente a la totalidad de las deudas mas inmediatas,

es decir, la empresa esta en equilibrio econémico-financiero.

Analisis horizontal:

La variacion patrimonial de esta spin-off es positiva ya que, como podemos ver
en la Figura 3 del apartado 8. Anexos, del 2011 al 2012 se incrementa el

patrimonio en un 31,10%.

Por una parte, dentro del activo vemos que incrementa tanto el ANC como el
AC, aunque el aumento es mayor en el ANC (115,92%), este ultimo se debe
principalmente a la variacion positiva del inmovilizado intangible. El incremento
del AC se debe al efectivo y otros activos liquidos, ya que tanto los deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar como las inversiones financieras a corto

plazo disminuyen.
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Este crecimiento se ha financiado en mayor medida con un aumento del PN del
37, 19% y, en menor medida, con un aumento del endeudamiento del 30,37%.
Dentro de la financiacion ajena el mayor incremento lo experimenta la
financiacion a corto plazo, es decir, el PC y, mas concretamente los
proveedores a corto plazo. En 2011 la situacion financiera de la sociedad era
arriesgada debido a que la financiacién ajena era superior a la propia. Esta
situacibn empeora ya que, a pesar de que aumenta la financiacion propia,

crece en mayor medida la financiacion ajena.

Por lo que respecta al FM, vemos que este decrece de 2012 a 2011, lo que no
supone una dificultad puesto que el valor que toma en ambos afos es elevado
y, por tanto, indica que la sociedad tiene suficientes activos liquidos para hacer

frente a sus deudas mas inmediatas.

BIOTECH VANA, S.L.

Analisis vertical:

El activo de Biotech Vana se eleva a la cifra de 1.160.149 euros y observamos
gue el ANC tiene mayor peso que el AC (89,02%). Dentro del ANC toma mayor
importancia el inmovilizado intangible seguido por los activos por impuesto
diferido y el inmovilizado material, con un importe de 1.006.302, 21.228 y 4.430
euros, respectivamente. En el AC destacan el peso del realizable que supone
el 9,25% del total, en concreto los deudores comerciales y otras cuentas a

cobrar.

Por lo que respecta a la estructura financiera podemos afirmar que la empresa
tiene casi misma financiacion propia (49%) que ajena (51%), lo que evidencia
una estrategia en principio equilibrada. Dentro de la propia observamos que la
partida con mayor peso es el capital escriturado, seguido por la partida prima
de emision. Cabe destacar que dicha empresa disfruta de importantes
subvenciones, donaciones y legados recibidos las cuales representan el
12,35% del PN. Ademas, acumula unos resultados de ejercicios negativos de —
92.063 que minoran dicho PN. Por lo que respecta al 51% correspondiente a la

financiacion ajena, predominan las deudas a largo plazo, lo que supone un
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aspecto positivo a priori. Dentro de la deuda a largo plazo destacan las otras
deudas a largo plazo mientras que en la financiacion a corto plazo tienen mayor
peso las deudas con entidades de crédito y, por tanto, deudas con entidades
de crédito (que suponen coste).

El FM es negativo lo que nos indica que el PC es superior al AC y, por tanto, la
spin-off no podria hacer frente a sus deudas méas inmediatas solo con sus
activos mas liquidos. Ello supone que Biotech Vana se encuentre en una

aparente suspensiéon de pagos técnica.

Anéalisis horizontal:

En el analisis horizontal se observa que el activo de la empresa decrece en el

periodo objeto de estudio un 2,92%.

Por lo que respecta a la composicion, el decrecimiento se debe a que el AC
experimenta una bajada superior al crecimiento del ANC. EI ANC aumenta
gracias a la subida del inmovilizado intangible provocada por una elevada
entrada de dicho activo, por valor de 71.537 euros. A pesar de esto, también
encontramos disminuciones en el inmovilizado material y en los activos por
impuesto diferido. En cuanto al AC, las inversiones financieras a corto plazo
disminuyen en un 72,57%, correspondiente a préstamos y partidas a cobrar.
También disminuyen los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, en
concreto, los clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo.
Destaca la subida de 15.158 euros correspondiente al efectivo y otros activos

liquidos equivalentes de la empresa.

Esta reduccion del activo supone un descenso del PN y del PNC. Sin embargo,
el endeudamiento a corto plazo experimenta un crecimiento. Las partidas que
decrecen dentro del PN son los resultados de ejercicios negativos, debido al
resultado negativo de 2011, y las subvenciones, donaciones y legados
recibidos, las cuales han sido entregadas por los siguientes organismos: Impiva
Imidta, Impiva Inidivy Torres Quevedo. En el PNC se reducen de 2011 a 2012,
las deudas a largo plazo con entidades de crédito ya que las otras deudas a

largo plazo se mantienen. Los pasivos por impuesto diferido también bajan.
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Dentro del PC destaca el elevado aumento de las deudas a corto plazo con
entidades de crédito que se ve minorado por la disminucion de las otras deudas
a corto plazo.

En 2011 la situacién patrimonial de la sociedad era muy distinta ya que se
encontraba en equilibrio econémico-financiero. La causa que ha provocado que
en 2012 la empresa pase a tener problemas de liquidez ha sido una
desinversién en el AC, principalmente en el activo intangible por importe de
68.967 euros.

COMPONENTES HIBRIDOS Y LASERES DE FIBRA OPTICA

Analisis vertical:

El activo durante 2012 de Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica es
reducido, ascendiendo a 68.792 euros, siendo el 55,71% ANC. Dentro de este
grupo, destaca la importancia de los activos por impuesto diferido
correspondientes a bases imponibles negativas de 2006, 2009 y 2010 vy, a
deducciones pendientes de gastos de I+D desde 2006 a 2011. También
destaca la pequefia inversion que tiene la empresa en inmovilizado intangible
(366 euros) e inmovilizado material (919 euros, correspondientes a patentes e
instalaciones técnicas y otro inmovilizado material, respectivamente. Por su
parte, el AC se divide basicamente en deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, en concreto, clientes por ventas y prestacion de servicios, y en efectivo

y otros liquidos equivalentes.

En la estructura financiera observamos que la empresa posee mayor
financiacion propia (68,41%) que ajena (31,59%), es decir, sigue una estrategia
mas bien arriesgada. Dentro de la propia, la partida de capital escriturado es la
gue mayor relevancia toma, seguida por las reservas y el resultado negativo del
ejercicio. Respecto a la financiacion ajena, predominan las deudas a corto
plazo, en concreto, con acreedores varios y deudas con las Administraciones
Pdblicas. Tal y como indica la memoria, el saldo acreedor de las

Administraciones Publicas es como consecuencia del Impuesto sobre el Valor
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Anadido (en adelante, IVA), de las cuotas de la Seguridad Social, de las
retenciones practicadas y de las subvenciones. Destaca que el PNC solo se
compone por pasivos por impuestos diferidos.

Observando el FM, vemos que la empresa se encuentra en equilibrio
econdémico-financiero ya que sus AC son superiores a sus PC y, por tanto, en
el caso de tener que hacer frente a la totalidad de sus deudas mas inmediata,
la sociedad tiene suficientes activos liquidos.

Anéalisis horizontal:

La empresa experimenta un importante crecimiento del 32,42% de 2011 a
2012. Este crecimiento en la cifra del total de activo, tiene su reflejo en un
aumento del AC, mas concretamente, en un incremento de los clientes por
ventas y prestaciones de servicios y un aumento del efectivo y otros activos
liquidos equivalentes. Por su parte, el ANC sufre un descenso del 5,14%,

motivado por la bajada de los activos por impuesto diferido.

Este aumento del activo supone un descenso del PN del 2,95%, causado por la
bajada de las reservas, y una disminucion del PNC, debido a los pasivos por
impuesto diferido. Sin embargo, el endeudamiento a corto plazo ha
experimentado un notable incremento, derivado de la subida en acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar, en concreto en la partida acreedores

varios.

En 2011, la empresa también estaba en equilibrio econémico-financiero pero
este era mas ajustado que el que existe en 2012. Por tanto, la situacion

patrimonial de la spin-off ha mejorado respecto a 2011.
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ESTUDIOS DE SOFTWARE AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE
TECNOLOGIA

Anédlisis vertical:

En el activo, vemos que tiene mas importancia el AC que el ANC, lo cual tiene
coherencia con el objeto social ya que la empresa realiza actividades de
programacion informatica. Dentro del ANC, destacan los activos por impuestos
diferidos y el inmovilizado material, con un importe de 19.658,45 y 5.190,29
euros respectivamente. En el AC, la masa patrimonial que representa un mayor
porcentaje del total del activo es el realizable con un 54,06%, sobretodo los
clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. Este dato junto
con la inexistencia de existencias son coherentes ya que la empresa se dedica

a la prestacion de servicios.

Respecto a la estructura financiera, observamos que la empresa esta
endeudada en un 62,43%, predominando la financiacion a corto plazo. Ello
significa que —en apariencia- la empresa parece seguir una estrategia
ligeramente arriesgada. Dentro de esta, podemos ver que la financiacion es, en
Su mayoria, deudas con proveedores a corto plazo y, por tanto, deuda que sin
costeen el PN destaca la importancia de los resultados positivos de ejercicios

anteriores y las reservas.

El FM es positivo, es decir, la empresa cuenta con suficientes activos liquidos
para hacer frente a la totalidad de sus deudas mas inmediatas. No obstante, el
elevado importe que toma su FM indica que la sociedad estaria en una

situacion de ociosidad, ya que esta infrautilizando sus AC.

Analisis horizontal:

La variacién entre 2011 y 2012 es positiva, ya que la empresa aumenta su
activo en un 4,35%. Este incremento se refleja en el AC, en la subida de los
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, tanto de los clientes por ventas
y prestaciones de servicios a corto plazo, como de la partida otros deudores.
Por su parte, en el ANC vemos una bajada del inmovilizado material, como

consecuencia de una salida de 9.341,61 euros, Yy, la aparicion respecto a 2011
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de inversiones inmobiliarias, como resultado de una adquisicion realizada en
2012.

Este aumento del activo se traduce en un incremento tanto del PN como del
PC. El primero debido a los resultados de ejercicios anteriores y, el segundo
por proveedores a corto plazo y otros acreedores. Por su parte el PNC no

varia.

Al observar el FM de 2011, vemos que en ese ejercicio la sociedad también se
encontraba en una situaciéon de ociosidad pero menor a la observada en 2012.
Lo que provoca que la situacion empeore es el incremento del efectivo y otros
activos liquidos que provoca que la empresa pierda mas rentabilidad en el
ejercicio 2012.

INNOAREA DESIGN CONSULTING, S.L.

Analisis vertical:

El analisis vertical nos permite determinar que dentro del activo de dicha
empresa, el AC (con un peso del 50,77%) es similar al ANC (con un peso del
49,23%). El ANC esta formado unicamente por inmovilizado material, el importe
del cual es de 18.411,59 euros. Por su parte, en el AC, la partida que
representa un mayor porcentaje son el efectivo y otros activos liquidos

equivalentes, seguido por otros deudores.

Respecto a la estructura financiera, destaca, tal y como apuntabamos
anteriormente, la existencia de un PN negativo. Este hecho indica que la
empresa se encuentra en quiebra técnica. Esto es consecuencia de que los
resultados negativos de ejercicios anteriores y del ejercicio 2012 son superiores
al capital escriturado y a las reservas y, por tanto, se convierte en una situacion
muy complicada. Ademas, la empresa se encuentra endeudada a largo plazo
en un 77,77% con entidades de crédito y, a corto plazo en un 64,77% debido a
deudas a corto plazo y otros acreedores. Las deudas a largo plazo con

entidades de crédito suponen un pasivo con coste para la empresa.
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El FM es negativo, lo cual indica que la spin-off no cuenta con suficientes
activos liquidos para hacer frente a la totalidad de sus deudas a corto plazo. En
otras palabras, la empresa podria tener problemas de liquidez para hacer

frentes a sus deudas mas inmediatas.

Anélisis horizontal:

El activo total de la empresa disminuyé de 2011 a 2012 en un significativo
22,89%. Este decrecimiento se ve reflejado en la reduccion del 22,82% del
ANC vy, consecuentemente del inmovilizado material, que sigue siendo la Unica
masa existente dentro de este. El AC también disminuye por la bajada de los

clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo.

En la estructura financiera se observa una caida del PN del 586,29% debido
principalmente al resultado negativo de 2011. No obstante, el endeudamiento
experimenta un incremento del 4,9% debido al acrecentamiento de deudas a
corto plazo, mas concretamente, se trata de otras deudas a corto plazo. Por lo
gue respecta a las deudas con entidades de crédito, que suponian un pasivo

con coste para la empresa, vemos que estas minoran de 2011 a 2012.

La sociedad se encontraba, en el ejercicio 2011, en equilibrio econémico-
financiero. No obstante, esta situacién patrimonial varia radicalmente, pasando
a tener problemas de liquidez en 2012. Esta situacion es consecuencia de una
disminucién en clientes por ventas y prestaciones de servicios, acompafada de

un incremento mayor de la partida otras deudas a corto plazo.

TITANIA SERVICIOS TECNOLOGICOS, S.L.

Anéalisis vertical:

En el activo de esta spin-off la masa con mayor importancia es el AC con un
59,56%, lo cual tiene coherencia ya que se trata de una empresa comercial.
Por su parte, el ANC supone el 40,44% del total y su principal partida es el

inmovilizado intangible (25,03%) y el inmovilizado material (12,82%). En el AC,
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la masa patrimonial que representa un mayor porcentaje del total del activo es
el realizable, sobretodo los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar vy,
mas exactamente, los clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto
plazo. Destacan también las elevadas existencias, que suponen un 21,54% del
total del activo y, el efectivo y otros activos liquidos, que suponen el 10,32% del

activo.

Respecto a la estructura financiera, observamos que la empresa esta
endeudada en un 97,84%, siendo casi toda estd financiacion a corto plazo
(97,07%). Ello identifica una estrategia de financiacion muy arriesgada, y
ademas basada en deuda de muy mala calidad. De dicho porcentaje, el
77,92% corresponde a deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo y, el 19,13% a acreedores comerciales y otras cuentas a cobrar, en
concreto a otros acreedores. El 0,77% restante, corresponde integramente a
pasivos financieros por impuesto diferido. Por lo que respecta a la financiacion
propia vemos que minora debido a los resultados negativos de ejercicios

anteriores y de ejercicio 2012, que suponen una disminucién del 42,05%.

La empresa se encuentra en aparente suspension de pagos técnica, al no
contar con suficientes activos liquidos para hacer frente a la totalidad de sus

deudas mas inmediatas, puesto que el resultado su FM es negativo.

Analisis horizontal:

El activo total de la spin-off decrecid significativamente en un 22,37% entre
2011 y 2012. Dicha disminucion se refleja en la reduccion tanto del ANC
(9,42%) como del AC (29,23%).El ANC disminuye como consecuencia de una
reduccion en el inmovilizado material, por valor de 14.796 euros, mientras que
el AC decrece por los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, en

concreto, clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo.

Esta disminucion del activo se produce como consecuencia del importantisimo
descenso del 74,55% del PN, motivado por el incremento de los resultados

negativos de ejercicios anteriores, y de la bajada del 19,01% del
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endeudamiento a corto plazo, en especial de las deudas con empresas del
grupo y asociadas a corto plazo y de otros acreedores.

En 2011 la sociedad se encontraba en suspension de pagos técnica, ya que
sus PC eran mayores que sus AC en 133.663 euros. Dicha situacién empeora
siendo mayor el FM negativo, como consecuencia de una bajada en clientes
por ventas y prestaciones de servicios superior a la disminucién de deudas con

empresas del grupo y asociadas.

VLC PHOTONICS, S.L.

Analisis vertical:

En el activo se observa una mayor importancia del AC que del ANC, formado
Unicamente con inmovilizado intangible, formado por patentes, licencias,
marcas y similares. Dentro del AC, el efectivo supone un 57,36% y el realizable
un 40,97%. Este realizable se corresponde con los clientes por ventas y

prestaciones de servicios a corto plazo.

De la estructura financiera, destaca la inexistencia de PNC y la importancia que
toma el PN (83,73%) respecto al total. En consecuencia, se observa como la
empresa sigue una estrategia e financiacion bastante conservadora. No
obstante, el 61,82% del PN corresponde al resultado del ejercicio 2012, y -por
detras de este- la partida con mayor importancia es el capital escriturado. El PC

solo esta formado por la partida otros acreedores.

La spin-off tiene bastantes activos liquidos para hacer frente a la totalidad de
las deudas con los acreedores, ya que tiene un FM positivo. No obstante, el
balance nos indica que la empresa se encuentra en una situacién de posible
ociosidad, causada por un AC, donde predomina el efectivo, muy superior al

PC de esta empresa, formado por otros acreedores.
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Andlisis horizontal:

El total del activo aumenta muy considerablemente durante 2012 (un 133,85%).

Este acrecentamiento se debe principalmente al incremento del AC, en

concreto, a la aparicion de la partida clientes por ventas y prestaciones de

servicios a corto plazo, con una cifra de 32.272,59 euros.

Dicho aumento se traduce en un elevado incremento del PN y una disminucion

del PC. Por lo que respecta al PN, su aumento se debe a las reservas y al

resultado obtenido en el ejercicio 2012. Por su parte, el PC decrece por la

reduccién de la partida otros acreedores.

La situacion patrimonial ha empeorado en este periodo de tiempo, ya que en

2011 la sociedad se encontraba en una situacion de equilibrio econémico-

financiero, donde la diferencia entre AC y PC no era tan dispar.

5.1.2. Analisis mediante ratios

5.1.2.1. Ratios de liquidez

Para el estudio de los ratios de liquidez, adjuntamos la siguiente tabla.

Tabla 6: Ratios de liquidez y de Fm en 2012 y 2011

RATIOS DE LIQUIDEZ 2012

RATIOS DE FM 2012

R.LIQUIDEZ  R.TESORERIA R.DISPONIBILIDAD  |FM SB ACTIVO FM SB PASIVO
Vic Photonics 6,04 6,04 3,53 0,82 5,04
Biotech Vana 0,90 0,90 0,14 -0,01 -0,02
Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica 1,43 1,43 0,69 0,13 0,42
Estudios de Software Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia 1,35 1,35 0,49 0,22 0,35
Titania Servicios Tecnoldgicos 0,61 0,39 0,11 -0,38 -0,38
Innoarea Design Consulting 0,78 0,78 0,67 -0,14 -0,10
Aurora Software and Testing 3,81 3,81 0,99 0,46 0,52
Advanced Wave Sensors 0,49 0,49 0,45 -0,16 -0,51
MEDIA 1,93 1,90 0,88 0,12 0,67
MEDIANA 1,13 1,13 0,58 0,06 0,16
DESVIACION TiPICA 1,97 1,99 1,11 0,38 1,81
Q1 0,74 0,71 0,38 -0,15 -0,17
Q3 2,03 2,03 0,77 0,28 0,45

Fuente: Elaboracion propia
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RATIOS DE LIQUIDEZ RATIOS DE FM 2011
2011
R.LIQUIDEZ  R.TESORERIA R.DISPONIBILIDAD  |FM SB ACTIVO FM SB PASIVO
VLC PHOTONICS 3,84 3,84 3,84 0,72 2,84
BIOTECHS VANA 1,74 1,74 0,04 0,08 0,16
COMPONENTES HIBRIDOS Y LASERES DE FIBRA OPTICA 4,03 2,44 1,63 0,17 2,51
ESTUDIOS DE SOFTWARE AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE TECNOLOGIA 1,32 1,32 0,44 0,20 0,32
TITANIA SERVICIOS TECNOLOGICOS 0,70 0,52 0,05 -0,28 -0,30
INNOAREA DESIGN CONSULTING 1,76 1,76 0,39 0,22 0,21
AURORA SOFTWARE AND TESTING 12,73 12,73 0,71 0,71 0,80
ADVANCED WAVE SENSORS 0,34 0,34 0,00 -0,64 -0,66)
MEDIA 3,31 3,09 0,89 0,15 0,73
MEDIANA 1,75 1,75 0,41 0,18 0,26
DESVIACION TiPICA 4,03 4,05 1,31 0,45 1,28
Q1 1,17 1,12 0,05 -0,01 0,04
Q3 3,89 2,79 0,94 0,34 1,23

Fuente: Elaboracion propia

Anédlisis vertical

El ratio de tesoreria de los datos medios, nos determina que la muestra
sobrepasa el equilibrio econémico-financiero puesto que el resultado es mayor
a 2.No obstante, dicho analisis varia al observar la mediana, que nos indica
gue los valores centrales de la muestra se encuentran en una situacion
ajustada, donde no se puede garantizar el equilibrio econémico-financiero. Asi
pues, los cuartiles establecen un intervalo general de entre 0,74 y 2,03 del ratio
de liquidez, lo que significa que dentro del 50% representado en ese intervalo,

existen empresas con y sin equilibrio econémico- financiero.

Las spin-off con AC ociosos son Vic Photonics, con un resultado de 6,04, y
Aurora Software and Testing, con un ratio de 3,81. Esto supone que ambas
empresas estén antes una posible pérdida de rentabilidad, ya que tienen

demasiados AC para hacer frente a sus deudas a corto plazo.

En cambio, aquellas sociedades con un ratio inferior a la unidad, indican que se
encuentran en una situaciéon muy arriesgada. El orden en que las empresas se
encuentran en una situacion cada vez mas complicada, de menor a mayor, es
el siguiente: Biotech Vana, Innoarea Design Consulting, Titania Servicios

Tecnoldgicos y Advanced Wave Sensors.

Por lo que respecta a Estudios de Software Avanzado y Mantenimiento de
Tecnologia y, Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica, se observa

gue tienen un resultado del ratio de tesoreria excesivo pero no claramente
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ocioso, ya que se situan alrededor del 1,5 y, por tanto, se encuentran en

equilibrio econémico-financiero.

Observando el ratio de disponibilidad vemos que, desde el punto de vista de la
media (0,88), la poblacién esta perdiendo rentabilidad en el efectivo. Aunque si
nos centramos en el resultado de la mediana (0,58) observamos que dicha
pérdida no es tan elevada como indicaba la media. Por tanto, ambos
estadisticos reafirman la conclusién que en general existe un relevante efectivo

0CIi0SO en este sector empresarial.

Para mejorar dicha situacion, las spin-off deberian gestionar sus créditos con
los clientes, para reducir el plazo de pago, y—sobretodo- invertir el efectivo,
para minorar la pérdida de rentabilidad.

Los estadisticos estudiados presentan un FM sobre activo entre -0,15 y 0,28,
con una mediana de 0,06, es decir, las spin-off se encuentran en una situacion
muy complicada ya que, hay sociedades con mayor FM que activo o0 con un

activo superior al FM, pero con escasa diferencia entre ambos.

Analisis horizontal

Observando los estadisticos calculados, vemos que todos representan una
mejora del ratio de tesoreria. Aunque en 2012 los AC siguen siendo ociosos, lo
son en menor medida respecto a 2011 debido a que el AC disminuye y se
produce un incremento del PC. No obstante, cada empresa experimenta un
cambio, estando el AC entre -41.079,02 y 20.455,89.

Aquellas sociedades en las que mas decrece el AC son Biotech Vana y Titania
Servicios Tecnolégicos. En el primer caso, esta disminucién es consecuencia
de una bajada en las inversiones financiera a corto plazo y, en menor medida al
declive del efectivo y otros activos liquidos equivalentes. En el segundo caso, la
mayor disminucion dentro del AC la sufren los deudores y otras cuentas a
cobrar, en especial, los clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto

plazo.
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Las empresas que mas incrementan su AC de 2012 a 2011sonVIcPhotonics y
Aurora Software and Testing. En el caso de Aurora Software and Testing, dicho
ratio disminuye muy notablemente debido a una subida mayor del PC que del
AC. En cambio, en Vic Photonics aumenta el ratio de tesoreria el doble
respecto a 2011, debido a que su AC aumenta en mayor proporcion a la del
PC.

En el ratio de disponibilidad, observamos que no todos los estadisticos varian

de la misma forma.

Los datos medios indican un decrecimiento de 0,01 puntos mientras que la
mediana varia en 0,17. Vemos que el intervalo de dicho ratio se reduce,
concentrandose el 50% de la poblacion en un espacio menor. Aquellos
estadisticos que muestran un incremento del ratio simbolizan la pérdida de

rentabilidad del efectivo.

En el ratio de FM sobre activo, tanto la media como la mediana, nos indican
gue disminuye. La mediana demuestra un decrecimiento como consecuencia
de un declive del FM en mayor proporcién al sufrido por el activo. A su vez, la
bajada del FM se produce por un incremento del PC superior a la subida del
AC. El 75% de la poblacion incrementa su PC motivado por aumentos de
deudas a corto plazo, deudas con entidades de crédito y proveedores o

acreedores a corto plazo.

5.1.2.2. Ratios de endeudamiento

Los ratios de endeudamiento informan sobre la cantidad y calidad de la deuda,
y si el beneficio es suficiente para soportar la carga financiera de ésta. Dichos

ratios han sido calculados en la figura adjunta a continuacion.
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Tabla 7: Ratios de endeudamiento

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

2012

CANTIDAD DE LA DEUDA

COMPOSICION DE LA DEUDA

CARGA FINANCIERA

R. ENDEUDAMIENTO |R.AUTONOMfA |R. SOLVENCIA

R. CALIDAD DE LA DEUDA

R. GASTOS FIN SB VENTAS R. COSTE DE LA DEUDA

R. COBERTURA

Vlc Photonics 0,1627 5,1462 6,1462 1,0000 0,0000 -
Biotech Vana 0,5100 0,9608 1,9608 0,2393 0,3751 10,70% 1,3414
Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica 0,3159 2,1661 3,1661 0,9809 0,0000 -
Estudios de Software Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia 0,6243 0,6019 1,6019 0,9995 0,0000 0,00% -
Titania Servicios Tecnoldgicos 0,9784 0,0221 1,0221 0,9922 0,0463 2,9066
Innoarea Design Consulting 1,4254 -0,2984 0,7016 0,4544 0,0197 5,53% -
Aurora Software and Testing 0,8870 0,1274 1,1274 0,1844 0,0000 0,00% 5143,1583
Advanced Wave Sensors 0,3230 2,0957 3,0957 1,0000 0,0000 -
MEDIA 0,6533 1,3527 2,3527 0,7313 0,0551 4,06% 1715,8021
MEDIANA 0,5671 0,7813 1,7813 0,9865 0,0000 2,76% 2,9066
DESVIACION TiPICA 0,4211 1,7856 1,7856 0,3712 0,1303 5,14% 2968,1777
Q1 0,3212 0,1011 1,1011 0,4006 0,0000 0,00% 2,1240
Q3 0,9098 2,1133 3,1133 0,9996 0,0264 6,82% 2573,0324

Fuente: Elaboracién propia

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

2011

CANTIDAD DE LA DEUDA

COMPOSICION DE LA DEUDA

CARGA FINANCIERA

R. ENDEUDAMIENTO [R.AUTONOMIA |R. SOLVENCIA

R. CALIDAD DE LA DEUDA

R. GASTOS FIN SB VENTAS R. COSTE DE LA DEUDA

R. COBERTURA

Vlc Photonics 0,2524 2,9617 3,9617 1,0000 0,0000

Biotech Vana 0,5061 0,9761 1,9761 0,2151 0,3130 18,44% 0,2414
Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica 0,0665 14,0362 15,0362 0,8289 0,0000

Estudios de Software Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia 0,6307 0,5856 1,5856 0,9994 0,00114 -2,89% -105,3402
Titania Servicios Tecnoldgicos 0,9340 0,0707 1,0707 0,9973 0,0630 1,8225
Innoarea Design Consulting 1,0478 -0,0456 0,9544 0,2756 0,0000 0,00%

Aurora Software and Testing 0,8920 0,1211 1,1211 0,0680 0,0000 0,00%

Advanced Wave Sensors 0,9633 0,0381 1,0381 1,0000 0,0000

MEDIA 0,6616 2,3430 3,3430 0,6730 0,0471 3,89% -34,4254
MEDIANA 0,7613 0,3533 1,3533 0,9131 0,0000 0,00% 0,2414
DESVIACION TiPICA 0,3614 4,8283 4,8283 0,4112 0,1096 9,79% 61,4191
Ql 0,4426 0,0625 1,0625 0,2604 0,0000 -0,72% -52,5494
Q3 0,9413 1,4725 2,4725 0,9996 0,0166 4,61% 1,0319

Fuente: Elaboracion propia
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Anélisis vertical

e Cantidad de la deuda

Las spin-off de media estan endeudadas en un 65,33%, es decir, financian sus
inversiones en un 65,33% con financiacion ajena y en un 34,67% con
financiacion propia. No obstante, la mediana indica un valor inferior (56,71%)
de financiacion ajena, teniendo un 43,29% de financiacion propia. La media es
superior a la mediana debido a la influencia del elevado valor del ratio de
Innoarea Design Consulting que, tal y como se ha explicado en su analisis
individual, se debe a un PN negativo, como consecuencia de que los resultados

negativos son superiores al capital y reservas de la empresa.

Al estar el ratio de la mediana entre un 40 y un 60%, podemos afirmar que
dicho sector se encuentra en una situacion normal en comparacion al resto de
sectores. No obstante, al acercarse dicho porcentaje al 60% de deuda ajena,
indica que podrian tener una deuda excesiva, que comportaria una pérdida de

autonomia financiera.

Las spin-off mas conservadoras (con menor ratio de endeudamiento) son Vic
Photonics, Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica y Advanced Wave
Sensors. Estas empresas se caracterizan por tener mayor financiacion propia
gue ajena debido, en el primer caso, al resultado del ejercicio, y en los otros

dos al capital escriturado.

Respecto al ratio de autonomia, la poblacién se encuentra entre un 0,10 y un
2,11. Teniendo en cuenta que la relacién idénea en dicho ratio estaria entre un
0,7 y un 1,5, podemos afirmar que la poblacion no se comporta de forma
semejante al resto de sectores, ya que podemos encontrar empresas por
debajo y por encima de dicho ratio. Si prestamos atencion a los ratios
individuales, comprobamos que aquellas sociedades mencionadas
anteriormente por tener una elevada financiacion propia, obtienen en dicho

ratio una elevada autonomia, lo cual es totalmente coherente.

En el caso de Innoarea Design Consulting, tiene un ratio de autonomia

negativo por tener un pasivo superior al PN de la empresa. Esto significa que la
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sociedad no tiene ninguna autonomia financiera puesto que no posee

financiacion propia.

Las empresas con una autonomia inferior al intervalo estudiado en clase son:
Titania Servicios Tecnolégicos, Aurora Software and Testing y Estudios de
Software Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia. EI motivo por el cual no
disponen de autonomia financiera, es debido a que tienen un 97,84%, un
88,70% y un 62,43% de financiacion ajena, tal y como demuestra el ratio de

endeudamiento.

Aquellas sociedades que destacaban por tener un ratio de endeudamiento
reducido, son las mismas que obtienen los mayores ratios de autonomia de la
poblacidn. Esto significa que dichas empresas estan sobrecapitalizadas y, por
ello, tienen la capacidad de tomar decisiones con total independencia de la

financiacion ajena.

A pesar de lo estudiado anteriormente, el ratio de solvencia nos indica que
todas las spin-off de la muestra resultan solventes, a excepcion de Innoarea
Desing Consulting. Esto significa que el 87,5% de la poblacion tiene la
capacidad para hacer frente a la totalidad de sus deudas con el conjunto de sus

activos.
e Composicion de la deuda

Los estadisticos de media y mediana, informan que la poblacion se caracteriza
por tener una mala calidad de deuda, desde el punto de vista del vencimiento,

ya gque destacan las deudas a corto plazo.

Vic Photonics, Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica, Estudios de
Software Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia, Innoarea Design
Consulting y Aurora Software and Testing son las sociedades cuyo ratio de
calidad de la deuda indica que todas, o casi todas, sus deudas son a corto

plazo, puesto que sus PNC tienen un peso nulo o escaso en sus balances.

Esto no implica que se encuentren en situaciones complicadas, puesto que hay
empresas cuyos PC tienen escasa importancia respecto al total de su

financiacion. Vic Photonics, Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica y
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Advanced Wave Sensors son ejemplos de ello. Tal y como comentdbamos
anteriormente, en estas sociedades destaca, dentro de la financiacidn propia, el
resultado positivo del ejercicio 2012, y el capital escriturado, en los dos ultimos

casos.

En los casos que si supone una situacion dificil por la elevada importancia de
los PC son: Titania Servicios Tecnoldgicos, Aurora Software and Testing y
Estudios de Software Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia. Dentro de la
financiacion ajena de estas sociedades, destaca la existencia de deudas con
empresas del grupo y asociadas, en la primera spin-off, y proveedores a corto
plazo, en el resto de sociedades.

e (Carga financiera

El primer ratio que encontramos dentro del analisis de la carga financiera, es el
de gastos financieros sobre ventas. Tal y como nos indican los cuartiles, la
poblacién, en dicho ratio, se encuentra entre el 0 y 0,0264 lo que implica que
los gastos financieros son muy reducidos en comparacion con la actividad que

desarrollan las empresas de este sector empresarial.

Observando detenidamente los ratios individuales, podemos afirmar que el
62,5% de la poblacién obtiene un ratio de gastos financieros sobre ventas de
resultado 0. Dicho resultado es debido a que las empresas no tienen gastos
financieros en su PyG, exceptuando la sociedad Aurora Software and Testing
gue tiene unos gastos financieros de 2,59 euros, que suponen un 0,0000062
euros sobre las ventas, la cual presenta deudas con entidades de crédito, tanto

a largo como a corto plazo.

En el 37,5% restante de la poblacidén identificamos a Biotech Vana, Titania
Servicios Tecnoldgicos e Innoarea Design Consulting. En el caso de Biotech
Vana presenta unos gastos financieros muy excesivos, que suponen casi la
mitad de sus ventas. Titania Servicios Tecnolégicos tiene unos gastos
financieros sobre ventas adecuados, puesto que se encuentran entre el valor
0,04 y 0,05 vy, los de Innoarea Design Consulting son no excesivos, ya que se

encuentran por debajo del limite inferior del intervalo.
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El ratio de coste de la deuda mide el tipo de interés medio por el que la
empresa esta pagando sus deudas. Aunque la media informa que dicho tipo de
interés es del 4,06%, la mediana lo sitla en un 2,76%. Se trata de tipos bajos
dentro del mercado de crédito. No obstante, los cuartiles indican que la
poblacion se halla entre el 0% y el 6,82%, lo que identifica la existencia de

empresas con coste de la deuda mas ‘normales’.

Aunque el 62,5% de la poblacion se caracteriza por tener deudas a corto plazo,
para saber si el ratio de coste de la deuda nos indica que esta esta siendo
gestionada correctamente o no, debemos comparar este tipo de interés con el
tipo de interés de deuda a largo plazo del mercado, puesto que las dos
empresas que presentan un valor en dicho ratio, tienen deuda a largo plazo. La
informacion obtenida a través del Banco de Espafia, nos comunica que el tipo
de interés para este tipo de deuda es del 2,64%, por tanto, las empresas estan

gestionando mal su deuda, ya que pagan mas intereses.

El resultado de este ratio en Estudios de Software Avanzado y Mantenimiento
de Tecnologia es 0 debido a que tiene un pasivo con coste de -11,43 pero no

tiene gastos financieros.

En el caso de Aurora Software and Testing el interés que paga es casi 0
(0,00075%), puesto que tiene unos gastos financieros de 2,59 euros. Este

importe tan bajo es la razoén por la cual el ratio de cobertura resulta tan elevado.

Los resultados del ratio de cobertura de Biotech Vana y Titania Servicios
Tecnoldgicos, al ser superiores a la unidad, indican que ambas empresas
tienen capacidad para cubrir sus gastos financieros. Asi pues, Titania Servicios

Tecnoldgicos tiene mayor capacidad que Biotech Vana.

Analisis horizontal

e Cantidad de la deuda

Tanto la media como la mediana de la muestra disminuyen su endeudamiento

de 2011 a 2012, aunque la mediana simboliza una caida mayor. Si observamos
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el intervalo en el que se encuentra el 50% de la poblacion, vemos que este se

vuelve mas amplio.

Las sociedades en las que disminuye dicho ratio son Advanced Wave Sensors,
Vic Photonics, Estudios de Software Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia
y Aurora Software and Testing.

El ratio de endeudamiento de Advanced Wave Sensors disminuye debido a que
el pasivo experimenta una bajada superior al incremento del PN y pasivo. La
disminucién del pasivo es consecuencia de una bajada de la partida otros
acreedores y de la desaparicién de proveedores a corto plazo. El incremento
del PN se debe a un aumento del capital escriturado.

Por lo que respecta a Vic Photonics, el motivo por el cual su ratio de
endeudamiento disminuye es por un incremento del PN y pasivo superior al
experimentado por el pasivo. En el PN el aumento se debe a la subida del
resultado del ejercicio 2012, en comparacion con el de 2011, mientras que en

el pasivo la partida que aumenta es otros acreedores.

La disminucion en Estudios de Software Avanzado y Mantenimiento de
Tecnologia es consecuencia de un incremento, tanto del pasivo como del PN y
pasivo, aunque este ultimo en mayor medida. EI PN aumenta gracias al
incremento de los resultados negativos de ejercicios anteriores mientras que, el
pasivo sube porque la partida de proveedores a corto plazo del PC sube, ya

gue, el PNC no varia de un ejercicio a otro.

En el caso de Aurora Software and Testing, el PN y pasivo aumentan en mayor
medida que el pasivo y, por tanto, el ratio de endeudamiento disminuye. Dentro
de PN, la partida que mas incrementa es el resultado del ejercicio, ya que pasa
de ser negativo en 2011 a ser positivo en 2012. En el caso del pasivo, aumenta

por la aparicién de deudas con entidades de crédito.

Por lo que respecta al ratio de autonomia, la media nos indica un decrecimiento
mientras que la mediana un incremento. Al observar el intervalo vemos que
este se vuelve mas amplio en el ejercicio 2012, lo cual nos indica que los

resultados de los ratios de autonomia son mas dispersos en este ejercicio.
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El 50% de la poblacion que tiene mas autonomia esta formado por Vic
Photonics, Estudios de Software Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia,
Aurora Software and Testing y Advanced Wave Sensors. Dichas sociedades,
son las mismas en las que su ratio de endeudamiento disminuia, lo cual es
totalmente coherente, ya que cuantas menos deudas ajenas tengan las
empresas, mayor autonomia financiera tienen para tomar sus propias

decisiones.

El 50% restante esta formado, por tanto, por aquellas empresas cuyos ratios de
endeudamiento aumentaban puesto que al aumentar su deuda ajena pierden

financiera autonomia.

Las variaciones experimentadas por los ratios de solvencia de cada una de las
empresas también estan ligadas con las variaciones de los anteriores ratios.
Asi pues, en aquellas empresas que disminuian sus deudas ajenas y ganaban
autonomia, podemos observar que también mejoran su solvencia como
consecuencia de esa reduccion en el pasivo. Todo lo contrario ocurre en las
empresas que, en el ejercicio 2012, tienen mas deudas con terceros y, por ello,

pierden autonomia y solvencia.

A pesar de que los estadisticos del ratio de autonomia y del de solvencia no
coinciden, podemos observar que la variacion de cada una de las sociedades

es igual en ambos ratios.

e Composicion de la deuda

El ratio de calidad de la deuda aumenta del ejercicio 2011 al ejercicio 2012, tal
y como indica la media y la mediana, y, por tanto, implica que en el ejercicio se

produce un empeoramiento de la calidad de la deuda.

Las empresas que mas empeoran su calidad de la deuda son Innoarea Design
Consulting y Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica. En el primer
caso, el ratio aumenta debido a un incremento del PC, provocado por otras

deudas a corto plazo, superior a la subida del pasivo.

74



Una observacion individualizada, nos informa que el 37,5% de las empresas no
varian su calidad de la deuda. Ademas, estas sociedades coinciden, excepto
una de ellas, en las spin-off que disminuian el ratio de endeudamiento de un

ano a otro.

e (Carga financiera

En el ratio de gastos financieros sobre ventas, la media representa un pequefio
incremento del ratio y el cuartii 3 se reduce, haciendo que disminuya el
intervalo. No obstante, ello no es en absoluto alarmante.

Al observar cada una de las variaciones de las empresas, podemos afirmar que
el 50% de la poblacidn, sigue obteniendo un resultado de O en el ratio de
gastos financieros sobre ventas, puesto que no tienen gastos financieros en
ninguno de los dos ejercicios economicos. El 50% restante de las spin-off, se

dividen entre un 25% que disminuye su ratio y otro 25% restante que aumenta.

Por lo que respecta al coste de la deuda, vemos que este se abarata, tanto en
promedio como en mediana. En la empresa Biotech Vana disminuye en casi 8
puntos el tipo de interés que paga por su deuda con coste. Estudios de
Software Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia pasa de tener un 2,89% a
un 0%, como consecuencia de que en 2012 ya no tiene gastos financieros en
su PyG ya que, tal y como vemos en el balance, tiene una deuda con entidades

de crédito de 11,43 euros.

Para finalizar, el incremento de la mediana del ratio de cobertura, nos informa
de que las empresas que participan en este, pasan de no ser capaces de cubrir
sus gastos financieros con sus resultados de explotacién, a tener casi el triple
de BAIl sobre gastos financieros. No obstante, esta variacion tan drastica se
debe, principalmente, al dato anémalo que presenta la empresa Estudios de

Software Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia.
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5.1.2.3. Ratios de rotacién

Los ratios de rotacion estudian el rendimiento que se obtiene de los activos, por
ello, realizaremos Unicamente el analisis horizontal ya que lo conveniente es

analizar su evolucion.
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Tabla 8: Ratios de rotacion

RATIOS DE ROTACION
2012
ACTIVO ANC AC EXISTENCIAS CLIENTES

VLC PHOTONICS 1,4519 86,9184 1,4766 3,5436
BIOTECHS VANA 0,0467 0,0525 0,4253 0,5048
COMPONENTES HIBRIDOS Y LASERES DE FIBRA OPTICA 0,4934 0,8857 1,1138 2,1656
ESTUDIOS DE SOFTWARE AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE TECNOLOGIA 1,7551 11,3035 2,0777 3,2465
TITANIA SERVICIOS TECNOLOGICOS 0,7060 1,7459 1,1852 3,2782 2,5480
INNOAREA DESIGN CONSULTING 2,1803 4,4291 4,2941 28,9958
AURORA SOFTWARE AND TESTING 0,5922 1,5753 0,9490 1,2803
ADVANCED WAVE SENSORS 0,4803 0,5710 3,0231 38,1508
MEDIA 0,9632 13,4352 1,8181 3,2782 10,0544
MEDIANA 0,6491 1,6606 1,3309 3,2782 2,8973
DESVIACION TiPICA 0,7411 29,9161 1,2738 #DIV/0! 14,7536
ol] 0,4901 0,8070 1,0726 3,2782 1,9443
Q3 1,5277 6,1477 2,3141 3,2782 9,9067

Fuente: Elaboracién propia

RATIOS DE ROTACION

2011
ACTIVO ANC AC EXISTENCIAS CLIENTES

VLC PHOTONICS 0,5370 17,0330 0,5545
BIOTECHS VANA 0,0566 0,0698 0,2993 0,3059
COMPONENTES HIBRIDOS Y LASERES DE FIBRA OPTICA 0,2935 0,3774 1,3198 3,3354 6,5574
ESTUDIOS DE SOFTWARE AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE TECNOLOGIA 1,3697 8,1564 1,6462 2,4707
TITANIA SERVICIOS TECNOLOGICOS 0,4255 1,2276 0,6511 2,5499 0,9653
INNOAREA DESIGN CONSULTING 1,3793 2,8045 2,7141 3,4804
AURORA SOFTWARE AND TESTING 0,4423 1,9375 0,5731 0,6068
ADVANCED WAVE SENSORS 0,1952 0,2902 0,5966 0,5998
MEDIA 0,5874 3,9870 1,0443 2,9426 2,1409
MEDIANA 0,4339 1,5826 0,6239 2,9426 0,9653
DESVIACION TiPICA 0,5086 5,8899 0,8105 0,5554 2,2688
a1 0,2689 0,3556 0,5685 2,7462 0,6033
Q3 0,7452 4,1424 1,4014 3,1390 2,9755

Fuente: Elaboracion propia
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Observando los ratios de rotacion y los estadisticos de la media y la mediana,
vemos que el total de activos de la poblacion incrementa, de 2011 a 2012,
debido a un incremento del INCN que es superior al incremento del activo. Vic
Photonics e Innoarea Design Consulting son las empresas que mayor variacion
positiva tienen en dicho ratio. El aumento del ratio en la primera empresa se
debe a un incremento del INCN superior al experimentado por el total del
activo. En cambio, el ratio en Innoarea Design Consulting sube debido a que

las ventas aumentan en mayor proporcion a la disminucién del activo.

La Unica sociedad en la que disminuye el ratio es en Biotech Vana, como
consecuencia de una disminucion, tanto de las ventas como de los activos,

aunque estos Ultimos caen mas.

Si analizamos el ratio de rotacion del ANC, observamos que la media aumenta
considerablemente mientras que la mediana lo hace de forma escasa. El
motivo por el cual existe esta diferencia de resultados entre estadisticos, se
debe al dato andmalo que representa Vic Photonics ya que, tal y como
demuestran los cuartiles, el intervalo en el que se sitta el 50% de la poblacion
es entre 0,80 y 6,14, y dicha empresa tiene un resultado de 86,91. Este
resultado tan bajo, es consecuencia de los escasos ANC que tiene la sociedad

en su activo.

A pesar de que la mayoria de las empresas incrementan dicho valor de un
ejercicio a otro, existe un 25% de la poblacién con un decrecimiento de los
ratios de rotacion de ANC. Estas sociedades son Biotech Vana, que ya

disminuia en el ratio de rotacion del activo, y Aurora Software and Testing.

El ratio de rotacion del AC aumenta, obteniendo un intervalo en 2012 entre el
1,07 y el 2,31. Fijandonos detenidamente podemos afirmar que el 87,5% de los
ratios de rotacion de la poblacion experimentan un aumento. En término de
mediana, este incremento se debe a que el INCN aumenta en mayor medida
gue la disminucion experimentada por la mediana. El 12,5% restante viene
representado por Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica, donde el

AC aumenta ligeramente mas que las ventas.

78



El ratio de rotacion de las existencias solo resulta relevante para el andlisis de
Titania Servicios Tecnologicos, puesto que es la Unica empresa que tiene
existencias en el ejercicio 2012. Vemos que este ratio aumenta de un ejercicio
a otro como consecuencia de un incremento de las ventas muy superior al

experimentado por las existencias.

Por su parte, Componentes Hibridos y Léaseres de Fibra Optica tenia
existencias en 2011 y, por tanto, el ratio de rotacién de 3,33 a 0.

Por dltimo, el ratio de rotacién del realizable, la masa patrimonial mas
importante del AC para esta poblacién, aumenta. Observando los valores
obtenidos con la mediana, podemos afirmar que dicho incremento se debe a un
aumento del INCN en mayor proporcion a la disminucion sufrida por el

realizable.

La Unica empresa que experimenta una bajada en el ratio de rotacion del

realizable es Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica.

5.1.3. Estado de Origen y Aplicacion de Fondos

El Estado de Origen y Aplicacion de Fondos, mas comunmente llamado como
EOAF, es un estado financiero que representa los flujos de fondos obtenidos

en un periodo de tiempo y como estos han sido invertidos.

Para la realizacion de este apartado, ha sido necesario elaborar cada uno de
los EOAF de las spin-off, lo cual nos ha permitido conocer la politica de
inversidn-financiacion llevada a cabo por las empresas. Puesto que nuestro
objetivo es extraer conclusiones del total de las spin-off académicas, hemos
realizado, a partir de los resultados individuales de cada una de ellas, la

siguiente figura que representa los resultados promedios obtenidos.
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Tabla 9: Modelo general del Estado de Origenes y Aplicaciones de Fondos

APLICACIONES ORIGENES
L/P ANC PNC
PN BENEFICIO
AMORTIZACION
VARIACION FM
C/P PC EXISTENCIAS
REALIZABLE
EFECTIVO
TOTAL

Fuente: Elaboracion propia

Para la interpretacion de este estado financiero, es necesario plantearse 3

cuestiones:
o ¢Cudl ha sido la politica tipica desarrollada en el sector?

En el largo plazo, la poblacién tiene como fuente principal de financiacion la
autofinanciacion, es decir, los beneficios y las amortizaciones y, en menor
medida, el PNC. En concreto, la partida con mayor importe dentro del PNC
corresponde a deudas a largo plazo, en concreto, otras deudas a largo plazo y
deudas con entidades de crédito, seguida de deudas con empresas del grupo y

asociadas.

Estos fondos se han utlizado para invertir en el largo plazo en ANC,
principalmente por adquisiciones en inmovilizado intangible e inmovilizado
material. En aplicaciones también encontramos el PN debido a una disminucion
de este, causada por el incremento de resultados negativos de ejercicios
anteriores y del ejercicio 2012. No obstante, un analisis individualizado nos
permite encontrar mas causas que provocan esta disminucion, entre las que

destacan Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica, y Biotech Vana.

En el balance de Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica podemos
ver que se reduce la partida de otras reservas, pasando de 6.726 euros a 0
euros. No podemos justificar esta reduccion puesto que no se menciona en su

memoria, pero si la que experimenta la partida de subvenciones, donaciones y
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legados recibidos, que disminuye por una reduccion de la subvencion recibida
por el instrumento Impiva EBT.

En el caso de Biotech Vana, también se observa una disminucién de las
subvenciones, donaciones y legados recibidos. Tal y como indica su memoria,
esta caida de las subvenciones se debe a una reducciébn de las tres
subvenciones que recibe la sociedad en ambos ejercicios. El IMPIVA fue el
organismo que les concedié las subvenciones Impiva Imidta e Impiva Inidiv, asi

como también el Ministerio a través del programa Torres Quevedo.

Por lo que respecta al corto plazo, se han generado origenes mediante la
disminucion de las existencias en el caso de Titania Servicios Tecnoldgicos,
puesto que es la unica que dispone de ellas. Ademas, también ha bajado el
realizable y el efectivo, si analizamos el promedio de los datos. La partida que
disminuye dentro del realizable es clientes por ventas y prestaciones de

servicios a corto plazo, seguida por otros deudores.

Los fondos obtenidos con la reduccion del AC, se han utilizado en saldar
deudas a corto plazo con empresas del grupo y asociadas y, en menor medida,

deudas con otros acreedores.
o ¢Ha sido equilibrada esta politica?

Tal y como sabemos, el FM es la diferencia entre origenes y aplicaciones a
largo plazo o, lo que es lo mismo, la diferencia entre aplicaciones y origenes a

corto plazo.

La variacion tipica del FM representado en la anterior figura, es positiva, lo que
indica que la poblacion progresa hacia una situacion de inversion-financiacion
mas adecuada, ya que, los fondos generados a largo plazo son mayores para
cubrir las inversiones realizadas a largo plazo y, parte de las realizadas a corto
plazo, puesto que, los origenes a corto plazo no son suficientes para financiar
la totalidad de las inversiones a corto plazo. Dada la situacién patrimonial tan
delicada de origen de la mitad de la muestra, esta politica general se puede

catalogar en términos absolutos (en euros) de favorable.
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o ¢Como afecta dicha politica de inversidn-financiacion a la situacion de la

poblacion?

En general, las spin-off académicas valencianas obtenian un FM positivo en
2011, lo que indica un equilibrio econémico-financiero en ambos afios. No
obstante, el ratio de FM sobre PC, adjunto a continuacion, nos indica que en
2012 es mas ajustado, lo que afecta desfavorablemente a la poblacién. Es
decir, en términos relativos la politica seguida no ha sido buena porqué el
aumento del PC ha sido mucho mayor al incremento del FM.

Tabla 10: Ratio FM sobre PC

R. FM/PC

2012 2011
VLC PHOTONICS 5,0 2,8
BIOTECHS VANA -0,1 0,7
COMPONENTES HIBRIDOS Y LASERES DE FIBRA OPTICA 0,4 3,0
ESTUDIOS DE SOFTWARE AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE TECNOLOGIA 0,4 0,3
TITANIA SERVICIOS TECNOLOGICOS -0,4 -0,3
INNOAREA DESIGN CONSULTING -0,2 0,8
AURORA SOFTWARE AND TESTING 2,8 11,7
ADVANCED WAVE SENSORS -0,5 -0,7
MEDIA 0,9 2,3
MEDIANA 0,1 0,7
Q1 -0,3 0,2
Q3 1,0 2,9

Fuente: Elaboracién propia

Destacan Biotech Vana, Titania Servicios Tecnologicos, Innoarea Design
Consulting y Advanced Wave Sensors, por tener un FM negativo. Esto indica
gue la politica de inversion-financiacion de estas empresas no ha sido la
adecuada puesto que las aplicaciones a largo plazo son superiores a los
origenes a largo plazo, es decir, no generan suficientes fondos a largo plazo
para financiar sus inversiones a largo plazo y, por tanto, se financian, en una

parte, con origenes a corto plazo.

Con la aplicacién de esta politica de inversion-financiaciéon, vemos que la
poblacién disminuye su liquidez, motivado por un incremento del PC que se
convierte en una disminucion del realizable y, en menor medida, un aumento

del efectivo.
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Respecto a la financiacion, el hecho de disponer de autofinanciacion supone un
aspecto positivo de la poblaciéon. En el endeudamiento, hemos observado que
ha aumentado, aunque lo hace en mayor medida en el corto plazo, aumenta las
deudas en empresas del grupo y asociadas y, con otros acreedores, lo que es
positivo al tratarse de deuda sin coste. Dicha financiacion no se utiliza para

invertir en activos puesto que disminuyen todos excepto el efectivo.

En conclusién, la politica de inversion-financiacion ha afectado de forma

negativa a la situacion econémico-financiera de la poblacion.

5.2. Andlisis de la cuenta de Pérdidas y Ganancias

El objetivo del andlisis de la cuenta de PyG es establecer codmo genera

resultados la empresa y cOmo se pueden mejorar estos.

5.2.1. Analisis mediante porcentajes

En primer lugar, hemos estructurado el PyG segun el Valor Aiadido, el cual
podemos encontrar a continuacion, junto con un grafico representativo. En
estas figuras también visualizamos |los porcentajes que representan los gastos

y  beneficios sobre las ventas y un grafico de este.
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Tabla 11: Valor Anadido 2012

2012
VENTAS v MARGENBRUTO  OTROS GASTOS EXPLOT.  OTROS IGRESOS EXPLOT.  VAB G.PERSONAL EBITDA AMORT ~ DETERIORO RDONETO EXPLOT  ING/GAST FINAN  BAI IMPUESTOS ~ RDONETO
1 114362,07  -22.77557 91.586,50 -39.762,91 19084 52.01443 000 5201443 -121,26 0,00 51.893,17 000 5189317  -13.589,:82 38.303,35
2 54.196,00 -188,00 54,008,00 -28.837,00 93400 2610500 -102.189,00 -76.08400 -3.436,00  -2.906,00 -82.426,00 -18.022,00  -100448,00  -2.31200  -102.760,00
3 33.939,00  -16.994,00 16.945,00 -3.619,00 000 1332600 -829900 502700  -593,00 0,00 4.434,00 12,00 444600  -1.369,00 3.077,00
4 31524327 381248 311.420,79 -52.057,33 2136400  280.727,46 -267.64931  13.07815  -9.34161 0,00 3.736,54 5,69 3.742,23 0,00 3.742,23
5 263.480,00 -229,00 263.251,00 -108.604,00 127500 15592200 -163.61800  -7.696,00 -27.217,00  -713,00 -35.626,00 -12197,00  -47.823,00  24.00500  -23.818,00
b 8154750  -19.021,68 62.525,82 -21.295,25 000 3523057 4172612  -649555  -5.444(1 0,00 -11.939,56 -1607,65  -13.547,21 000  -13547.21
7 41918233 -134.107,42 285.074,91 -51.076,57 103493 23503327 -335.42751 -100.394,64 -32.817,77 0,00 -133212,41 913093  -124.081,48 000  -124.081,48
8 1360000  -1.866,81 11.733,19 -3.951,86 0,00 778133 940444 -1623,11 0,00 -19.02580 -20.648,91 000 -2064891 496881  -15.680,10
MEDIA 161.943,77  -24.815,62 137.068,15 -39.400,49 3.09985 10076751 -116.039,22 -15271,72  -9.871,33  -2.830,60 -21.973,65 283475  -30.80840 146287  -29.345,53
MEDIANA 97.954,79  -10.408,24 71.056,16 -34.299,96 562,42 43.622,50 -71.957,56  -4.05933  -4.440,01 0,00 -16.294,24 0,00  -17.098,06 000  -14.613,66
a1 49.131,75  -19.960,15 44.182,25 -51.321,76 000 2291025 -189.62583 -24.793,00 -13.81046 -1.261,25 -41.326,00 425499  -60.979,25  -1.60475  -43.553,50
Q3 27642082 -1457,36 268706,98 -21459,40 109495 17569982  -9128,08 703979  -475,07 0,00 3910,91 12 3018,17 1242,20 324331

Fuente: Elaboracién propia
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Tabla 12: Valor Anadido 2011

2011
VENTAS v MARGEN BRUTO ~ OTROS GASTOS EXPLOT.  OTROS IGRESOS EXPLOT.  VAB G.PERSONAL EBITDA AMORT DETERIORO RDO NETO EXPLOT  ING/GAST FINAN ~ BAI IMPUESTOS ~ RDO NETO
1 18.089,00 0,00 18.089,00 -8.394,65 0,00 9.694,35 -120,32 9.574,03 0,00 0,00 9.574,03 -263,90 9310,13 -7284,39 2025,74
2 67.637,00 -494,00 67.143,00 -36.276,00 4.580,00 35.447,00 -240.209,00 -204.762,00 -100.138,00  1.046,00 -303.854,00 -12877,00  -316731,00 10906,00  -305825,00
3 15.246,00  -5.263,00 9.983,00 -970,00 0,00 901300 -16.73200  -7.719,00  -7.926,00 0,00 -15.645,00 -2386,45 -18031,45 0,00 -18031,45
4 235761,00  -3.320,78 232.440,22 -71.261,32 2136400 18254290 -145333,03  37.209,87  -8.991,33 0,00 28.218,54 7796,86 36015,40 0,00 36015,40
5 20453300  -9.437,00 195.096,00 -94.039,00 000 101.057,00 -147.026,00 -45.969,00  -5.367,00 0,00 -51.336,00 0,07 -51335,93 -950,21 -52286,14
6 66.902,18  -23.247,43 43.654,75 -28.911,05 0,00 14743,70  -41471,26  -26.72756  -5.444,01 0,00 -32.171,57 -6751,51 -38923,08 -941,52 -39864,60
7 238.785,04  -128.222,14 110.562,90 -58.998,68 126.451,25  178.01547 -263.244,05 -85.228,58  -13.580,05 0,00 -98.808,63 -9128,33  -107936,96 950,21 -108887,17
8 1710000  -31.727,45 -14.627,45 -36.018,78 10,82 -50.63541  -2.788,74  -53.424,15 0,00 0,00 -53.424,15 0,00 -53424,15 0,00 -53424,15
MEDIA 108.006,65  -25.213,98 82.792,68 -41.858,69 19.050,76  59.984,75 -107.115,55 -47.130,80 -17.680,80 130,75 -64.680,85 -2.951,28  -67.632,13 97,46 -67.534,67
MEDIANA 67.269,59  -7.350,00 55.398,88 -36.147,39 541 2509535 -93.402,15 -36.348,28  -6.685,01 0,00 -41.753,79 -1325,18  -45.129,51 -470,76 -46.075,37
DESVIACION 100.722,05  43.144,38 89.867,20 31.409,09 4401926  85.064,34 106.873,63  74.29513  33.622,40 369,82 104.388,53 6.454,25  109.602,87 4.994,56  105.357,49
Q1 17841,75  -25367,44 16062,50 -62064,34 0,00 9524,01 -170321,75  -6137526  -10138,51 0,00 -64.770,27 -1.34572  -67.052,35 -950,21 -67.289,91
Q3 212340 -2614,09 131696,18 -23781,95 8776,00  120296,62  -13246,19 -3395,74  -4025,25 0,00 -9.340,24 0,02  -11.196,06 0,00 -13.017,15

Fuente: Elaboracién propia
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Tabla 13: Valor Afiadido en porcentajes 2012 y 2011

2012

% VENTAS % CV % MB % GASTOS EXPLOT % INGR EXPL % VAB  %CF %EBITDA % AMOR1% DETERIORO % RDO NETO % ING/G FIN  %BAI %RDO NETO
1 100,00 -19,92 80,08 -34,77 0,17 45,48 0 45,48  -0,11 0,00 45,38 0 45,38 33,4930541
2 100,00 -0,35 99,65 -53,21 1,72 4817 -18855  -140,39  -6,34 -5,36 -152,09 -33,25  -185,34 -189,608089
3 100,00 -50,07 49,93 -10,66 0,00 39,26 -24,45 14,81 -1,75 0,00 13,06 0,04 13,10 9,06626595
4 100,00 1,21 98,79 -16,51 6,78 89,05  -84,90 415 2,96 0,00 1,19 0,00 1,19 1,18709275
5 100,00 -0,09 99,91 -41,22 0,48 59,18 -62,10 -2,92  -10,33 -0,27 -13,52 -4,63 -18,15 -9,03977532
6 100,00 -23,33 76,67 -33,47 0,00 43,20 -51,17 7,97  -6,68 0,00 -14,64 1,97 -16,61 -16,6126613
7 100,00 -31,99 68,01 -12,18 025 56,07 -80,02  -23,95 -7,83 0,00 -31,78 2,18  -29,60 -29,6008374
8 100,00 -13,73 86,27 -29,06 0,00 57,22 -69,15 -11,93 0,00 -139,90 -151,83 0 -151,83 -115,294853
MEDIA 100,00 -17,58 82,42 -28,89 1,17 54,70 -70,04 -15,34  -4,50 -18,19 -38,03 -4,70 -42,73 -18,1208119
MEDIANA 100,00 -16,82 83,18 -31,26 021 52,12 -65,62 5,44 -4,65 0,00 -14,08 0,00 -17,38 -14,918776
DESVIACION TiPICA 0,00 17,68 17,68 14,94 2,34 15,61 55,77 54,67 3,83 49,21 73,92 11,70 81,51 74,80
Q1 100,00 -25,49 74,51 -36,38 0,00 44,91 -81,24 -14,94  -6,96 -1,54 -61,79 -2,64 -60,16 -88,6463438
a3 100,00 -1,00 99,00 -15,43 0,79 57,71  -44,49 681  -1,34 0,00 4,16 0,01 4,17 1,17332245

Fuente: Elaboracién propia
2011

% VENTAS % CV % MB % GASTOS EXPLOT % INGR EXPL' % VAB ~ %CF %EBITDA % AMOR™ % DETERIORO % RDO NETO % ING/GFIN  %BAI %RDO NETO
1 100,00 0,00 100,00 -46,41 0,00 53,59 -0,67 52,92736 0,00 0,00 52,93 -1,46 51,47 11,1987396
2 100,00 -0,73 99,27 -53,63 6,77 52,41 -355,14 -302,7367 -148,05 1,55 -449,24 -19,04  -468,28 -452,156364
3 100,00 -34,52 65,48 -6,36 0,00 59,12 -109,75 -50,62967 -51,99 0,00 -102,62 -15,65  -118,27 -118,270038
4 100,00 -1,41 98,59 -30,23 9,06 77,43 -61,64 1578288  -3,81 0,00 11,97 3,31 15,28 15,2762331
5 100,00 -4,61 95,39 -45,98 0,00 49,41 -71,88 -22,4751  -2,62 0,00 -25,10 0,00  -2510 -25,5636694
6 100,00 -34,75 65,25 -43,21 0,00 22,04 -61,99 -39,95021  -8,14 0,00 -48,09 10,09  -58,18 -59,5864029
7 100,00 -53,70 46,30 24,71 52,96 74,55 -110,24 -35,6926  -5,69 0,00 -41,38 3,82 -4520 -45,6005001
8 100,00 -185,54 -85,54 -210,64 0,06 -296,11  -16,31 -312,4219 0,00 0,00 -312,42 0,00 -312,42 -312,42193
MEDIA 100,00 -39,41 60,59 -57,65 861 11,55 9845  -8690 -27,54 0,19 -114,24 -5,84 -120,09 -62,528252
MEDIANA 100,00 -19,57 80,43 -44,60 0,03 5300 -6694  -37,82 -4,75 0,00 -44,73 2,64  -51,69 -68,4936109
DESVIACION TIPICA 0,00 62,46 62,46 63,65 18,28 12548 110,75 140,32 51,65 0,55 174,50 814 179,07 169,40
a1 100 -39,49 60,51 -48,21 0,00 42,57 -109,87 -113,66 -19,10 0,00 -155,07 -11,48  -166,81 -166,81
Q3 100 -1,24 98,76 -28,85 734 62,98 5031  -1291  -1,97 0,00 -15,83 0,00  -15,01 -16,37
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Figura 9: Resultado neto de la muestra
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Fuente: Elaboracion propia

En dichas figuras podemos observar que el resultado promedio neto de
explotacion es negativo, lo cual significa que la poblacion tiene pérdidas en el
ejercicio 2012. La mediana nos indica que los resultados son negativos pero no
tan elevados como indicaba la media, la cual se ha visto influida por los
resultados negativos de Biotech Vana y Aurora Wave Sensors y positivos de
Vlc Photonics. Ello evidencia como en general el desempefio de las empresas

que pertenecen a este sector es malo.

En general, podemos afirmar que el 50% la poblacion de spin-off tiene un
resultado neto de explotaciéon entre el -61,79% y el 4,15% sobre las ventas(es
decir, muy reducido o incluso negativo). Tan solo el 3,75% del total de la
poblacién obtienen un resultado positivo en el ejercicio 2012. Estas empresas
son: Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica, Estudios de Software
Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia y Vic Photonics, siendo esta ultima
la que mayores beneficios obtiene. Del resto de empresas con resultados
negativos destaca Biotech Vana y Aurora Wave Sensors. Los valores obtenidos
en los resultados netos de explotacion nos indican los importes que obtienen
las empresas por cada unidad vendida, de forma que, el importe restante son

gastos a los que las empresas se tienen que enfrentar.
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La composicion de estas pérdidas y beneficios esta formado por:

o Un promedio de ventas modesto (161.943,77 euros) mientras que la
todavia es mas baja (97.954,79 euros) fruto del sesgo que introducen los
casos exitosos. En este aspecto, las spin-off de la poblacién con
mayores ventas son Aurora Wave Sensors, Estudios de Software
Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia y Titania Servicios
Tecnol6gicos. Tanto Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica
como Advanced Wave Sensors son las dos empresas que menor
importe de ventas tienen en 2012, con 33.939 y 13.600 euros,

respectivamente.

o El Margen Bruto (en adelante, MB) es la diferencia entre las ventas y el
coste de ellas. La media calcula un valor mas elevado al de la mediana
debido a los resultados de Estudios de Software Avanzado vy
Mantenimiento de Tecnologia y de Advanced Wave Sensors. Estos
porcentajes representan la capacidad de las ventas de cubrir los costes
de las mismas. El cuartil 1 y el cuartil 3 nos informan que las empresas
tienen un MB entre el 74,51% y el 99%, es decir, la poblacién tiene unos
costes de ventas entre el 25,49% y el 0,99%. En el primer caso, dichas
spin-off se encuentran en una situacion mas complicada para obtener un
resultado neto positivo, que en el segundo caso. Componentes Hibridos
y Laseres de Fibra Optica es la empresa con menor MB debido a que
tiene los costes de ventas mas elevados en comparacion con sus
ventas. En términos generales, se observa como esta muestra tiene una
elevada rigidez en sus costes de explotacién (dado lo reducido de sus

costes variables respecto a sus costes fijos).

o El Valor Anadido Bruto (en adelante, VAB) esta entre el 44,91% vy
57,71%. La rigueza generada por una spin-off debe ser suficiente para
repartir a todos los participes de la empresa y, por tanto, cuanto mayor
sea dicho porcentaje, mayores fondos quedardn para la
autofinanciacion. Observamos que dicho intervalo es menor al del MB, lo
cual indica, y también se puede observar en la figura, que las empresas

los otros gastos de explotacién son superiores a los otros ingresos de
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explotacion. Mientras que el valor central de los gastos de explotacion es
del 31,26% sobre las ventas, el de los ingresos por explotacion es del
0%. Sin embargo, se observa que existe un porcentaje atipico respecto
a los ingresos de explotacion en Estudios de Software Avanzado y
Mantenimiento de Tecnologia ya que, a diferencia del comportamiento
del resto de la poblacion, dicha empresa obtiene unos ingresos de
explotacion superiores. Componentes Hibridos y Laseres de Fibra
Optica es la spin-off con menor porcentaje tanto de gastos como de
ingresos de explotacion.

o En la columna del EBITDA (Earnings, Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization) vemos que tanto la media como la
mediana resultan negativas. Los cuartiles nos indican que la poblacion
se encuentra entre el -14,94% y el 6,81%. Ello muestra la gran
relevancia de los gastos de personal en la estructura de costes de las

empresas participantes en la muestra.

Aquellas empresas que obtienen resultados negativos en el EBITDA, indican
gue tienen unos gastos de personal superiores al VAB y, por tanto, son
empresas que deberian modificar dichos gastos para mejorar su situacion. Las
empresas con un EBITDA negativo son: Aurora Software and Testing, Biotech
Vana, Titania Servicios Tecnolégicos, Innoarea Design Consulting y Advanced
Wave Sensors. Entre estas, destaca Aurora Software and Testing con un
188,55% de gastos en personal. Las empresas con un EBITDA positivo
simbolizan spin-off sostenibles, por tanto, Vic Photonics es la mas sostenible de
la poblacién. Estudios de Software Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia
destaca por tener un elevado porcentaje de costes fijos. No obstante, obtiene
un EBITDA positivo, debido a que su VAB era del 89,05% respecto a las
ventas. El motivo por el cual, la mayoria de este tipo de empresas, tiene unos
gastos de personal tan elevados es por de la necesidad de mano de obra con
elevada cualificacién. No obstante, VIc Photonics destaca por no tener ningun

gasto de personal, tal y como aparece en su PyG y memoria.
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El resultado neto de explotacion empeora en aquellos casos donde habia un
EBITDA negativo, como consecuencia de las amortizaciones y deterioros
produciéndose en mas sociedades las amortizaciones en inmovilizado
intangible y material que los deterioros. Las spin-off con un resultado neto de
explotacién positivo determinan el incremento de riqueza generada, en dicho

periodo, por la actividad empresarial.
5.2.2. Analisis de las ventas

Para ello hemos calculado los pertinentes ratios de expansion, los cuales

encontramos a continuacion:

Tabla 14: Ratios de expansion

RATIOS DE EXPANSION

VENTAS MB VAB EBITDA RDO NETO EXPLOT.
Vic Photonics 6,322 5,063 5,365 5,433 5,420
Biotech Vana 0,801 0,804 0,736 0,372 0,271
Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica 2,226 1,697 1,479  -0,651 -0,283
Estudios de Software Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia 1,337 1,340 1,538 0,351 0,132
Titania Servicios Tecnoldgicos 1,288 1,349 1,543 0,167 0,694
Innoarea Design Consulting 1,219 1,432 2,390 0,243 0,371
Aurora Software and Testing 1,755 2,578 1,320 1,178 1,348
Advanced Wave Sensors 0,795 -0,802 -0,154 0,030 0,387
MEDIA 1,968 1,683 1,777 0,890 1,043
MEDIANA 1,313 1,391 1,508 0,297 0,379
DESVIACION TiPICA 1,822 1,668 1,624 1,902 1,830
Q1 1,114 1,206 1,174 0,133 0,237
Q3 1,873 1,918 1,755 0,573 0,858

Fuente: Elaboracién propia

Tal y como se puede observar en esta figura, todos los ratios de expansion,
excepto el del EBITDA, son positivos, lo cual implica que las ventas, el MB, el

VAB y el resultado neto de explotacion aumentan de un ejercicio a otro.

En el caso del ratio de expansion de ventas, los cuartiles indican que el
intervalo de ventas propio de esta poblacion se situa entre el 1,11 y 1,87,
siendo la mediana de 1,31, es decir, la poblacién tiene mas ventas en 2012 que
en 2011.

Si estudiamos los ratios individuales vemos que esta caracteristica la cumplen
todas las empresas, excepto Biotech Vana y Advanced Wave Sensors, puesto

gue en estas baja el INCN de un ejercicio a otro. Las sociedades que destacan

90




por tener un crecimiento de ventas mayor que la media son Vic Photonics y
Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica, que incrementan en un
532,22% y un 122,61%, respectivamente.

El ratio de expansién del MB se ubica entre 1,21 y 1,92, siendo, por tanto, un
intervalo un poco mas ajustado, en comparacion con el de expansion de las
ventas. Resalta Advanced Wave Sensors por tener un signo negativo del ratio
del MB. No obstante, si observamos su cuenta de PyG sabemos que dicho
decrecimiento no es real y que se debe al MB negativo que la spin-off obtiene
en 2011. La empresa, aunque disminuye sus ventas en 2012 en 3.500 euros,
consigue bajar los costes de ventas en 29.860,64 euros, lo cual repercute en
gue pase a tener un MB positivo en 2012. En el caso de Biotech Vana, el ratio
de expansion disminuye porque la disminucion del INCN, comentado

anteriormente, es superior a la bajada de los costes de ventas.

En este ratio, sigue destacando la evolucion positiva de Vic Photonics pero,
Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica pierde posicion, la cual gana
Aurora Software and Testing, que se sitla como la segunda empresas con un
mayor ratio de expansion del MB. Esta Ultima aumenta su ratio debido a un
elevado incremento de las ventas, que se acompafa de una reduccion de los

costes de las mismas.

Por lo que respecta al VAB, el ratio de expansion nos informa que evoluciona
favorablemente. EI motivo de este aumento es que, de 2011 a 2012, el MB y la
partida de otros ingresos de explotacion crecen y, ademas, los gastos de
explotacion se reducen. Las mayores evoluciones las experimentan Vic
Photonics e Innoarea Design Consulting mientras que, en las menores

destacan Biotech Vana y Advanced Wave Sensors.

De todos los ratios de expansién calculados, el del EBITDA es el Unico que
experimenta una evolucién negativa, ya que se establece entre un 0,13 y un
0,57. Por debajo de este rango, se sitta Componentes Hibridos y Laseres de
Fibra Optica, el signo negativo del cual se debe a que la sociedad en 2011
tenia un EBITDA negativo. Por tanto, realmente presenta una expansion
causada por una reduccion de los gastos de personal, que pasan de

representar el 109,75% de las ventas al 24,45%.
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El 50% de la poblacidn obtiene un resultado neto de explotacion entre 0,24 y
0,86, lo cual ya se veia en la cuenta de PyG. Componentes Hibridos y Laseres
de Fibra Optica vuelve a obtener un resultado negativo debido a que en 2011
obtiene un resultado neto de explotacion negativo, aunque en 2012 consigue
gue este resulte positivo. Dicha evolucidén es consecuencia de la reduccion de
gastos en personal, que era la partida que provocaba que la sociedad no

tuviera suficiente riqueza para repartir entre todos los participes de la misma.

Eliminando dicho dato, podemos afirmar que el 62,5% de la poblacién de spin-
off obtenia, en 2011, unos resultados netos de explotacién superiores a los de
2012. Tal y como sucedia en el resto de ratios de expansion, Vic Photonics
sigue siendo la sociedad que mayor incremento del resultado neto de
explotacion obtiene con diferencia. Al observar su situacion individual, vemos
este aumento se debe a que la subida de las ventas es superior al incremento
de los costes de ventas y de la amortizacion y que, ademas, la sociedad reduce
los gastos de personal y otros gastos de explotacion.

Para el andlisis de todos estos ratios de expansion, hemos tenido en cuenta

gue en noviembre de 2015, Espafia tiene una deflacion del 0,708%.

5.2.3. Calculo del umbral de rentabilidad

El umbral de rentabilidad representa aquel valor que las ventas deben tomar

para obtener beneficios y, por tanto, poder cubrir la totalidad de sus gastos.
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Figura 10: Umbral de rentabilidad

PUNTO DE EQUILIBRIO

Vlc Photonics -28.715,63
Biotech Vana 134.444,17
Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica 10.626,71
Estudios de Software Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia 337.204,82
Titania Servicios Tecnoldgicos 298.956,69
Innoarea Design Consulting 64.323,39
Aurora Software and Testing 389.913,60
Advanced Wave Sensors 13.222,87
MEDIA 152.497,08
MEDIANA 99.383,78
DESVIACION TiPICA 165.786,88
Ql 12.573,83
Q3 155.819,53

Fuente: Elaboracion propia

Como vemos las empresas con unas ventas menores a dicho umbral de

rentabilidad son las mismas que obtenian un resultado negativo, ya que el

INCN no es el suficiente para hacer frente a la totalidad de sus costes.

Destaca la existencia del punto de equilibrio negativo que obtiene Vic

Photonics, el cual es consecuencia de que la empresa tenga unas ventas muy

superiores a sus costes variables, con un importe de 349.987 euros recibida

por el organismo Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI) por el

desarrollo de software para el disefio de circuitos integrados fotonicos

(ASPICS).

5.3. Andlisis de la rentabilidad

El analisis de la rentabilidad o productividad relaciona los resultados generados

con lo que se ha precisado para desarrollar la actividad. Asi pues, se distingue

entre rentabilidad econdémica y rentabilidad financiera, los calculos de las

cuales se encuentran a continuacion:
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Tabla 15: Rentabilidad econdmica y financiera

2012

RENT. ECONOMICA

RENT. FINANCIERA

ROTACION ACTIVOS MARGEN DE VENTAS TOTAL RENT ECON ROTACION AC MARGEN VENTAS APALANC. FINANC.  EFECTO FISCAL TOTAL RENT FINANC
Vlc Photonics 1,45 0,45 0,66 1,45 0,45 1,19 0,79 0,62
Biotech Vana 0,05 -1,52 -0,07 0,05 -1,52 2,49 -0,07 0,01
Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica 0,49 0,13 0,06 0,49 0,13 1,47 -0,28 -0,03
Estudios de Software Avanzado y Mantenimiento de Tecn 1,76 0,01 0,02 1,76 0,01 2,67 1,05 0,06
Titania Servicios Tecnoldgicos 0,71 -0,14 -0,10 0,71 -0,14 62,03 0,49 -2,93
Innoarea Design Consulting 2,18 -0,15 -0,32 2,18 -0,15 -2,67 1,00 0,85
Aurora Software and Testing 0,59 -0,32 -0,19 0,59 -0,32 8,24 -0,17 0,27
Advanced Wave Sensors 0,48 -1,52 -0,73 0,48 -1,52 1,48 -0,24 0,26
MEDIA 0,96 -0,38 -0,08 0,96 -0,38 9,61 0,32 -0,11
MEDIANA 0,65 -0,14 -0,08 0,65 -0,14 1,98 0,21 0,16
DESVIACION TiPICA 0,74 0,74 0,39 0,74 0,74 21,39 0,58 1,18
Q1 0,49 -0,62 -0,22 0,49 -0,62 1,40 -0,19 0,00
Q3 1,16 -0,10 -0,05 1,16 -0,10 8,59 0,62 0,27

Fuente: Elaboracion propia
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2011

RENT. ECONOMICA

RENT. FINANCIERA

ROTACION ACT MARGEN DE VE TAL RENTEC ROTACION AC MARGEN VENTAS  APALANC. | EFECTO FISCAL TOTAL RENT FINANC
Vlc Photonics 0,54 0,53 0,28 0,54 0,53 0,97 0,77 0,21
Biotech Vana 0,06 -4,49 -0,25 0,06 -4,49 1,04 0,05 -0,01
Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica 0,29 -1,03 -0,30 0,29 -1,03 1,15 0,42 -0,15
Estudios de Software Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia 1,37 0,12 0,16 1,37 0,12 1,28 0,57 0,12
Titania Servicios Tecnoldgicos 0,43 -0,25 -0,11 0,43 -0,25 1,00 0,50 -0,05
Innoarea Design Consulting 1,38 -0,48 -0,66 1,38 -0,48 1,21 0,80 -0,64
Aurora Software and Testing 0,44 -0,41 -0,18 0,44 -0,41 1,09 0,15 -0,03
Advanced Wave Sensors 0,20 -3,12 -0,61 0,20 -3,12 1,00 -0,08 0,05
MEDIA 0,59 -1,14 -0,21 0,59 -1,14 1,09 0,40 -0,06
MEDIANA 0,43 -0,45 -0,22 0,43 -0,45 1,07 0,46 -0,02
DESVIACION TiPICA 0,51 1,74 0,33 0,51 1,74 0,11 0,33 0,26
Q1 0,27 -1,55 -0,38 0,27 -1,55 1,00 0,12 -0,08
Q3 0,78 -0,37 -0,16 0,78 -0,37 1,17 0,52 0,00

Fuente: Elaboracion propia
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5.3.1. Rentabilidad econémica

Anélisis vertical:

Los célculos realizados indican que la rentabilidad econdmica, también
conocida por rendimiento, es negativa y las empresas se sitlan en un intervalo
entre -22,10% vy -4,81%. Esto significa que, en 2012, la poblaciéon obtiene un
resultado de explotacion negativo por cada euro invertido en activos.

Al observar la composicion de esta rentabilidad sabemos que el resultado
negativo es consecuencia del resultado negativo obtenido en el margen de
ventas, puesto que la rotacion de activo sale positiva. Los margenes negativos
de las empresas se deben a un BAIl negativo que, en los casos en los que el
margen es inferior a la unidad, este es inferior a las ventas mientras que,
aquellas spin-off con margenes superiores a 1, tienen unas ventas superiores a

su BAIIl negativo.

Existe una elevada desviacidn tipica lo que indica que la muestra es muy
dispersa en cuanto a resultados de rentabilidad se refiere. El 37,5% de la
poblacién obtiene un resultado de rendimiento positivo, siendo estas empresas
Vlc Photonics, Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica y, Estudios de
Software Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia. En el caso de Vic
Photonics y de Estudios de Software Avanzado y Mantenimiento de
Tecnologia, vemos que tienen una rotacion de activos por encima de la media y
la mediana, es decir, por cada activo invertido obtienen un resultado positivo
mayor al resto de empresas. Ademas, tienen un margen de ventas positivo, lo
cual implica que obtienen ganancias por cada unidad vendida. Componentes
Hibridos y Laseres de Fibra Optica también tiene un margen de ventas positivo,

pero, a diferencia de las dos anteriores spin-off, tienen un resultado de rotacion

Ninguna de las spin-off mencionadas anteriormente tiene coste de la deuda,
por tanto, el beneficio de las empresas es suficiente para atender el coste de la
financiacion. Ademas, vemos que las tres tienen un buen rendimiento y que su
estrategia consiste en ajustar los precios de sus productos para vender el

maximo.
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El 62,5% de la poblacién restante, tiene una rentabilidad econ6mica negativa vy,
por tanto, por cada euro invertido en activo su resultado de explotacion es
negativo. Este resultado es consecuencia del BAIl negativo que todas estas
empresas tienen en 2012. Dentro de este porcentaje, vemos que todas las
empresas, excepto Innoarea Design Consulting, tienen una rotacion de activos
inferior a la mediana y un margen de ventas negativo. En otras palabras, estas
sociedades obtienen venden poco y tienen pérdidas por cada unidad vendida.
La diferencia de estas con Innoarea Design Consulting, es que esta tiene unas
ventas muy elevadas pero pierde dinero con cada unidad vendida.

Analisis horizontal

De 2011 a 2012, vemos que el rendimiento de la poblacion se vuelve menos
negativo. Esta reduccion de la rentabilidad, se debe a una reduccion del

margen de ventas mayor a la sufrida por la rotacion de activos.

El margen de ventas disminuye como consecuencia de un aumento de las
ventas superior al aumento experimentado por el BAIl mientras que, la rotacion
de activos baja porque este incremento en las ventas va acompafiada de una

disminucioén de los activos.

Asi pues, podriamos concluir que las empresas en este periodo venden menos
por unidad vendida y, ademas, venden menos. No obstante, existen
excepciones dentro de la muestra como es el caso de Vic Photonics,
Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica e Innoarea Design

Consulting.

Vic Photonics aumenta su rendimiento debido a un incremento de la rotacion
de activos del 91,49% que se acompafia de una reduccion en el margen de
ventas. En otras palabras, dicha sociedad eleva sus ventas de forma drastica
respecto a 2011 y disminuye en un 7,55% la ganancia obtenida por cada

unidad vendida.
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En cambio, Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica aumenta en un
115,68% su margen de ventas y en un 19,99% su rotacién de activos, lo cual

supone una mejora respecto a su situacion anterior.

Por ultimo, vemos que Innoarea Design Consulting incrementa mas su rotacién
de activos que su margen de ventas, aunque este ultimo también crece, es
decir, esta sociedad se decanta por una estrategia de aumento de las ventas
acompafado de un aumento en las ganancias obtenidas por cada unidad
vendida. Esta situacion seria idilica de no ser porque la empresa obtiene una
rentabilidad econ6mica negativa.

5.3.2. Rentabilidad financiera

Analisis vertical:

Los dos primeros cocientes calculados para sacar la rentabilidad financiera
corresponden con la rentabilidad economica, la cual ha quedado explicada en

su correspondiente apartado.

El apalancamiento financiero relaciona la deuda con los gastos financieros que
ocasiona. Asi, se observa que la poblacién tiene un apalancamiento financiero
situado entre el 0 y 0,27, por lo que podemos afirmar que la utilizacion de
deuda como fuente de financiacion en spin-off académicas aparentemente

permite mejorar la rentabilidad financiera.

Si observamos detenidamente la muestra objeto de andlisis, destaca Titania
Servicios Tecnoldgicos por su comportamiento atipico, ya que tienen un
apalancamiento financiero de 62,03, lo cual es consecuencia del elevado
importe en activo que tiene la sociedad y que hace aumentar el resultado del

apalancamiento.

Por lo que al efecto fiscal se refiere, la mediana nos indica que este es del 0,46
y, por tanto, indica que a medida que se acerque a 0, ira siendo mayor la
presién fiscal que soportaran las sociedades, es decir, habrd un mayor efecto

del impuesto sobre la rentabilidad.
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Con todo esto podemos pasar a analizar la rentabilidad financiera, que se
encuentra entre 0 y 0,27. Este intervalo resulta bajo puesto que la rentabilidad
financiera debe ser positiva y superior o igual a las expectativas de los
accionistas, puesto que estos mantendran la inversion en las empresas
siempre que no exista un coste de oportunidad para ellos. Teniendo en cuenta
que en diciembre de 2012, la rentabilidad del lbex-35 se situ6 en -4,66%,
podemos decir que los accionistas obtenian una mejor rentabilidad
manteniendo sus capitales en las empresas estudiadas que invirtiendo en ese

momento en empresas bursatiles.

Anéalisis horizontal:

La rentabilidad financiera aumenta favorablemente ya que mejora de 2011 a
2012, pasando de negativa a positiva. Esto significa que, el resultado generado
por la poblacion en relacion a la inversion de los propietarios aumenta en un
18,23% vy, por tanto, estos reciben mas rentabilidad que en el ejercicio anterior.
Este incremento se debe principalmente al aumento del apalancamiento
financiero, provocado por un aumento del BAI y del PN. El activo es superior al
PN, lo que implica que el activo esta financiado por deuda propia y deuda
ajena. La deuda propia aumenta, haciendo disminuir la deuda ajena y, por
tanto, los gastos financieros que esta implica, lo cual se transforma en un

incremento del resultado del ejercicio.

Ademas, también se produce un decrecimiento del 24,45% del efecto fiscal
provocado por un aumento del BAII superior al experimentado por el resultado
del ejercicio. A su vez, el incremento del BAIl es consecuencia de un
incremento del resultado neto de explotacién y, en menor medida, de los
ingresos financieros. La empresa que en este periodo pasa a tener los mayores
ingresos financieros de la poblacion es Aurora Software and Testing. El motivo
de estos es el incremento en 91.135,91 euros de la partida efectivo y otros
activos liquidos que, aunque no podemos determinar el importe exacto en
bancos, sabemos que este habra aumentado considerablemente también y, por

ello, el aumento de los ingresos financieros.
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5.4. Andlisis del Fondo de Maniobra

El analisis estéatico del FM, realizado individualmente en el apartado del analisis
de balance, no resulta suficiente para determinar si las empresas se
encuentran en equilibrio econémico-financiero o no, puesto que no tiene en
cuenta a qué velocidad las empresas pueden hacer frente a sus obligaciones ni
a qué velocidad hacen liquidos sus activos.

Para analizar con exactitud el FM es necesario estimar las necesidades reales
de financiacién. Ello se realizara a través del calculo de los ratios de plazo de
existencias y los ratios de plazo de cobro y pago, que nos permite, a su vez,
conocer el ciclo de caja y el ciclo de maduracion.

El ciclo de maduracion y el ciclo de caja dependen del tipo de empresa objeto
de analisis, ya que no se comportan de igual forma las empresas comerciales
gue las empresas de servicios. Por este motivo, y dado que la gran mayoria de
las spin-off de la muestra son de servicios (todas excepto una), para la
estimacion del ciclo de maduracion y del ciclo de caja se ha eliminado, tal y

como vemos en la siguiente figura, la sociedad Titania Servicios Tecnoldgicos.

Tabla 16: Ciclo de maduracion y ciclo de caja

2012
P. COBRO C. MADURACION  P.PAGO C.CAJA
Vic Photonics 85,13 85,13 0,00 85,13
Biotech Vana 597,57 597,57 0,00 597,57
Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica 139,29 139,29 0,00 139,29
Estudios de Software Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia 92,92 92,92 7.619,28 -7.526,36
Innoarea Design Consulting 10,40 10,40 0,00 10,40
Aurora Software and Testing 235,62 235,62 194,10 41,52
Advanced Wave Sensors 7,91 7,91 0,00 7,91
MEDIA 166,98 166,98 1.116,20 -949,22
MEDIANA 92,92 92,92 0,00 41,52
DESVIACION TiPICA 205,30 205,30 2.868,50 2.907,59
Q1 47,76 47,76 0,00 9,16
Q3 187,46 187,46 97,05 112,21

Fuente: Elaboracion propia
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2011

P. COBRO

C. MADURACION

P.PAGO

C. CAJA

Vic Photonics

Biotech Vana

Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica

Estudios de Software Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia
Innoarea Design Consulting

Aurora Software and Testing

Advanced Wave Sensors

0,00
986,04
46,00
122,09
312,49
86,67
497,09

0,00
986,04
46,00
122,09
312,49
86,67
497,09

86,10
0,00
10.661,91
0,00
168,11
54,88

0,00
899,94
46,00
-10.539,82
312,49
-81,44
442,21

MEDIA
MEDIANA
DESVIACION TiPICA
Q1

Q3

292,91
122,09
351,42

66,34
404,79

292,91
122,09
351,42

66,34
404,79

1.828,50
70,49
4.327,92
13,72
147,61

-1.274,37
46,00
4.099,42
-40,72
377,35

Fuente: Elaboracion propia

Anédlisis vertical

Al observar los resultados obtenidos, destaca que el plazo de cobro y el ciclo
de maduracion sean iguales, sin embargo, esto es normal puesto que son
empresas de servicios. La mediana nos informa que estos en 2012 son de 93
dias, es decir, transcurre un plazo de 93 dias desde que la poblacion compra
sus productos hasta que cobra de sus clientes. Este periodo de cobro -aunque
supera el plazo establecido en la Ley de Morosidad-excede por muy poco las
practicas habituales de cobro en Espafia por lo que el sector se comporta

aparentemente dentro de la norma general (s6lo unos dias por encima).

No obstante, dentro de Ila muestra analizada existen diferencias
importantisimas. Asi, las sociedades que obtienen un ciclo de maduracién por
encima de la media son: Biotech Vana (597 dias), Aurora Software and Testing
(235 dias) y Componentes Hibridos (139 dias). Especialmente en los dos
primeros casos, se identifican unas elevadisimas necesidades tedricas de
financiacion (muy alejadas de los valores medios). Por el otro lado, destacan
las practicamente nulas necesidades teoricas de financiacion de empresas
como Advanced Wave Sensors (7 dias) e Innoarea Design Consulting (10
dias). Como se puede observar, la variabilidad de la muestra respecto a las
necesidades de financiacion es muy elevada, existiendo realidades muy

distintas (por lo que lo datos medios no son muy representativos).

Respecto al periodo de pago, vemos que para la media es de 1.116 dias pero

para la mediana de 0 dias. La gran diferencia entre media y mediana evidencia
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la existencia de valores anémalos y el elevado valor que toma la desviacién
tipica nos indica que esta muestra es muy dispar en este plazo. Asi, la
situaciéon mas habitual en la muestra es tener un periodo de pago de O dias,
consecuencia de la inexistencia de proveedores en sus balances. En cambio,
las anomalias corresponden a los casos de la spin-off Estudios de Software
Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia (7.619 dias) y Aurora Software and
Testing (194 dias), las cuales destacan por tener unos plazos de pago muy
elevados, siendo, en el caso de la primera, desorbitados.

Tal y como vemos, en el ciclo de caja la mediana nos indica que este es de 42
dias, aunque existe un valor atipico correspondiente a Estudios de Software
Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia. Las spin-off con un ciclo de caja
positivo reflejan mas necesidades reales de financiacion para cubrir el periodo
productivo. Esto es debido a que su ciclo de maduracion es superior al periodo
de pago a proveedores y, por tanto necesitan financiacion durante ese periodo
de su ciclo de explotacion. No obstante, los valores de la mediana reflejan unas

necesidades reales no elevadas.

En el caso de Estudios de Software Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia,
el periodo de pago es muy superior a su ciclo de maduracion, es decir,
consigue hacer liquidos sus activos mucho antes de lo que tiene que hacer
frente a las deudas con sus proveedores (basicamente porqué segun los

céalculos paga a 20 afios vista).

En resumen, la muestra tiene unas necesidades de financiacion aceptables
aunque la velocidad en que los activos se convierten en liquidos es superior a
la velocidad en que se paga a proveedores. No obstante, cabe insistir en que
los datos medios no resultan representativos dada la gran variabilidad

existente.

Andlisis horizontal:

En el andlisis horizontal se observa que el periodo de cobro y, por tanto, el ciclo
de maduracion se reducen, lo cual supone un aspecto positivo para las
empresas puesto que reciben antes el dinero de sus clientes. Esto, en términos

de ciclo de maduracion significa que las sociedades tendran menos
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necesidades tedricas de financiacion, lo es consecuencia de un incremento del

INCN superior al experimentado por los clientes.

Respecto al ciclo de pago, se observa una disminucién, pasado de 71 dias a 0
dias. Que el periodo de pago sea ‘0’ en 2012 es consecuencia de que en este
afo el 62,5% de la poblacidon no presenta deudas con proveedores, mientras
gue en 2011 tan solo era el 37,5%.

Asi pues, si observamos las Unicas dos empresas que tenian saldos
pendientes con proveedores en ambos afios son: Estudios de Software
Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia y Aurora Software and Testing.
Estudios de Software Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia reduce su
periodo de pago debido, principalmente, a un descenso de los créditos con
proveedores mientras que en Aurora Software and Testing se produce la

variacion contraria.

5.5. Andlisis del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

El ECPN se divide en dos partes: el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos
en el ejercicio (EIGR) y el Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto
(ETCPN). La poblacion objeto de analisis no cuenta con el EIGR debido a que
en el ejercicio analizado no han tenido ingresos y gastos reconocidos, por ello,
el andlisis del ECPN se centra en analizar el ETCPN, que aparece a

continuacion.
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Tabla 17: Anélisis ETCPN

ETCPN

S.inicial 2011 Rdo PyG  lyG reconocidos Op. consocios Otrasvar.PN S.final 2011 Ajustes S.inicial 2012 RdoPyG  IyG reconocidos Op. consocios Otrasvar. PN . final 2012
Vlc Photonics 7.180,52 18.000,00 25.180,52 25.180,52 40.769,47 65.949,99
Biotech Vana 589.537,00 -15.166,00 69.496,00 -53.097,00  590.270,00 590.270,00 6.936,00 -28.743,00  568.463,00
Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica 68.815,00 -20.320,00 48.495,00 48.495,00 -1.431,00 47.064,00
Estudios de Software Avanzado y Mantenimiento de Tecnologia 7.800,00 7.800,00 7.800,00 7.800,00
Titania Servicios Tecnoldgicos -57.576,00 -25.446,00 114.756,00 31.734,00 31.734,00 -23.658,00 8.076,00
Innoarea Design Consulting 28.739,69 -31.058,02 -2.318,33 -2.318,33 -13.592,12 -15.910,45
Aurora Software and Testing 74.471,06 -16.170,97 58.300,09 58.300,09 21.680,71 79.980,80
Advanced Wave Sensors -1.406,34 4.514,41 108,88 3.216,95 3.216,95 5.052,25 10.900,00 19.169,20
MEDIA 101.482,92 -14.238,19 -20.310,67 92.126,00  -26.494,06  105.356,82 105.356,82  4.380,28 -6.051,00 10.900,00  -28.743,00 102.091,79
MEDIANA 28.739,69 -16.170,97 -20.320,00 92.126,00  -26.494,06 31.734,00 31.734,00 5.052,25 -1.431,00 10.900,00  -28.743,00  19.169,20
DESVIACION TiPICA 219.828,58 17.864,80 5.140,01 32.003,65 37.622,24  215.078,49 215.078,49 17.646,01 15.811,59 207.986,24
Q1 3.196,83 -23.614,50 -22.883,00 80.811,00 -39.795,53 5.508,48 5.508,48 -4.269,94 -12.544,50 10.900,00 -28.743,00 7.938,00
Q3 71.643,03 -5.828,28 -17.743,00 103.441,00  -13.192,59 53.397,55 53.397,55 13.366,48 2.752,50 10.900,00  -28.743,00  63.522,40

Fuente: Elaboracion propia
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En el ejercicio 2011, la muestra genera riqgueza Unicamente a consecuencia de
operaciones con socios. En concreto, se trata de aumentos de capital en las
siguientes empresas: Vic Photonics, Biotech Vana y Titania Servicios
Tecnologicos. En general, el sector analizado consigue un pequefio beneficio
en 2012 pero ingresos y gastos reconocidos negativos junto a importantes
“otras variaciones del PN” muy negativas. A través de lyG reconocidos,
sabemos que el 50% de la poblacion tiene unos gastos superiores a sus
ingresos reconocidos, cuyo resultado se encuentra entre -22.883 y -17.743
euros. En la figura anterior también se observa que la mediana de los
resultados de PyG y otras variaciones del PN son negativas (-28.743 y -
26.494).

El saldo final de 2011 coincide con el saldo inicial de 2012 porque no existen
ajustes por cambios de criterio ni ajustes por errores en el ejercicio 2011. Asi
pues, se observa que en el ejercicio 2012 hay un decrecimiento patrimonial

debido principalmente a otras variaciones en el PN.

A parte de estas disminuciones, también se producen incrementos del
resultado de PyG, lo cual es favorable teniendo en cuenta que en el ejercicio
anterior predominaban las pérdidas, y operaciones con socios en la empresa

Advanced Wave Sensors debido a un aumento de capital.

En términos generales, la variacion del PN de la muestra analizada ha sido
negativa. La primera causa ha sido el resultado global obtenido durante el
periodo, con importantes pérdidas derivadas de la actividad (PyG) y también
con relevantes ‘Ingresos y gastos reconocidos’ negativos. En 2012 este
resultado global de la muestra mejora ostensiblemente hasta conseguir ser

positivo (aunque muy reducido).

Por otro lado, han sido las cuantiosas operaciones con socios ya sefialadas en
2011 las que han enjugado esos resultados negativos permitiendo un sensible
crecimiento del patrimonio neto. Cabe aqui sefalar las significativas ‘otras
variaciones del PN’ de caracter negativo. En 2012 se produce un
decrecimiento del valor de la empresa producto de que las ‘otras variaciones
del PN’ (negativas) no son compensadas por unas operaciones con Socios

mucho mas modestas.
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6. Conclusiones

En una sociedad en la que las ventajas competitivas se fundamentan cada vez
mas en el conocimiento y la tecnologia, y donde las oportunidades de trabajo
cualificado son actualmente limitadas, considero firmemente que las spin-off
resultan fundamentales para arrollar una luz a los caminos de los
emprendedores. Este tipo de empresas suponen un mecanismo de
transferencia entre las universidades y el mercado, lo cual resulta fundamental

para el deseado cambio en el modelo productivo y el avance social.

6.1. Sobre el analisis del balance

Las conclusiones extraidas a partir del balance de nuestra poblacién han sido

las siguientes:

La poblacion de spin-off académicas presenta mayores inversiones en AC que
en ANC. Dentro del ANC destaca el peso del inmovilizado intangible y material,
el cual aumenta respecto a 2011 como consecuencia de una inversion en el
inmovilizado mencionado anteriormente. En el AC, la masa patrimonial que
predomina es el realizable, concretamente los clientes por ventas y
prestaciones de servicios, y el efectivo y otros liquidos equivalentes. De 2011 a
2012, la variacion experimentada por el realizable es negativa, debido a un
decrecimiento del saldo de clientes en los balances de las empresas mientras

gue el efectivo aumenta, siendo excesivo en comparacion con otros sectores.

Este tipo de sociedades presentan una mayor financiacion ajena que propia.
Respecto al PN, se observa un decrecimiento causado por un aumento de los
resultados negativos de ejercicio anteriores y por una disminucion de las
subvenciones, donaciones y legados recibidos. Por lo que respecta a la
financiacion ajena, destacan las deudas a corto plazo, resultando las deudas a
largo plazo, en general, irrelevantes en el sector empresarial. Ademas, las
deudas con entidades de crédito y proveedores aumentan de 2011 a 2012,

provocando un PC aun mayor y, por tanto, de peor calidad desde el punto de
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vista del vencimiento. Sin embargo, la carga financiera que soporta el sector
empresarial es muy reducida en comparacion con la actividad que desarrolla.
En la poblacién encontramos spin-off conservadores, con menor ratio de
endeudamiento y mayor autonomia, y spin-off arriesgadas, con mayor
endeudamiento y menor autonomia financiera. No obstante, el conjunto de la
poblacion indica ser solvente, lo cual implica que tiene la capacidad de hacer
frente a la totalidad de sus deudas con el conjunto de sus activos.

Por lo que respecta a la situacion patrimonial, hemos visto que el sector se
encuentra muy disperso aunque prevalece el equilibrio econdémico- financiero,
el cual disminuye notablemente provocando una situacion mas ajustada en
2012, como consecuencia de un aumento en las deudas a corto plazo.
Teniendo en cuenta la importancia de los clientes y del ocioso efectivo del que
se caracteriza el sector, las empresas deberian gestionar sus cobros con

clientes e invertir el efectivo para minorar la pérdida de rentabilidad.

6.2. Sobre la cuenta de pérdidas y ganancias

Los resultados de explotacion del ejercicio 2012 son negativos debido a un
promedio de ventas modesto y a una elevada rigidez en los costes de
explotacion, dado el importe reducido de sus costes variables respecto a los
fijos. La existencia de otros gastos de explotacion superiores a los ingresos de
explotacion, junto con unos elevados gastos de personal, provoca que la
poblacién obtenga un EBITDA negativo, el cual minora por las amortizaciones y

deterioros del ejercicio, obteniendo asi un resultado de explotacidén negativo.

La situacion descrita anteriormente, es mas favorable que la existente en 2011,
ya que durante este periodo aumentan las ventas, el MB, el VAB y el resultado
de explotacién. ElI motivo principal es el aumento del INCN que se acomparfia

de una disminucion de los gastos.
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6.3. Sobre la rentabilidad

La rentabilidad econémica o rendimiento es negativa en 2012, lo cual significa
gue la poblacién obtiene un resultado de explotaciébn negativo por cada euro
invertido en activos. Esto es consecuencia del resultado negativo obtenido en
el margen de ventas, provocado a su vez por un BAIl negativo. En otras
palabras, estas sociedades se caracterizan, en general, por vender poco y
obtener pérdidas por cada unidad vendida.

La evolucion respecto a 2011 indica que el rendimiento se vuelve menos
negativo debido a una reduccién del margen de ventas mayor a la sufrida por la

rotacion de activos.

En cambio, la rentabilidad financiera resulta positiva, aunque baja, como
consecuencia de lo mencionado anteriormente y de un apalancamiento
financiero y efecto fiscal positivo. El apalancamiento financiero positivo implica
gue la utilizacion de deuda como fuente de financiacion en spin-off académicas,
aparentemente permite mejorar la rentabilidad financiera. Por su parte, el
efecto fiscal indica que, cuanto mas disminuya este, mayor presion fiscal

soportaran dichas sociedades.

La rentabilidad financiera mejora favorablemente de 2011 a 2012, lo que
significa que el resultado obtenido por la poblacion en relacion a la inversion de
los propietarios aumenta, ya que reciben mayor rentabilidad en 2012. Esta
mejora se debe principalmente a un incremento del apalancamiento financiero,

provocado por una subida del BAI y del PN.
6.4. Sobre el fondo de maniobra

Al tratarse de empresas de servicios, el plazo de cobro y el ciclo de maduracién
son iguales y nos informan que, transcurren 93 dias desde que la poblacién de
spin-off compra sus productos hasta que cobra de sus clientes. Dicho periodo
excede, aunque poco, la Ley de Morosidad establecida en Espafia, por lo que
podemos afirmar que el sector se comporta aparentemente dentro de la norma

general.
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Respecto al periodo de pago, las sociedades obtienen un valor de 0 dias,
consecuencia de la inexistencia de proveedores en sus balances. La poblacién
refleja unas necesidades de financiacion aceptables aunque la velocidad en
gue los activos se convierten en liquidos es mayor a la velocidad en que se
pagan los proveedores. No obstante, los datos medios obtenidos representan
una poblacion que se comporta de forma muy dispar.

La reduccion de este periodo, de 2011 a 2012, supone un aspecto positivo ya
gue las empresas reciben antes el dinero de sus clientes y, por tanto, tendran
menos necesidades teodricas de financiacion. El ciclo de pago también
disminuye en aquellas empresas que tenian saldos con proveedores en ambos

afos, lo que significa que las sociedades pagan antes sus deudas.

6.5. Sobre el Estado de Flujos en el Patrimonio Neto

En términos generales, la variacion del PN de la poblacion ha sido negativa. La
primera causa ha sido el resultado global obtenido durante el periodo, con
considerables pérdidas derivadas de la actividad y también con relevantes
‘Ingresos y gastos reconocidos’ negativos. En 2012 este resultado global de la
muestra mejora ostensiblemente hasta conseguir ser positivo, aunque

reducido.

Ademas, ha habido diversas operaciones con socios que han permitido un leve
crecimiento del patrimonio neto, a pesar de las variaciones negativas del PN.
En 2012 se reduce el valor de la muestra consecuencia de “otras variaciones

del PN”, que no se compensan con las operaciones con socios.
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8.1. Cuentas anuales

1. ADVANCED WAVE SENSORS, S.L.

Balance de Situacién

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Inmovilizado intangible
I1. Inmovilizado material

11l. Inversiones inmobiliarias

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

V. Inversiones financieras a largo plazo

VI. Activos por impuesto diferido

VII. Deudores comerciales no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE

|. Existencias

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo

b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos

3. Otros deudores

I1l. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

IV. Inversiones financieras a corto plazo

V. Periodificaciones a corto plazo

VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
TOTAL ACTIVO (A+B)

8. Ahexos

2012
23.817,59
18.838,35

0,00

0,00

0,00

0,00

4.979,24

0,00

4.498,71
0,00
356,48

0,00

0,00

0,00

0,00

356,48

0,00

0,00

0,00

4.142,23
28.316,30

2011
58.924,30
58.924,30

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
28.660,40

0,00
28.509,68
19.293,00

0,00
19.293,00

0,00

9.216,68

0,00

0,00

0,00

150,72
87.584,70



PASIVO
A) PATRIMONIO NETO
A-1) Fondos propios
I. Capital
1. Capital escriturado
2. (Capital no exigido)
Il. Prima de emisién
11l. Reservas
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias)
V. Resultados de ejercicios anteriores
VI. Otras aportaciones de socios
VII. Resultado del ejercicio
VIII. (Dividendo a cuenta)
A-2) Ajustes en patrimonio neto
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos
B) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo
Il. Deudas a largo plazo
1. Deudas con entidades de crédito
2. Acreedores por arrendamiento financiero
3. Otras deudas a largo plazo
11l. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
IV. Pasivos por impuesto diferido
V. Periodificaciones a largo plazo
VI. Acreedores comerciales no corrientes
VII. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo
C) PASIVO CORRIENTE
I. Provisiones a corto plazo
1. Deudas a corto plazo
1. Deudas con entidades de crédito
2. Acreedores por arrendamiento financiero
3. Otras deudas a corto plazo
11l. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
IV. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
1. Proveedores
a) Proveedores a largo plazo
b) Proveedores a corto plazo
2. Otros acreedores
V. Periodificaciones a corto plazo
VI. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

PERDIDAS Y GANANCIAS

1. Importe neto de la cifra de negocios

2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién

3. Trabajos realizados por la empresa para su activo
4. Aprovisionamientos

5. Otros ingresos de explotacion

6. Gastos de personal

7. Otros gastos de explotacion

Nota

2012
19.169,20
19.169,20
14.000,00
14.000,00

0,00

0,00

451,44

0,00

-334,49
0,00
5.052,25

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9.147,10

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9.147,10

0,00

0,00

0,00

9.147,10

0,00

0,00
28.316,30

Ejercicio 2012
0,00
13.600,00
0,00
11.732,35
-1.866,81
0,00
-9.404,44
-3.951,86

2011
3.216,95
3.216,95
3.100,00
3.100,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-4.397,46

0,00
4.514,41

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

84.367,75

0,00
6.128,19

0,00

0,00
6.128,19

0,00
78.239,56
23.328,60

0,00
23.328,60

54.910,96

0,00

0,00

87.584,70

Ejercicio 2011

0,00
17.100,00

0,00
58.924,30
-31.727,45

10,82

-2.788,74
-36.018,78



8. Amortizacion del inmovilizado

9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras

10. Excesos de provisiones
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
12. Otros resultados

A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12)

13. Ingresos financieros

a) Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero

b) Otros ingresos financieros
14. Gastos financieros
15. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
16. Diferencias de cambio

17. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

18. Otros ingresos y gastos de caracter financiero
a) Incorporacion al activo de gastos financieros

b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores

c) Resto de ingresos y gastos
B) RESULTADO FINANCIERO (13+14+15+16+17+18)

C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B)
19. Impuestos sobre beneficios
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C+19)

Estado de cambios en el patrimonio neto pymes

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Capital escriturado

0,00
0,00
0,00
-19.025,80
9.000,00
83,44
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

83,44
4.968,81
5.052,25

Capital no exigido

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

5.500,15
0,07

0,07

-35,60

-35,53

5.464,62
-950,21
4.514,41

Prima de emisién

A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 3.100,00 0,00 0,00
I. Ajustes por cambios de criterio 2010 y anteriores 0,00 0,00 0,00
I1. Ajustes por errores 2010 y anteriores 0,00 0,00 0,00
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2011 3.100,00 0,00 0,00
I. Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0,00 0,00
Il. Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto 0,00 0,00 0,00
1. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios 0,00 0,00 0,00
2. Otros ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto 0,00 0,00 0,00
11l. Operaciones con socios o0 propietarios 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos de capital 0,00 0,00 0,00
2. (-) Reducciones de capital 0,00 0,00 0,00
3. Otras operaciones con socios o0 propietarios 0,00 0,00 0,00
V. Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 0,00 0,00
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 3.100,00 0,00 0,00
I. Ajustes por cambios de criterio 2011 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores 2011 0,00 0,00 0,00
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2012 3.100,00 0,00 0,00
I. Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0,00 0,00
Il. Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto 0,00 0,00 0,00
1. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios 0,00 0,00 0,00
2. Otros ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto 0,00 0,00 0,00
11l. Operaciones con socios o propietarios 10.900,00 0,00 0,00
1. Aumentos de capital 10.900,00 0,00 0,00
2. (-) Reducciones de capital 0,00 0,00 0,00
3. Otras operaciones con socios o0 propietarios 0,00 0,00 0,00
IV. Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 0,00 0,00
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 14.000,00 0,00 0,00
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto Reservas Acciones y Resultados de
participaciones en ejercicios anteriores patrimonio propias
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 0,00 0,00 -716,28
I. Ajustes por cambios de criterio 2010 y anteriores 0,00 0,00 0,00



I1. Ajustes por errores 2010 y anteriores
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2011

|. Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Il. Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto
1. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios
2. Otros ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto
11l. Operaciones con socios 0 propietarios
1. Aumentos de capital
2. (-) Reducciones de capital
3. Otras operaciones con socios 0 propietarios
IV. Otras variaciones del patrimonio neto

C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011

I. Ajustes por cambios de criterio 2011
1. Ajustes por errores 2011

D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2012

I. Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
1. Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto
1. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios
2. Otros ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto
11l. Operaciones con socios 0 propietarios
1. Aumentos de capital
2. (-) Reducciones de capital
3. Otras operaciones con socios 0 propietarios
IV. Otras variaciones del patrimonio neto

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto Otras aportaciones Resultado del

451,44
451,44

Dividendo a cuenta de socios

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
-716,28

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-3.681,18

-4.397,46

0,00
0,00

-4.397,46

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
4.062,97

-334,49

ejercicio

A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010
I. Ajustes por cambios de criterio 2010 y anteriores
I1. Ajustes por errores 2010 y anteriores

B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2011

|. Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Il. Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto
1. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios
2. Otros ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto
11l. Operaciones con socios 0 propietarios
1. Aumentos de capital
2. (-) Reducciones de capital
3. Otras operaciones con socios o0 propietarios
V. Otras variaciones del patrimonio neto

C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011

I. Ajustes por cambios de criterio 2011
Il. Ajustes por errores 2011

D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2012

I. Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Il. Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto
1. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios
2. Otros ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto
11l. Operaciones con socios o propietarios
1. Aumentos de capital
2. (-) Reducciones de capital
3. Otras operaciones con socios o0 propietarios
IV. Otras variaciones del patrimonio neto

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

-3.790,06
0,00
0,00

-3.790,06

4.514,41

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
3.790,06

4.514,41

0,00
0,00

4.514,41

5.052,25

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-4.514,41

5.052,25

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00



B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Ajustes en patrimonio Subvenciones, donaciones y TOTAL

neto legados recibidos
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 0,00 0,00 -1.406,34
I. Ajustes por cambios de criterio 2010 y anteriores 0,00 0,00 0,00
I1. Ajustes por errores 2010 y anteriores 0,00 0,00 0,00
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2011 0,00 0,00 -1.406,34
I. Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0,00 4.514,41
Il. Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto 0,00 0,00 0,00
1. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios 0,00 0,00 0,00
2. Otros ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto 0,00 0,00 0,00
11l. Operaciones con socios 0 propietarios 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos de capital 0,00 0,00 0,00
2. (-) Reducciones de capital 0,00 0,00 0,00
3. Otras operaciones con socios 0 propietarios 0,00 0,00 0,00
IV. Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 0,00 108,88
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 0,00 0,00 3.216,95
I. Ajustes por cambios de criterio 2011 0,00 0,00 0,00
1. Ajustes por errores 2011 0,00 0,00 0,00
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2012 0,00 0,00 3.216,95
I. Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0,00 5.052,25
Il. Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto 0,00 0,00 0,00
1. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios 0,00 0,00 0,00
2. Otros ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto 0,00 0,00 0,00
11l. Operaciones con socios 0 propietarios 0,00 0,00 10.900,00
1. Aumentos de capital 0,00 0,00 10.900,00
2. (-) Reducciones de capital 0,00 0,00 0,00
3. Otras operaciones con socios o0 propietarios 0,00 0,00 0,00
V. Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 0,00 0,00
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 0,00 0,00 19.169,20
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01 - ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La sociedad ADVANCED WAVE SENSORS SL, a
gue se refiere la presente memoria se constituy6 el afio 2012
y tiene su domicilio social y fiscal en la CL CISCAR, 40, de
VALENCIA (46005 VALENCIA). El Régimen Juridico en el
momento de su constitucion fue de Sociedad limitada.

ACTIVIDAD:

La Sociedad tiene como actividad principal: Fabricacién de
instrumentos de precisiéon, medida y control

02 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

Imagen fiel:

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los
registros contables, habiéndose aplicado las disposiciones
legales vigentes en materia contable con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad.

Principios contables:

No ha sido necesario, ni se ha creido conveniente por
parte de la administracion de la entidad, la aplicacion de
principios contables facultativos distintos de los obligatorios a
gue se refiere el articulo 38 del cédigo de comercio y la parte
primera del plan general de contabilidad.



Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la
incertidumbre:

En la elaboracion de la cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2012 se han determinado
estimaciones e hipotesis en funcion de la mejor informacion
disponible a 31/12/2012 sobre los hechos analizados. Es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
préximos ejercicios lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas anuales futuras.

Comparacion de la informacion:

Transicién al nuevo plan contable

A los efectos de la obligacion establecida en el
articulo 35.6 del Cédigo de Comercio, y a los efectos
derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y del
requisito de comparabilidad, las cuentas anuales actuales se
consideran cuentas anuales iniciales, por lo que no se
reflejaran cifras comparativas.

Elementos recogidos en varias partidas

No existen elementos patrimoniales del Activo o del
Pasivo que figuren en mas de una partida del Balance.

Cambios en criterios contables

En el presente ejercicio, no se han realizado otros
cambios en criterios contables de los marcados por la
adaptacion de la contabilidad al nuevo Plan General
Contable.



Correccion de errores

No se han detectado errores existentes al cierre del
ejercicio que obliguen a reformular las cuentas, los hechos
conocidos con posterioridad al cierre, que podrian aconsejar
ajustes en las estimaciones en el cierre del ejercicio, han
sido comentadas en sus apartados correspondientes.

03 - APLICACION DE RESULTADOS

A continuacion se detalla la propuesta de distribucién de
resultados:

[BASE DE REPARTO [2012 [2011
[Pérdidas y ganancias | 5.052,25 | 451441
[DISTRIBUCION [o012 [2011

A reserva legal 427,68 451,44
A reservas voluntarias 4.290,08

A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores 334,49 4.062,97
Total distribuido 5.052,25 4.514,41

No ha habido distribucién de dividendos a cuenta en el
ejercicio.

No existen limitaciones para la distribucién de dividendos.

04 - NORMAS REGISTRO Y VALORACION




Se han aplicado los siguientes criterios contables:

Inmovilizado intangible:

Los activos intangibles se registran por su coste de
adquisicion y/o produccion y, posteriormente, se valoran a su
coste menos, segun proceda, su correspondiente
amortizacion acumulada y/o pérdidas por deterioro que
hayan experimentado. Estos activos se amortizan en funcion
de su vida util.

La Sociedad reconoce cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de estos activos con
origen en su deterioro, los criterios para el reconocimiento de
las pérdidas por deterioro de estos activos y, si procede, de
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas
en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los
activos materiales.

Los activos intangibles se amortizan linealmente en
funcion de los afos de vida Util estimada que se han
considerado que son 3 afios.

Analizados todos los factores, no se reconocen
inmovilizados intangibles con vida util indefinida.

Inmovilizado material:

a) Coste

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material
se han valorado por el precio de adquisicién o coste de
produccion y minorado por las correspondientes
amortizaciones acumuladas y cualquier pérdida por deterioro
de valor conocida. El precio de adquisicién o coste de
produccioén incluye los gastos adicionales que se producen
necesariamente hasta la puesta en condiciones de
funcionamiento del bien.



Los costes de ampliacién, sustitucion o renovacién
gue aumentan la vida Gtil del bien objeto, o su capacidad
econdmica, se contabilizan como mayor importe del
inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de
los elementos sustituidos o renovados. Asi mismo, los
gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y
reparacion, se imputan a resultados, siguiendo el principio de
devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

No se han producido durante el ejercicio partidas que
puedan ser consideradas, a juicio de la Administracion de la
entidad, como ampliacion, modernizacion o mejora del
inmovilizado material.

No se han realizado trabajos de la empresa para su
inmovilizado.

Amortizaciones

Las amortizaciones se han establecido de manera
sistemética y racional en funcion de la vida Gtil de los bienes
y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion que
normalmente sufren por su funcionamiento, uso y disfrute,
sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica
0 comercial que pudiera afectarlos. Se ha amortizado de
forma independiente cada parte de un elemento del
inmovilizado material y de forma linea:

Anos de vida (til estimada
Edificios y construcciones 33,33
Instalaciones técnicas y maquinaria 8,33
Mobiliario y enseres 10
Elementos de transporte 6,25
Equipos para procesos de informacion | 3

Arrendamientos financieros



En el momento inicial, se registra un activo de
acuerdo con su naturaleza y un pasivo financiero por el valor
razonable del activo arrendado. Los gastos directos iniciales
inherentes a la operacion de consideran como mayor valor
del activo. La carga financiera total se distribuye a lo largo
del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Los arrendamientos se clasifican como
arrendamientos financieros siempre que las condiciones de
los mismos transfieran substancialmente los riesgos y
ventajas derivadas de la propiedad al arrendatario. Los otros
arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

La politica de amortizacién de los activos en régimen
de arrendamiento financiero es similar a la aplicada a las
inmovilizaciones materiales propias. Si no existe la certeza
razonable de que el arrendatario acabara obteniendo el titulo
de propiedad al finalizar el contrato de arrendamiento, el
activo se amortiza en el periodo mas corto entre la vida util
estimada y la duracion del contrato de arrendamiento.

Deterioro de valor de los activos materiales e intangibles

A la fecha de cierre de cada ejercicio, la empresa
revisa los importes en libros de su inmovilizado material para
determinar si existen indicios de que dichos activos hayan
sufrido una pérdida de valor por deterioro de valor. En caso
de que exista cualquier indicio, se realiza una estimacion del
importe recuperable del activo correspondiente para
determinar el importe del deterioro necesario. Los calculos
del deterioro de estos elementos del inmovilizado material se
efectian elemento a elemento de forma individualizada.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.



Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo
material en ejercicios anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable aumentando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo
hubiera tenido de no haberse realizado el deterioro.

Terrenos y construcciones calificados como inversiones
inmobiliarias:

En el apartado 05.c se muestra el detalle de las
inversiones inmobiliarias.

Permutas:

Durante el ejercicio no se ha producido ninguna
permuta de caracter comercial ni no comercial.

Instrumentos financieros:

a) Criterios empleados para la calificacion y valoracién de
las diferentes categorias de activos financieros.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se han
clasificado en alguna de las siguientes categorias:

1. Activos financieros a coste amortizado

Los activos financieros incluidos en esta categoria se
han valorado inicialmente por el coste, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccién que le han sido directamente
atribuibles; no obstante, estos Ultimos podran registrarse en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su
reconocimiento inicial.



No obstante, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y
créditos al personal, las fianzas, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio,
cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se han
valorado por su valor nominal porque el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Posteriormente, estos activos financieros se valoran
por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de
un contrato de cuentas en participacion y

similares, se han valorado al coste, incrementado o
disminuido por el beneficio o la pérdida,

respectivamente, que corresponde a la empresa como
participe no gestor, y menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

No obstante lo anterior, los activos con vencimiento
no superior a un afo que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se han valorado inicialmente por su valor
nominal, contindan valordndose por dicho importe, salvo que
se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se han efectuado las
correcciones valorativas necesarias, ya que existia evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero o de un grupo
de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado
de uno o0 mas eventos que han ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que han ocasionado una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos
financieros es la diferencia entre su valor en libros y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a



generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
el momento de su reconocimiento inicial.

Para los activos financieros a tipo de interés variable,
se emplea el tipo de interés efectivo que corresponde en la
fecha de cierre de estas cuentas anuales de acuerdo con las
condiciones contractuales.

En su caso, como sustituto del valor actual de los
flujos de efectivo futuros se ha utilizado el valor de cotizaciéon
del activo, siempre que éste sea lo suficientemente fiable
como para considerarlo representativo del valor que pudiera
recuperar la empresa.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como
su reversion cuando el importe de dicha pérdida se ha visto
disminuido por causas relacionadas con un evento posterior,
se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente,
en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del
deterioro tiene como limite el valor en libros del crédito que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

2. Activos financieros mantenidos para negociar

Los activos financieros mantenidos para negociar se han
valorado inicialmente por el coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de
transaccion que le han sido directamente atribuidos se han
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. Forman parte de la valoracion inicial el importe de
los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en
su caso, se hubiesen adquirido.

Posteriormente, se han valorado por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se
haya podido incurrir en su enajenacion. Los cambios que se
han producido o produzcan en el valor razonable se han
imputado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

3. Activos financieros a coste



Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes
de transaccion que le han sido directamente atribuibles.
Forman parte de la valoracion inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.

Posteriormente se valoran por su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro.

Cuando se ha realizado la baja del balance u otro
motivo del activo, se aplica el método del coste medio
ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por
éstos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de
suscripcioén y similares o segregacién de los mismos para
ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye
el valor contable de los respectivos activos. Dicho coste se
determina aplicando alguna férmula valorativa de general
aceptacion.

En el cierre del ejercicio, se han efectuado las
correcciones valorativas necesarias ya que existia evidencia
objetiva de que el valor en libros de alguna inversion no era
recuperable.

El importe de la correccién valorativa es la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y el

valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion, calculados, bien mediante la estimacién de los que
se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversién en la misma,
bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos
de efectivo que se espera sean generados por la empresa
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias
como de su enajenacion o baja en cuentas.



En las inversiones en el patrimonio de empresas que
no sean del grupo, multigrupo o asociadas admitidas a
cotizacion, como sustituto del valor actual de los flujos de
efectivo futuros se ha utilizado el valor de cotizacion del
activo, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como
para considerarlo representativo del valor que pudiera
recuperar la empresa.

Las inversiones no admitidas a cotizacion, se toman
en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de
la valoracion.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su
caso, su reversion, se han registrado como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro ha tenido como limite
el valor en libros de la inversidon que esta reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros
devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses se han reconocido utilizando el
método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando
se ha declarado el derecho del socio a recibirlo.

Baja de activos financieros

La empresa dara de baja un activo financiero, o parte
del mismo, cuando expiren los derechos derivados del
mismo o se haya cedido su titularidad, siempre y cuando el
cedente se haya desprendido de los riesgos y beneficios
significativos inherentes a la propiedad del activo.



En las operaciones de cesion en las que de acuerdo
con lo anterior no proceda dar de baja el activo financiero se
registrara adicionalmente el pasivo financiero derivado de los
importes recibidos.

b) Criterios empleados para la calificacion y valoracién de
las diferentes categorias de pasivos financieros.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se han
clasificado en alguna de las siguientes categorias:

1. Pasivos financieros a coste amortizado

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se
valoran inicialmente por el coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles;
no obstante, estos ultimos, asi como las comisiones
financieras que se carguen a la empresa cuando se originen
las deudas con terceros se han registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento
inicial.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los
débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés
contractual, asi como las fianzas y los desembolsos exigidos
por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, se han valorado por su valor
nominal, porque el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Posteriormente, los pasivos financieros incluidos en
esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un
contrato de cuentas en participacion y similares, se valoraran
al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la
pérdida, respectivamente, que deba atribuirse a los
participes no gestores.



No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no
superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valordndose por dicho importe

2. Pasivos financieros mantenidos para negociar

Para la valoracién de estos pasivos financieros se
han utilizado los mismo criterios que los sefialados en el
apartado de activos financieros mantenidos para negociar.

Baja de pasivos financieros

La empresa dara de baja un pasivo financiero cuando
la obligacion se haya extinguido. También dara de baja los
pasivos financieros propios que adquiera, aunque sea con la
intencién de recolocarlos en el futuro.

Si se produce un intercambio de instrumentos de
deuda entre un prestamista y un prestatario, siempre que
éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se
registrara la baja del pasivo financiero original y se
reconocera el nuevo pasivo financiero que surja. De la
misma forma se registrara una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero o de la parte del mismo gque se haya dado de baja
y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de
transaccién atribuibles y en la que se recogera asimismo
cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconocera en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de
deuda que no tengan condiciones

Sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no
se dara de baja del balance. El coste amortizado del pasivo
financiero se determinard aplicando el tipo de interés



efectivo, que sera aquel que iguale el valor en libros del
pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos
de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

¢) Instrumentos de patrimonio neto propio en poder
de la empresa:

No se han contabilizado instrumentos de patrimonio
neto durante el ejercicio.

6. Existencias:

Las existencias estan valoradas al precio de
adquisicioén o al coste de produccién. Si necesitan un periodo
de tiempo superior al afio para estar en condiciones de ser
vendidas, se incluye en este valor, los gastos financieros
oportunas.

Cuando el valor neto realizable sea inferior a su
precio de adquisicidn o a su coste de produccion, se
efectuaran las correspondientes correcciones valorativas.

El valor neto realizable representa la estimacion del
precio de venta menos todos los costes estimados de
terminacion y los costes estimados que seran necesarios en
los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

La Sociedad realiza una evaluacion del valor neto
realizable de las existencias al final del ejercicio, dotando la
oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran
sobrevaloradas.

Cuando las circunstancias que previamente causaron
la disminucién hayan dejado de existir o cuando exista clara
evidencia de incremento en el valor neto realizable a causa
de un cambio en las circunstancias econémicas, se procede
a revertir el importe de esta disminucion.



Transacciones en moneda extranjera:

No existen transacciones en moneda extranjera.

Impuesto sobre beneficios:

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la
suma del gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio
asi como por el efecto de las variaciones de los activos y
pasivos por impuestos anticipados, diferidos y créditos
fiscales.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio
se calcula mediante la suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio, tras aplicar las deducciones que
fiscalmente son admisibles, mas la variacion de los activos y
pasivos por impuestos anticipados / diferidos y créditos
fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por
deducciones.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos
incluyen las diferencias temporales que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagadores o recuperables
por las diferencias entre los importes en libros de los activos
y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles
negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Estos
importes se registran aplicando a la diferencia temporal o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para
todas las diferencias temporales imponibles. Por su parte,
los activos por impuestos diferidos, identificados con
diferencias temporales, bases imponibles negativas y
deducciones pendientes de compensar, s6lo se reconocen
en el supuesto de que se considere probable que la



Sociedad tenga en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las cuales poder hacerlas efectivas.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los
impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Ingresos y gastos: prestaciones de servicios realizados por
la empresa.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del
principio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de los bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de
ellos. Concretamente, los ingresos se calculan al valor
razonable de la contraprestacion a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios
prestados en el marco ordinario de la actividad, deducidos
los descuentos e impuestos.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un
criterio financiero temporal, en funcién del principal
pendiente de pago vy el tipo de interés efectivo aplicable. Los
servicios prestados a terceros se reconocen al formalizar la
aceptacion por parte del cliente. Los cuales, en el momento
de la emision de estados financieros se encuentran
realizados pero no aceptados, se valoran al menor valor
entre los costes producidos y la estimacién de aceptacion.

Los ingresos se encuentran valorados por el importe
realmente percibido y los gastos por el coste de adquisicion,
habiéndose contabilizado segun el criterio de devengo.

Provisiones y contingencias:



Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas
las provisiones significativas en las cuales es mayor la
probabilidad que se haya de atender la obligacién. Las
provisiones se reconocen Unicamente en base a hechos
presentes o pasados que generen obligaciones futuras. Se
cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso que las
motivan y son estimadas con ocasion de cada cierre
contable. Se utilizan para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron originalmente
reconocidas. Se procede a su reversion total o parcial,
cuando estas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Gastos de personal: compromisos por pensiones:

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y
las obligaciones de orden social obligatorias o voluntarias
devengadas en cada momento, reconociendo las
obligaciones por pagas extras, vacaciones o sueldos
variables y sus gastos asociados.

La empresa no realiza retribuciones a largo plazo al
personal.

Subvenciones, donaciones y legados:

Las subvenciones, donaciones y legados no
reintegrables se contabilizan como ingresos directamente
imputados al patrimonio neto y se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base
sistemética y racional de forma correlacionada con los
gastos derivados del gasto o inversién objeto de la
subvencion.

Las subvenciones, donaciones y legados que tengan
caracter de reintegrables se registran como pasivos de la



empresa hasta que adquieren la condicién de no
reintegrables.

La imputacion a resultados de las subvenciones,
donaciones y legados que tengan el caracter de no
reintegrables se efectuara atendiendo a su finalidad.

Combinaciones de negocios:

Durante el ejercicio no se han realizado operaciones
de esta naturaleza.

Negocios conjuntos:

No existe ninguna actividad econdémica controlada
conjuntamente con otra persona fisica o juridica.

Transacciones entre partes vinculadas:

No existen transacciones entre partes vinculadas.

05 - INMOVILIZADO MATERIAL, INTANGIBLE E
INVERSIONES INMOBILIARIAS

1.a) Andlisis del movimiento durante el ejercicio del
inmovilizado material, intangible e inversionesinmobiliarias y
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y
correcciones valorativas por deterioro de valor acumulado:

Movimiento del inmovilizado intangible Importe 2012 Importe 2011
SALDO INICIAL BRUTO 58.924,30

(+) Entradas 21.060,15 58.924,30
(-) Salidas 19.025,80

SALDO FINAL BRUTO 60.958,65 58.924,30




Movimiento correcciones de valor por deterioro, inmovilizado intangible

Importe 2012

Importe 2011

SALDO INICIAL BRUTO

(+) Correcciones valorativas por deterioro

(-) Reversion de correc. valorativas por deterioro

(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos

SALDO FINAL BRUTO

Movimientos amortizacion inmovilizado intangible

Importe 2012

Importe 2011

SALDO INICIAL BRUTO

(+) Aumento por dotaciones

(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos

(-) Disminuciones por salidas, bajas y traspasos

SALDO FINAL BRUTO

Movimientos amortizacién del inmovilizado material

Importe 2012

Importe 2011

SALDO INICIAL BRUTO

Movimientos amortizacién del inmovilizado material

Importe 2012

Importe 2011

(+) Aumento por dotaciones

(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos

(-) Disminuciones por salidas, bajas y traspasos

SALDO FINAL BRUTO

Movimientos del inmovilizado material

Importe 2012

Importe 2011

SALDO INICIAL BRUTO

(+) Entradas

(-) Salidas

SALDO FINAL BRUTO

Movimiento correcciones de valor por deterioro, inmovilizado material

Importe 2012

Importe 2011

SALDO INICIAL BRUTO

(+) Correcciones valorativas por deterioro

(-) Reversion de correc. valorativas por deterioro

(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos

SALDO FINAL BRUTO




Movimientos de las inversiones inmobiliarias

Importe 2012

Importe 2011

SALDO INICIAL BRUTO

(+) Entradas

(-) Salidas

SALDO FINAL BRUTO

Movimiento amortizacién inversiones inmobiliarias

Importe 2012

Importe 2011

SALDO INICIAL BRUTO

(+) Aumento por dotaciones

(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos

(-) Disminuciones por salidas, bajas y traspasos

SALDO FINAL BRUTO

Movimiento correcciones de valor por deterioro, inversiones inmobiliarias

Importe 2012

Importe 2011

SALDO INICIAL BRUTO

(+) Correcciones valorativas por deterioro

(-) Reversion de correc. valorativas por deterioro

(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos

SALDO FINAL BRUTO

La sociedad no dispone de inmovilizados intangibles con

vida util indefinida.

Detalle de las inversiones inmobiliarias y descripcion de las

mismas:

La mercantil no posee inversiones inmobiliarias

2. Arrendamientos financieros y otras operaciones de

naturaleza similar sobre activos no corrientes:

* No existen arrendamientos financieros ni otras operaciones

de naturaleza similar.

06 - ACTIVOS FINANCIEROS




1. A continuacion se muestra el valor en libros de cada una
de las categorias de activos financieros sefialadas en la
norma de registro y valoracion novena, sin incluirse las

inversiones en patrimonio de empresa de grupo, multigrupo y

asociadas:

Activos financieros a largo plazo:

Instrumentos de patrimonio Ip

Importe 2012

Importe 2011

Instrumentos de patrimonio Ip

Importe 2012

Importe 2011

Activos financieros mantenidos para negociar

Activos financieros a coste amortizado

Activos financieros a coste

TOTAL

Valores representativos de deuda Ip

Importe 2012

Importe 2011

Activos financieros mantenidos para negociar

Activos financieros a coste amortizado

Activos financieros a coste

TOTAL

Créditos, derivados y otros Ip

Importe 2012

Importe 2011

Activos financieros mantenidos para negociar

Activos financieros a coste amortizado

Activos financieros a coste

TOTAL

Total activos financieros Ip

Importe 2012

Importe 2011

Activos financieros mantenidos para negociar

Activos financieros a coste amortizado

Activos financieros a coste

TOTAL

Activos financieros a corto plazo:

Instrumentos de patrimonio cp

Importe 2012

Importe 2011

Activos financieros mantenidos para negociar

Activos financieros a coste amortizado

Activos financieros a coste

TOTAL




Valores representativos de deuda cp

Importe 2012

Importe 2011

Activos financieros mantenidos para negociar

Activos financieros a coste amortizado

Activos financieros a coste

TOTAL

Créditos, derivados y otros cp

Importe 2012

Importe 2011

Activos financieros mantenidos para negociar

Activos financieros a coste amortizado 4.142,23 19.443,72
Activos financieros a coste
TOTAL 4.142,23 19.443,72

Total activos financieros cp

Importe 2012

Importe 2011

Activos financieros mantenidos para negociar

Activos financieros a coste amortizado 4.142,23 19.443,72
Activos financieros a coste
TOTAL 4.142,23 19.443,72

Traspasos o reclasificaciones de activos financieros:

No existen traspasos o reclasificaciones de los activos
financieros.

Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo
de crédito:

No existen correcciones por deterioro del valor
originadas por el riesgo de crédito.

Valor razonable y variaciones en el valor de activos
financieros valorados a valor razonable:

El valor razonable de determina en su totalidad tomando
como referencia los precios cotizados

en mercados activos.

A continuacion se informa el valor razonable por categorias
de activos financieros asi como las




variaciones en el valor registradas en la cuenta de pérdidas y
ganancias, asi como las consignadas directamente a
patrimonio neto:

Ejercicio 2012 Act. VR con cambios |Act. mantenidos a  |Act. disponibles para
pPyg negociar venta

Ejercicio 2011 Act. VR con cambios |Act. mantenidos a  |Act. disponibles para
Pyg negociar venta

No existen instrumentos financieros derivados distintos de
los que se califican como instrumentos

de cobertura.

4. Empresas del grupo, multigrupo y asociadas:

La entidad ADVANCED WAVE SENSORS SL no
tiene vinculacién con entidades que puedan ser
consideradas como empresas del grupo, multigrupo o
empresas asociadas.

07 - PASIVOS FINANCIEROS

Informacion sobre los pasivos financieros de la sociedad:

Pasivos financieros a largo plazo:

A continuacion se detallan los pasivos financieros a largo
plazo atendiendo a las categorias

establecidas en la norma de registro y valoracidn novena:

Deudas con entidades de crédito Ip Importe 2012 Importe 2011

Pasivos financieros a coste amortizado

Pasivos financieros mantenidos para negociar

TOTAL

Obligaciones y otros valores negociables Ip Importe 2012 Importe 2011

Pasivos financieros a coste amortizado




Pasivos financieros mantenidos para negociar

TOTAL

Derivados y otros Ip

Importe 2012

Importe 2011

Pasivos financieros a coste amortizado

Derivados y otros Ip

Importe 2012

Importe 2011

Pasivos financieros mantenidos para negociar

TOTAL

Total pasivos financieros a Ip

Importe 2012

Importe 2011

Pasivos financieros a coste amortizado

Pasivos financieros mantenidos para negociar

TOTAL

Pasivos financieros a corto plazo:

Deudas con entidades de crédito cp

Importe 2012

Importe 2011

Pasivos financieros a coste amortizado

Pasivos financieros mantenidos para negociar

TOTAL

Obligaciones y otros valores negociables cp

Importe 2012

Importe 2011

Pasivos financieros a coste amortizado

Pasivos financieros mantenidos para negociar

TOTAL

Derivados y otros cp

Importe 2012

Importe 2011

Pasivos financieros a coste amortizado 6.952,89 82.773,14
Pasivos financieros mantenidos para negociar

TOTAL 6.952,89 82.773,14
Total pasivos financieros a cp Importe 2012 Importe 2011
Pasivos financieros a coste amortizado 6.952,89 82.773,14
Pasivos financieros mantenidos para negociar

TOTAL 6.952,89 82.773,14

Informacion sobre:

Vencimiento de las deudas al cierre del ejercicio 2012:

La totalidad de las deudas tienen un vencimiento inferior a
un afio, a excepcion de las que se detallan a continuacion:




Total pasivos financieros a Ip Importe 2012

Importe 2011

Pasivos financieros a coste amortizado

Pasivos financieros mantenidos para negociar

TOTAL

Las deudas a mas de un afio con garantia real son las
siguientes.

* La mercantil no tiene deudas con garantia real.

Préstamos pendientes de pago al cierre del ejercicio:

No existen impagos sobre los préstamos pendientes
de pago.

08 - FONDOS PROPIOS

La composicion y el movimiento de las partidas que forman
el epigrafe “Fondos Propios” es la siguiente:

Tipo accién / Participacion N° acciones / Participaciones | Valor Nominal

Numeracion

A 1.400 10,000000

Del nimero 1 al 1.400

No existen ninguna circunstancia que limiten la disponibilidad
de las reservas.

Durante el ejercicio, no se han realizado transacciones con
acciones/participaciones propias.

09 - SITUACION FISCAL

Debido al hecho de que determinadas operaciones tienen
diferente consideracion al efecto de la tributacion del
impuesto sobre sociedades y la elaboracién de estas
cuentas anuales, la base imponible del ejercicio difiere del
resultado contable.

A continuacioén se detallan las diferencias temporarias
deducibles e imponibles registradas en el balance al cierre
del ejercicio:

Correcciones Temporarias




La antigiiedad y plazo previsto de recuperacion fiscal de los
créditos por bases imponibles es la siguiente:

| Ejercicio contabilizacién crédito | Antigiiedad | Plazo recuperacion Importe 2012

Los incentivos fiscales aplicados en el ejercicio son:

Descripcion Ded. generada Ded. aplicada Ded. pendiente Afio limite
Gastos investigacion y desarrollo e innov. tecnoldg. 4.989,67 10,43 4.979,24 2030
afio 2012

No existen provisiones derivadas del impuesto sobre
beneficios ni acontecimientos posteriores al cierre que
supongan una modificacion de la normativa fiscal que afecte
a los activos y pasivos fiscales registrados.

10. INGRESOS Y GASTOS

A continuacion se detallan el desglose de la partida de la
cuenta de pérdidas y ganancias de:

Aprovisionamientos:

Aprovisionamientos Importe 2012 Importe 2011
Consumo de mercaderias 30.840,00
a) Compras, netas devol. y dto. de las cuales: 30.840,00
Aprovisionamientos Importe 2012 Importe 2011
- nacionales 30.840,00
- adquisiciones intracomunitarias
- importaciones
b) Variacién de existencias
Consumo de mat. primas y otras mat. consumibles 1.866,81 887,45
a) Compras, netas devol. y dto. de las cuales: 1.866,81 887,45
- hacionales 1.866,81 887,45
- adquisiciones intracomunitarias
- importaciones
b) Variacién de existencias

El desglose de “Otros gastos de explotacion” corresponden

a.
Otros gastos de explotacién Importe 2012 Importe 2011
Otros gastos de explotacién 3.951,86 36.018,78
a) Pérdidas y deterioro operaciones comerciales
b) Otros gastos de gestion corriente
c) Resto de gastos de explotacion 3.951,86 36.018,78

No existen ventas de bienes ni prestacion de servicios
producidos por permuta de bienes no monetarios.



No existen resultados originados fuera de la actividad normal
de la empresa incluidos en la partida “Otros resultados”.

11. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

No existen subvenciones, donaciones ni legados
recibidos durante el ejercicio ni ejercicio anterior.

12. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

No existen operaciones con partes vinculadas.

Las remuneraciones al personal de alta direccién son las
siguientes:

No existe personal de alta direccion.

Las remuneraciones a los miembros del 6rgano de
administracién se detallan a continuacion:

Conceptos Importe 2012

Importe 2011

1.Sueldos, dietas y otras remuneraciones 621,50

2.788,74

2.Primas de seguros de vida, de las cuales:

a)Primas pagadas a miembros antiguos

b)Primas pagadas a miembros actuales

3.Indemnizaciones por cese

4.Anticipos y créditos concedidos, de los cuales:

a)lmportes devueltos

b)Oblig.asumidas por cta.de ellos como garantia

Participacién de los administradores en capital de otras
sociedades:

En cumplimiento de la obligacion establecida en el
apartado 4 del Art. 127 ter. de la Ley de Sociedades
Anodnimas, se hace constar que los miembros del Consejo de
Administracion han comunicado a la Sociedad su
participacién o desempefio de cargos en distintas
sociedades, si existe.




13. OTRA INFORMACION

A continuacion se detalla la plantilla media de trabajadores,
agrupados por categorias:

DESGLOSE PERSONAL MEDIO POR CATEGORIAS EJERCICIO 2012

Cateqgoria Personal

GERENTE 0,2500
OPERARIOS INVESTIGACION 0,3300
Total 0,5800

DESGLOSE PERSONAL MEDIO POR CATEGORIAS EJERCICIO 2011

Cateqgoria Personal
GERENTE 0,2500
Total 0,2500

La empresa no ha tiene acuerdos que no figuren en el
balance.

14 - INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y
DERECHOS DE EMISION DEGASES DE EFECTO
INVERNADERO

1. Informacion sobre medio ambiente

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad
citada, manifiestan que en la contabilidad correspondiente a
las presentes cuentas anuales NO existe ninguna partida de
naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la
Memoria de acuerdo a las indicaciones de la tercera parte
del Plan General de Contabilidad de Pymes (Real Decreto
1515/2007, de 16 de Noviembre).

2. Derechos de emisién de gases de efecto
invernadero

Durante el ejercicio actual y ejercicio anterior, no se ha
producido ningln movimiento en la partida de derechos de
emision de gases de efecto invernadero.

15 - INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE

PAGO EFECTUADOS APROVEEDORES. DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA. «DEBER DEINFORMACION» DE
LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO



A continuacion se detalla el importe total de pagos
realizados a los proveedores en el ejercicio (distinguiendo
los pagos que han excedido los limites legales de
aplazamiento) asi como el saldo pendiente de estos pagos
gue, a fecha de cierre del ejercicio, acumulan un
aplazamiento superior al plazo legal de pago:

Pagos realizados a proveedores Importe 2012 % en 2012
Dentro del plazo méximo legal 37.006,96 100,00
Resto

Total pagos del ejercicio 37.006,96 100,00
Pagos realizados a proveedores Importe 2011 % en 2011
Dentro del plazo méaximo legal 2.434,46 100,00
Resto

Total pagos del ejercicio 2.434,46 100,00
Importe saldo pendiente a proveedores Importe 2012 Importe 2011

2. AURORA SOFTWARE AND TESTING, S.L.

INFORME FINANCIERO

46020
Domicilio Social
VALENCIA (Valencia)

Teléfono 963714257

Empresa: AURORA SOFTWARE AND TESTING SL
DenominacionAURORA SOFTWARE AND TESTING SL

CAMINO VERA (UNIVERSIDAD POLITECNICA DE VALE), S/N -




Fecha 29/05/2014

INFORMA D&B S.A
Av. de la Industria, 32
28108 Alcobendas (Madrid)

900 10 30 20 www.einforma.com
clientes@einforma.com

Resumen Ejecutivo

Datos Generales

DATOS DE IDENTIFICACION

Situacion de la Empresa e Activa
CIF/NIF B97688741
NUumero D-U-N-S 475590852

Denominacién

AURORA SOFTWARE AND TESTING SL

CAMINO VERA (UNIVERSIDAD POLITECNICA DE VALE), S/N -
46020 VALENCIA (Valencia)



http://www.einforma.com/
http://www.einforma.com/

Domicilio Social

Domicilio Anterior

AVENIDA PEREZ GALDOQS, 7 - 6 - 46007 VALENCIA (Valencia)

Teléfono

963714257

URL

Wwww.aurorasat.es

E-mail corporativo

contact@aurorasat.es

ESTRUCTURA CORPORATIVA

Administrador Unico

VICENTE QUILES, CARLOS PASCUAL

Participaciones
ESTRUCTURA LEGAL

Forma Juridica

NO

Sociedad limitada

Capital Social

85.111 €

Cotiza en Bolsa

NO

Ultimo Acto BORME

26/05/2014 Nombramientos

Ultimo articulo de prensa

28/11/2013 LAS PROVINCIAS INFORMACION GENERAL

RIESGO COMERCIAL

Rating

13/2088  Riesgo Medio-Bajo/Bajo

Favorable para 9.000 €. Maximo




Opinion de crédito

Score de Liquidez 94/100
0,93% Baja
Probabilidad de retraso en los
pagos
Incidencias Registradas NO

INFORMACION FINANCIERA

Ventas Ultimo Afio

419.182,33 € (afio 2012 - Registro Mercantil)

Resultado Ultimo Afio

21.680,71 € (afio 2012)

Total Activo

707.817,66 € (afio 2012)

INFORMACION COMERCIAL

Fecha Constitucion

18/01/2006

Actividad Informa

1843000 - Servicios tecnicos:ingenieria,arquitectura, urbanismo. etc

CNAE 2009

7112 - Servicios técnicos de ingenieria y otras actividades
relacionadas con el asesoramiento técnico

SIC

8911 - Oficinas técnicas de ingenieria y arquitectura

Objeto Social

EL ESTUDIO, CREACION, DESARROLLO Y MANTENIMIENTO
DE SOFTWARE. LA

VENTA DIRECTA'Y DISTRIBUCION DEL MISMO. LA
PRESTACION DE SERVICIOS DE

CONSULTORIA'Y FORMACION DE PERSONAL EN DICHOS
CAMPOS, TODO ELLO EN EL




AMBITO GEOGRAFI

NUumero de Empleados

9 (afio 2012)

Mercantil

Actividades Internacionales No constan
OTRA INFORMACION DE INTERES

Fecha ultimo dato 29/05/2014

Balance Disponible en 2012
elnforma
Ultimo Balance Depositado en el
Registro

2012

Evolucion de Empleados

Evolucién de Ventas

75
50 ~
25 ~
0,0 ~
2008 2009 2010 2011
ANO TOTAL % FIJOS
EVENTUALES

400.000

300.000

200.000

100.000

2012 2010 2011 2012

%
Cifras expresadas en Euros

2008 6 100,00

ANO VALOR




2010 330.741,43

Estructura corporativa

Vinculaciones administrativas

Resumen

(25/03/2010)

* Otros cargos: 1 miembros
* Organo de administracion: 1
miembros (25/03/2010)

* Cargos no vigentes: 1
miembros (25/03/2010)

2009 100,00

2011 238.785,04
2010 100,00

2012 419.182,33
2011 100,00
2012 100,00




Administradores, Dirigentes y Auditor de Cuentas
Organo de administracion

Cargo vigente Apellidos y nombre Fecha
Nombramiento

Administrador Unico VICENTE QUILES, CARLOS
PASCUAL  25/03/2010

2 Administradores en funciones

Los datos del presente listado no identifican ni se
refieren a personas concretas y son obtenidos de fuentes
accesibles al publico. Los datos del presente Informe hacen
referencia Gnicamente a datos relativos a su actividad
empresarial y deben ser utilizados exclusivamente dentro del
marco empresarial.




Estructura legal

Datos de Constitucion

* Fecha de registro: 18/01/2006
* Provincia del registro: Valencia
* N° de anuncio: 86975

* Datos registrales: Tomo 8337, Folio 62, Hoja 109883, Libro 5628, Seccion 8, Inscripcion I/A 1, Fecha
de inscripcion

2006-02-03, fechaPublicacion 2006-02-16

* Capital social: 3.100

Datos de estructura Actual

* Forma juridica: Sociedad limitada

* Capital social: 85.111 €

Aspectos Legales

* Obligado a presentar cuentas: Si
* Censo cameral: 2011
* Cotiza en bolsa: No

B.O.R.M.E. (Boletin Oficial del Registro Mercantil)

Resumen

*  Actos sobre actividad: O

+  Actos sobre administradores: 5 (Ultimo: 26/05/2014, primero: 16/02/2006)
+  Actos de capital: 4 (Ultimo: 27/10/2011, primero: 12/03/2008)

+  Actos de creacion: 1 (Ultimo: 16/02/2006)

+  Actos de depositos: 5 (Ultimo: 01/09/2011, primero: 04/10/2007)

+  Actos de identificacion: 1 (Ultimo: 22/05/2014)

+  Actos informativos: 1 (Ultimo: 22/05/2014)

«  Actos sobre procedimientos: 0

Ultimos Actos BORME




Actos mas significativos de los ultimos doce meses

ACTO FECHA
REG.
N° ANUNCIO MERC.
Cambio de domicilio social 22/05/2014 217321 Valencia
Otros actos
ACTO FECHA
REG.
N° ANUNCIO MERC.
Nombramientos 26/05/2014 221222 Valencia
Modificaciones estatutarias 22/05/2014 217321 Valencia
Ampliacion de capital 27/10/2011 427303 Valencia
Reduccion de capital 27/10/2011 427303 Valencia
411199 Valencia
Depdsito de cuentas anuales (2010) 01/09/2011
Depésito de cuentas anuales (2009) 02/09/2010 434460 Valencia
Nombramientos 25/03/2010 123629 Valencia
Nombramientos 25/03/2010 123628 Valencia
Revocaciones 25/03/2010 123628 Valencia

Publicaciones en Prensa

Resumen de Prensa por tipo de informacién

* Datos informativos: 2 (Ultimo: 28/11/2013, primero: 27/09/2011)

* Histdrico de prensa: 0




Articulos de Prensa

28/11/2013 Publicado por: LAS PROVINCIAS
Tipo de Informacion: INFORMACION GENERAL

“Un consorcio liderado por AURORASAT, una spin-off de las dos universidades publicas de Valencia, el
Instituto de Ciencia de los Materiales de la UNIVERSITAT DE VALENCIA, el Grupo de Aplicaciones de
Microondas de la UNIVERSITAT POLITECNICA DE VALENCIA, el Instituto de Ciencia de Materiales de
Madrid (ICMM), del CSIC, la UNIVERSIDAD DE CANTABRIA y el Val Space Consortium (VSC), ha logrado
un

contrato con la Agencia Espacial Europea (ESA) para llevar a cabo una investigacion sobre el
uso de nuevos materiales para la comunicacion

con un satélite. El proyecto esta financiado por la ESA con un presupuesto de 300.000 euros para un
periodo de tres anos y se pondra en marcha en diciembre de 2013.*

27/09/2011 Publicado por: EXPANSION DE VALENCIA
Tipo de Informacion: INFORMACION GENERAL

“‘La UNIVERSIDAD POLITECNICA DE VALENCIA (UPV), junto con el Consorcio Espacial Valenciano
(formado por las 2 Universidades

Puablicas de la provincia, el Ayuntamiento y la Generalitat), se convertird en una de las pocas universidades
europeas que lance su propio

satélite al espacio, un proyecto contratado a la empresa ilicitana EMXYS. Esta empresa sera
la encargada del disefio y construccion del

aparato, bautizado como Politech 1. El presupuesto es de 230.000 euros. incluyendo los costes de
lanzamiento, una operacién prevista para

2013. Ademas, la firma AURORA SAT, se encargara de los sistemas de comunicaciones con la base.”

Articulos : 2 censados
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Sintesis realizada con del Ejercicio 2012

los datos I:rua-;|-a|1:i'.'-:- |:u:-5i1:i'.'-:-=I
RENTABILIDAD Buena 6/9 I
ENDEUDAMIENTO  Importante 4/9 ]

LIQUIDEZ Excelente 9/9 e —
INMEDIATA

SOLIDEZ Deteriorada 3/9 S

Cumplimientos

TRAYECTORIA

negativo positivo

) 4

EMPRESARIAL Normal 7/9 |
INCIDENCIAS Nulos o Irrelevantes 9/9 I —

Explicacién del Rating

Situacion financiera

La situacion financiera de la compafia es normal.

La evolucién de las ventas y resultados ha sido positiva.

Estructura de la sociedad

El grado de capitalizacién de la sociedad determina que la estructura de ésta es normal.

La empresa tiene un tamafio muy pequefio atendiendo al volumen de sus ventas.

La evolucién de los empleados ha sido positiva.

Cumplimientos e Incidencias

Las informaciones de que disponemos indican que la sociedad no tiene incidencias de pago.

No hemos detectado demandas judiciales ni reclamaciones de la Administracién recientes contra esta
empresa.

Publicacion de cuentas




La empresa deposita sus cuentas con regularidad.

Motivos de los Ultimos Calculos Relevantes en

Fecha Variacion Nota Resultante

la Nota

Motivo

2013-08-21 Aumento 13

Se ha producido la carga de unos nuevos estados financieros.

2012-11-30 Disminucion 9

Se ha producido un cambio en la version de la férmula.

2012-09-08 Igual 12

Se ha producido la carga de unos nuevos estados financieros.

Score de Liquidez

Datos del Score de Liquidez

Score de Liquidez: 94/100

* Probabilidad de retraso en los pagos:

0,93% Baja

¢, Qué mide el Score de Liquidez?

El Score de Liquidez mide la probabilidad
de que una

empresa se retrase en un porcentaje significativo
de sus pagos. Como "retraso" ha de entenderse
una demora en el pago de mas de 90 dias
respecto a la fecha de pago que se indica en la
factura y como "porcentaje significativo"
entenderiamos que lo haga en mas del 60% de
sus operaciones comerciales a crédito.

Distribucion del Score de Liquidez
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Experian Bureau Empresarial. Morosidad Bancaria y

Multisectorial




Morosidad Bancaria y Multisectorial

Esta empresa NO estéa incluida en el fichero EXPERIAN BUREAU EMPRESARIAL.

No existe informacién relativa al nif/cif consultado en el fichero Experian Bureau Empresarial.

Esta informacion procede del servicio "Experian Bureau
Empresarial” propiedad de Experian Bureau de Crédito, S.A.
Sélo podré ser utilizada por empresarios o profesionales y
para finalidades propias de su hegocio, no pudiendo ceder o
transmitir a terceros, copiar, duplicar o reproducir, ni
incorporar a ninguna base de datos propia o ajena, 0
reutilizar en modo alguno, ya sea de forma directa o
indirecta. Experian Bureau de Crédito, S.A. podra reclamarle
los dafios y perjuicios que pueda sufrir en caso de
incumplimiento de cualquiera de las anteriores obligaciones.
Experian no sera responsable de la falta de exactitud de la
informacion suministrada siempre y cuando coincida con la
aportada por las entidades acreedoras.

Incidencias registradas

Incidencias Registradas

INCIDENCIAS JUDICIALES: 0
No se han registrado incidencias judiciales para esta empresa en fuentes oficiales
RECLAMACIONES ADMINISTRATIVAS: 0

No se han registrado reclamaciones para esta empresa en fuentes oficiales

AFECTADOS POR PROCEDIMIENTO CONCURSAL DE UN TERCERO: Ningun elemento significativo




Elementos Financieros

Andlisis del Balance

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Ejercicio
2012
% Activo

266.099,85 37,59

Cifras expresadas en
Euros

Ejercicio Ejercicio
2011
% Activo % Activo

2010

123.242,25 22,83 42.967,25 18,32

ACTIVO CORRIENTE

441.717,81 62,41

416.651,27 77,17 191.619,92 81,68

PASIVO

PATRIMONIO NETO

79.980,80 11,30

58.300,09 10,80 74.471,06 31,75

PASIVO NO CORRIENTE

512.041,84 72,34

448.857,44 83,14 105.157,50 44,83

PASIVO CORRIENTE

115.795,02 16,36

32.735,99 6,06 54.958,61 23,43
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Comentarios del Balance

El activo total de la empresa crecié en un 31,1 % entre 2011 y 2012.

Este crecimiento es consecuencia del aumento del activo no corriente, que se incrementé un 115,92
%.

Este crecimiento se ha financiado en mayor medida con un aumento del Patrimonio Neto del 37,19 %
Y, en menor proporcién, con un aumento del endeudamiento del 30,37 %.

El activo total de la empresa crecié en un 130,15 % entre 2010 y 2011.

Este crecimiento es consecuencia del aumento del activo no corriente, que se increment6 un 186,83
%.

Este crecimiento se ha financiado con un aumento del endeudamiento del 200,78 %. Ademas, el
Patrimonio Neto se ha reducido un 21,71 %,

lo que explica parte del aumento del endeudamiento.

Analisis de la cuenta de pérdidas y ganancias

Cifras expresadas en

Euros
Ejercicio Ejercicio
o 2011
Ejercicio2012% Ventas % Ventas % Ventas
2010
238.785,04 330.741,43

VENTAS 419.182,33

312.866,40 131,02 299.109,83 90,44

MARGEN BRUTO  432.777,03 103,24

EBITDA 46.138,55 11,01 -9.335,80 -3,91 -24.311,83  -7,35

-22.915,85 -9,60 -35.811,62 -10,83

EBIT 13.320,78 3,18

RESULTADO NETO 21.680,71 5,17 -16.170,97 -6,77 -34.818,16  -10,53




TIPO IMPOSITIVO EFECTIVO (%)
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Comentarios de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
La cifra de ventas de la empresa creci6 un 75,55 % entre 2011y 2012. El EBIT de la

empresa crecio un 158,13 % entre 2011 y 2012.
Esta evolucion implica un incremento en la rentabilidad econdmica de la empresa.

El resultado de estas variaciones es un aumento de la Rentabilidad de Explotacion de la empresa
del 476,88 % en el periodo analizado, siendo igual al 6,52 % en el afio 2012.

El Resultado Neto de la empresa crecié un 234,07 % entre 2011y 2012.

La Rentabilidad Financiera de la Empresa se ha visto afectada positivamente por las actividades
financieras, en comparacion con el comportamiento del EBIT .

El resultado de estas variaciones es un aumento de esta rentabilidad del 197,73 % en el periodo analizado,
siendo del 27,11 % en el afno2012.

La cifra de ventas de la empresa decreci6 un 27,8 % entre 2010 y 2011. El EBIT de la
empresa crecié un 36,01 % entre 2010 y 2011.

Esta evolucion implica una reduccion en la rentabilidad econémica de la empresa.

El resultado de estas variaciones es un aumento de la Rentabilidad de Explotacién de la empresa
del 83,3 % en el periodo analizado, siendoigual al -1,73 % en el afio 2011.

El Resultado Neto de la empresa crecié un 53,56 % entre 2010y 2011.

La Rentabilidad Financiera de la Empresa se ha visto afectada positivamente por las actividades




financieras, en comparacion con el comportamiento del EBIT .

El resultado de estas variaciones es un aumento de esta rentabilidad del 40,66 % en el periodo analizado,
siendo del -27,74 % en el afio2011.

Comparativa Sectorial

Analisis del Balance (% sobre el total activo)

Cifras expresadas en %

Empresa (2012) Sector Diferencia

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE 37,59 48,21 -10,62
ACTIVO CORRIENTE 62,41 51,79 10,62
PASIVO

PATRIMONIO NETO 11,30 55,38 -44,08
PASIVO NO CORRIENTE 72,34 18,02 54,32
PASIVO CORRIENTE 16,36 26,6 -10,24

Analisis de la cuenta de pérdidas y ganancias (% sobre los ingresos totales de explotacién)

Cifras expresadas en %

Empresa (2012) SectorDiferencia

VENTAS 73,94 96,11 -22,17

MARGEN BRUTO 76,34 76,27 0,07

EBITDA 8,14 7,15 0,99

EBIT 2,35 3,05 -0,70

RESULTADO NETO 3,82 3,3 0,52




Composicion del Sector

CNAE - SECTOR 7112 - Servicios técnicos de ingenieria y otras actividades relacionadas con
COMPARADO: el asesoramiento técnico

Nimero de empresas: 4834

TAMANO: 0 - 2.800.000,00 Euros

Comentarios a la comparativa sectorial

En comparacién con su sector, el activo de la empresa muestra una menor proporcién de Activo no
corriente. En concreto, la diferencia con lamedia del sector es de -10,62 %.

En cuanto a la composicion del pasivo, la empresa recurre en menor medida a la autofinanciacion,
siendo la proporcién del Patrimonio Netoun 44,08 % menor. Consecuentemente, las fuentes de financiacion
ajenas son mas utilizadas por la compafiia (un 44,08 % mas que el sector).

La proporcién que suponen las ventas sobre los ingresos totales de explotacion en la empresa es igual a
73,94 %, un 22,17 % menor que enel sector.

El EBIT de la empresa fue positivo e igual a un 2,35 % respecto a los ingresos totales de
explotacion, un 0,7 % inferior al del sector.

La capacidad de la empresa para generar beneficios de explotacion es superior a la del sector ya
gue su ratio EBIT/Ventas es mayor (0,03 frente a 0,03).

El Resultado Neto de la empresa fue positivo e igual a un 3,82 % respecto a los ingresos totales de
explotaciéon, un 0,52 % superior al del sector.

Los resultados financieros y el efecto impositivo han tenido un impacto mas positivo sobre el resultado neto
en la empresa que en el sector.

Otros datos de memoria

Distribucion de Resultados

Cifras expresadas

en Euros
Distribucion de Resultados:
Fuente Memoria Afio: 2011
Base de Reparto
Pérdidas y Ganancias -16.170,97

Total Base de Reparto -16.170,97




Distribucién

Compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores -16.170,97

-16.170,97

Total aplicacion

Informacién comercial

Datos de Constitucion

Datos de Constitucion: 18/01/2006

Fecha inicio de actividad: 18/01/2006

Actividad Comercial
« Actividad Informa: 1843000 - Servicios tecnicos:ingenieria,arquitectura, urbanismo. etc
* Fecha Inicio Actividad: 18/01/2006

«+ CNAE 2009: 7112 - Servicios técnicos de ingenieria y otras actividades relacionadas con el
asesoramiento técnico* SIC: 8911 - Oficinas técnicas de ingenieria y arquitectura

* Objeto Social: EL ESTUDIO, CREACION, DESARROLLO Y MANTENIMIENTO DE SOFTWARE. LA
VENTA DIRECTA Y DISTRIBUCION

DEL MISMO. LA PRESTACION DE SERVICIOS DE CONSULTORIA Y FORMACION DE PERSONAL EN
DICHOS CAMPOS, TODO ELLO

EN EL AMBITO GEOGRAFI

Evolucion de Empleados

ANO TOTAL % FIJOS % EVENTUALES
100,00 %

2008 6

2009 6 100,00 %

2010 6 100,00 %
100,00 %

2011 ©




2012 8 100,00 %

Gréafico Evolucién de Empleados
75 -
50 -
25 -
00 -

2008 2009 2010 2011 2012
Distribucion de Empleados
Categoria Total:
Técnicos y profesionales, cientificos e 6
intelectuales de apoyo
Pagos a proveedores

Cifras expresadas en Euros
Fuente: Memoria 2012
2012 % 2011 %
PAGOS DEL EJERCICIO
145809.89 100% 343394.36  100%

Dentro plazo maximo legal

Resto excedido 0 0% 0 0%

Total 145809.89 343394.36

SUBVENCIONES

Tipo de subvencion: Otras subvenciones (importes
agrupados o no clasificados)

Importe imputado ejercicio: 127.973,50

Fuente: Deposito de cuentas (2011-12-31)




Marcas, Rétulos y Denominaciones Comerciales

comerciales que tiene registradas esta sociedad.

Denominacioén: SPARK 3D

Tipo de Marca: GRAFICA  Ambito:

Fecha: 10/11/2011 Fecha Boletin:
CONCEDIDO

Denominacion: FEST 3D

Tipo de Marca: GRAFICA  Ambito:

Fecha: 28/10/2011 Fecha Boletin:
CONCEDIDO

Total Marcas, Rétulos y Denominaciones comerciales: 3

A continuacion le presentamos la informacién disponible sobre las marcas, rétulos y denominaciones

COMUNITARIA Expediente: A10405363

12/04/2012  Situacién: REGISTRO

COMUNITARIA Expediente: A10376655

29/03/2012  Situacién: REGISTRO

Informaciéon Financiera

Balance de Situacion

ACTIVO

Cifras expresadas en
Euros

31/12/2012 % ACTIVO 31/12/2011 % ACTIVO 31/12/2010 %

A) ACTIVO NO CORRIENTE 266.099,85 37,59

ACTIVO

123.242,25 22,83 42.967,25 18,32

I. Inmovilizado intangible

231.608,96 32,72

104.562,93 19,37 25.577,50 10,90

Il. Inmovilizado material

34.490,89 4,87

18.679,32 3,46 17.389,75 7,41




Ill. Inversiones inmobiliarias

IV. Inversiones en empresas del
grupoy

asociadas a largo plazo

V. Inversiones financieras a largo
plazo

VI. Activos por impuesto
diferido

VIl. Deudas comerciales no
corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE

441.717,81 62,41 416.651,27 77,17 191.619,92 81,68
I. Existencias
Il. Deudores comerciales y otras
cuentas
73.159,68 10,34 123.489,05 22,87 160.043,97 68,22
a cobrar
1. Clientes por ventas y prestaciones
de
41.168,03 5,82 71.845,60 13,31 146.551,10 62,47
Servicios
b) Clientes por ventas y prestaciones
de 41.168,03 5,82 71.845,60 13,31 146.551,10 62,47




servicios a corto plazo

3. Otros deudores

31.991,65 4,52 51.643,45 9,57 13.492,87 5,75
lll. Inversiones en empresas del
grupoy
asociadas a corto plazo
IV. Inversiones financieras a 254.260,00 35,92 270.000,00 5001
corto plazo
V. Periodificaciones a corto
plazo
VI. Efectivo y otros activos liquidos
114.298,13 16,15 23.162,22 4,29 31.575,95 13,46
equivalentes
TOTAL ACTIVO (A + B) 707.817,66 100,00 539.893,52 100,00 234.587,17 100,00

Composicion del Activo




Composicion del Activo por capitulo
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO

31/12/2012 %

Cifras expresadas
en Euros

31/12/2011 % PASIVO 31/12/2010 %

PASIVO PASIVO

A) PATRIMONIO NETO 79.980,80 11,30

58.300,09 10,80 74.471,06
31,75




A-1) Fondos propios 79.980,80

11,30

58.300,09

10,80

74.471,06

31,75
I. Capital 85.111,00 12,02 85.111,00 15,76 85.111,00
36,28
1. Capital escriturado 85.111,00 12,02 85.111,00 15,76 22';1’00
Il. Prima de emision
Ill. Reservas
24.178,22 3,42 24.178,22 4,48 24.178,22 10,31
IV. (Acciones y participaciones en
patrimonio propias)
. V. Resultados de ejercicios 150.989 13 7.20 3481816 6,45
anteriores
VI. Otras
aportaciones de socios
VII. Resultado del ejercicio 21.680,71 3,06 -16.170,97 -3,00 -34.818,16 -14,84

VIIl. (Dividendo a cuenta)

A-2) Ajustes por
cambios de valor

A-3) Subvenciones, donaciones y
legados

recibidos




CORRIENTE

B) PASIVO NO
512.041,84

72,34

448.857,44

83,14

105.157,50

44,83

I. Provisiones a largo plazo

plazo

Il. Deudas a largo
512.041,84

72,34

448.857,44

83,14

105.157,50

44,83

1. Deudas con entidades de

crédito

343.699,94

48,56

3. Otras deudas a largo plazo 168.341,90

23,78

448.857,44

83,14

105.157,50

44,83

Ill. Deudas con empresas del

grupoy

asociadas a largo plazo

IV. Pasivos por impuesto

diferido

V. Periodificaciones a largo

plazo

VI. Acreedores comerciales no

corrientes

VII. Deuda con caracteristicas

especiales

a largo plazo

CORRIENTE

C) PASIVO
115.795,02

16,36

32.735,99

6,06

54.958,61

23,43

I. Provisiones a corto plazo

plazo

Il. Deudas a corto 1.146.64

0,16

794,31

0,15

3.946,91

1,68




1. Deudas con entidades de

B +C)

o 1.146,64 0,16 794,31 0,15 3.894,39 1,66
credito
3. Otras deudas a 52,52 0,02
corto plazo
lll. Deudas con empresas del
grupoy
asociadas a corto plazo
IV. Acreedores comerciales y otras
114.648,38 16,20 31.941,68 5,92 51.011,70 21,75
cuentas a pagar
1. Proveedores 86.293,27 12,19 12.955,84 2,40 21.540,08 9,18
b) Proveedores a corto plazo 86.293,27 12,19 12.955,84 2,40 21.540,08 9,18
2. Otros acreedores  28.355,11 4,01 18.985,84 3,52 29.471,62 12,56
V. Periodificaciones a
corto plazo
VI. Deuda con caracteristicas
especiales a
corto plazo
TOTAL PATRIMONIO NETO Y
PASIVO (A +
707.817,66 100,00 539.893,52 100,00 234.587,17 100,00
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Cifras expresadas en

Euros
31/12/2012 % Ing. 31/12/2011 % Ing. Explot.31/12/2010 % Ing.
Explot. Explot.
1. Importe neto de la cifra de negocios 73,94 238.785,04 54,14 330.741,43 84,29
419.182,33
2. Variaciéon de existencias de
productos terminados y en curso de
fabricacion
3. Trabajos realizados por la
empresa para
146.667,19 25,87 75.852,25 17,20
su activo
4. Aprovisionamientos
-134.107,42  -23,66 -128.222,14  -29,07 -93.261,00 -23,77
5. Otros ingresos de
explotacion 1.034,93 0,18  126.451,25 28,67 61.629,40 15,71
6. Gastos de personal
-335.427,91 -59,17 -263.244,05 -59,68 -244.532,70 -62,32
7. Otros gastos de
explotacion -51.076,57 9,01 -58.998,68  -13,38 -79.615,26 -20,29




8. Amortizacién del

inmovilizado -32.817,77  -579 -13580,05  -3,08 -11.499,79 -2,93
9. Imputacion de subvenciones de
inmovilizado no financiero y otras
10. Excesos de provisiones
11. Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado
12. Otros resultados
-134,00 -0,02 40,53 0,01 726,30 0,19
A) RESULTADO DE EXPLOTACION
a+2+
13.320,78 2,35 -22.915,85 -5,20 -35.811,62 -9,13
3+4+5+6+7+8+9+10+11+
12)
13. Ingresos financieros
9.133,52 1,61 7.796,86 1,77 555,57 0,14
b) Otros ingresos financieros  9.133,52 1,61 7.796,86 1,77 555,57 0,14
14. Gastos financieros
-2,59 0,00 -25,57 -0,01
15. Variacion de valor razonable en
instrumentos financieros
16. Diferencias de cambio
-771,00 -0,14  -1.051,98 -0,24 463,46 0,12




17. Deterioro y resultado por

enajenaciones de
instrumentos

financieros

18. Otros ingresos y gastos de
caracter

financiero

B) RESULTADO FINANCIERO (13 +
14 + 15

8.359,93 1,47

+16 + 17 + 18)

6.744,88

1,53

993,46

0,25

C) RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS (A

21.680,71 3,82

+ B)

-16.170,97

-3,67

-34.818,16

-8,87

19. Impuestos sobre
beneficios

D) RESULTADO DEL
EJERCICIO (C + 19) 21.680.71 3,82

-16.170,97

-3,67

-34.818,16

-8,87

Composicion de Cuenta de Pérdidas y Ganancias
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Evolucion pesos relativos de los gastos de explotacion por epigrafe

B Aprovisionamientos

M Otros gastos de explotacion
Gastos de personal
Amortizacion del inmovilizado

B Otros gastos/ingresos

B Resultado Financiero

M Resultado del Ejercicio

Estado de Cambios de Patrimonio Neto

Estado total de cambios de patrimonio neto

Cifras
expresadas en
Euros
CAPITAL RESULTADOS RESULTADO
DE DEL
Cambios de Patrimonio (1/2) RESERVASEJERCICIOS
ANTERIORES
ESCRITURADO EJERCICIO
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2009) 85.111,00 21.783,79 2.394,43
I. Ajustes por cambio de criterio en el
ejercicio (2009)
Il. Ajustes por errores del ejercicio (2009)
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 21.783,79 2.394.43




85.111,00

(2010)

I. Resultado de la cuenta de pérdidas y

-34.818,16
ganancias
Il. Ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto
Ill. Operaciones con socios 0 propietarios
IV. Otras variaciones del patrimonio neto 2.394,43 -2.394,43
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2010) 85.111,00 24.178,22 -34.818,16
I. Ajustes por cambio de criterio en el
ejercicio (2010)
Il. Ajustes por errores del ejercicio (2010)
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
24.178,22 -34.818,16
85.111,00 (2011)
-16.170,97

I. Resultado de la cuenta de pérdidas y
ganancias

Il. Ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto




Ill. Operaciones con socios 0 propietarios

. - . 4.818,1

IV. Otras variaciones del patrimonio neto 34.818,163 818,16

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2011) 85.111,00 24.178,22 34.818,16_16'170’97

I. Ajustes por cambio de criterio en el

ejercicio (2011)

Il. Ajustes por errores del ejercicio (2011)

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

(2012) 85.111,00 24.178,22 34.818,16_16'170’97

I. Resultado de la cuenta de pérdidas y

ganancias 21.680,71

Il. Ingresos y gastos reconocidos en

patrimonio neto

Ill. Operaciones con socios o propietarios

IV. Otras variaciones del patrimonio neto 16.170,9716'170’97

SALDO FINAL DEL EJERCICIO (2012) 85.111,00 24.178,22 50.989,1321'680’71
Cifras
expresadas en
Euros

Cambios de Patrimonio (2/2) TOTAL

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2009) 109.289,22

I. Ajustes por cambio de criterio en el
ejercicio (2009)

Il. Ajustes por errores del ejercicio (2009)




SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
(2010)

109.289,22

I. Resultado de la cuenta de pérdidas y
ganancias

-34.818,16

Il. Ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto

Ill. Operaciones con socios o propietarios

IV. Otras variaciones del patrimonio neto

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2010)

74.471,06

I. Ajustes por cambio de criterio en el
ejercicio (2010)

Il. Ajustes por errores del ejercicio (2010)

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
(2011)

74.471,06

I. Resultado de la cuenta de pérdidas y
ganancias

-16.170,97

Il. Ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto

Ill. Operaciones con socios o propietarios

IV. Otras variaciones del patrimonio neto

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2011)

58.300,09

I. Ajustes por cambio de criterio en el
ejercicio (2011)

Il. Ajustes por errores del ejercicio (2011)




SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
(2012)

58.300,09




I. Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 21.680,71
Il. Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto

Ill. Operaciones con socios 0 propietarios

IV. Otras variaciones del patrimonio neto

SALDO FINAL DEL EJERCICIO (2012) 79.980,80

Composicion del Patrimonio Neto

200 =
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Equilibrio Financiero y Endeudamiento
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Comentarios del equilibrio financiero y endeudamiento




En el 2012 el activo de la empresa se componia en un 37,59 % de activo no corriente y en un 62,41 % de
activo corriente .Este activo sefinanciaba en un 11,3 % con capitales propios, en un 72,34 % con deuda a
largo plazo y en un 16,36 % con deuda a corto plazo.

El resultado de esta estructura financiera es un fondo de maniobra positivo e igual a 325.922,79
euros, lo que equivale a una proporcion del46,05 % del activo total de la empresa.

Esta magnitud ha disminuido respecto al ejercicio anterior un 15,11 % habiendo disminuido también
Su proporcidn respecto al activo total dela compafiia.

El empeoramiento entre 2011 y 2012 se ha debido principalmente a un aumento del pasivo
corriente.

En el 2011 el activo de la empresa se componia en un 22,83 % de activo no corriente y en un 77,17
% de activo corriente .Este activo se financiaba en un 10,8 % con capitales propios, en un 83,14 %
con deuda a largo plazo y en un 6,06 % con deuda a corto plazo.

El resultado de esta estructura financiera es un fondo de maniobra positivo e igual a 383.915,28
euros, lo que equivale a una proporcion del71,11 % del activo total de la empresa.

Esta magnitud ha aumentado respecto al ejercicio anterior un 180,92 % habiendo aumentado
también su proporcion respecto al activo totalde la compainiia.

La mejora entre 2010 y 2011 se ha debido a un aumento del activo corriente y una disminucién del
pasivo corriente.

En el 2010 el activo de la empresa se componia en un 18,32 % de activo no corriente y en un 81,68
% de activo corriente .Este activo se financiaba en un 31,75 % con capitales propios, en un 44,83 %
con deuda a largo plazo y en un 23,43 % con deuda a corto plazo.

El resultado de esta estructura financiera es un fondo de maniobra positivo e igual a 136.661,31
euros, lo que equivale a una proporcion del58,26 % del activo total de la empresa.

La cobertura del servicio de la deuda creci6é un 105,43 % entre 2011y 2012. En el 2012 esta
magnitud toma valores positivos, lo que implica

gue la empresa ha pasado a generar recursos liquidos positivos para hacer frente al endeudamiento.

Ratios Principales

Ratios Principales

Ratios Principales 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010

RATIOS DE EQUILIBRIO

Fondo de maniobra (Euros) 325.922,79 383.915,28 136.661,31

0,46 0,71 0,58




Ratio fondo de maniobra

Ratio de solidez 0,3 0,47 1,73
63 186,12 174,24

Periodo Medio de Cobro (dias)

Periodo Medio de Pago (dias) 222,84 61,56 106,2

RATIOS DE LIQUIDEZ

Ratio de Liquidez (%) 381,46 1.272,76 348,66

Ratio de Liquidez Inmediata (%) 318,29 895,53 57,45

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

Porcentaje de endeudamiento (%) 72,5 83,28 46,51

Coste Medio de Financiacién Externa 0.0 0.0

Cobertura del Servicio de la Deuda 9,42 -173,55 -4.68
Cobertura de Intereses 5.143,16 -1.400,53
RATIOS GENERALES Y DE

ACTIVIDAD
Autofinanciacion generada por las 13 -1,08 -7,05

ventas (%)




Autofinanciacién generada por los 7,7 -0,48 -9,94
Activos (%)
Punto Muerto 1,03 0,91 0,9
Facturacion media por 47.152,12 38.144,57 55.123,57
Empleado
Coste Medio por Empleado 37.730,92 42.051,76 40.755,45
Rotacion de Activos 0,59 0,44 1,41
RATIOS DE RESULTADOS
Rentabilidad Econémica 1,88 -4,25 -15,27
(ROA) (%)
Rentabilidad de Explotacién (%) 6,52 -1,73 -10,36
Rentabilidad Financiera (ROE) 27,11 -27,74 -46,75

(%)

Comentarios de los ratios

La rentabilidad econémica en el 2012 alcanzé un nivel positivo del 1,88 %.

La rentabilidad econémica en el 2012 ha pasado de un nivel negativo del -4,24 % de 2011 hasta su
valor positivo actual. A este crecimientoha contribuido el aumento de la rotacién de activos, alcanzando en el

Gltimo periodo el 0,59 frente al 0,44 del 2011.

La rentabilidad financiera en el 2012 alcanzé un nivel positivo del 27,11 %.
financiera de la empresa ha afectado positivamente a su rentabilidad financiera.
econdmica en el 2011 alcanzé un nivel negativo del -4,24 %.

La estructura
La rentabilidad

La rentabilidad econémica en el 2011 ha mejorado desde el -15,27 % de 2010 hasta el -4,24 % de
2011, a pesar de mantenerse en nimerosnegativos. Esta mejora se ha producido pese a la caida de la
rotaciéon de activos, que ha descendido desde un indice de 1,41 hasta un valor de 0,44.

La rentabilidad financiera en el 2011 alcanzé un nivel negativo del -27,74 %.
financiera de la empresa ha frenado su rentabilidad financiera.

La estructura




Analisis sectorial

Comparativa Sectorial

Analisis del Balance (% sobre el total activo)

Cifras expresadas en %

Empresa (2012) Sector Diferencia
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE 37,59 48,21 -10,62
ACTIVO CORRIENTE 62,41 51,79 10,62
PASIVO
PATRIMONIO NETO 11,30 55,38 -44,08
PASIVO NO CORRIENTE 72,34 18,02 54,32
26,6 -10,24
PASIVO CORRIENTE 16,36

Gréficos del Equilibrio Financiero Sectorial




en
% (

Equilibrio financiero - Fondo de

100 =

Activo

Activo Corriente
Pasivo Corriente
Patrimonio Neto
Maniobra
90

80

70

60

50

40

30

20

100

B Activo No Corriente

B Pasivo No Corriente

Pasivo

)

en
% (

Equilibrio financiero - Fondo de

100 -

Activo Pasivo

Activo Corriente M Activo No Corriente
Pasivo Corriente M pasivo No Corriente

Patrimonio Neto

100

Maniobra
Sector

90
80
70
60
50
40
30

20




Comentarios del Andalisis Sectorial

En el afio 2012, el activo de la empresa se componia en un 37,59 % de activo no corriente y en un
62,41 % de activo corriente. En el sector, la

proporcion de activo no corriente era de 48,21 % y la proporcion de activo corriente era de 51,79 %.

Este activo se financiaba en la empresa en un 11,30 % con capitales propios, en un 72,34 % con
deuda a largo plazo y en un 16,36 % con

deuda a corto plazo. En el sector, la financiacion propia representé un 55,38 %.

Por otro lado, los pasivos a largo plazo representaron en el sector un promedio del 18,02 % de la
financiacion.

Y, los pasivos a corto plazo representaron en el sector un promedio del 26,6 % de la financiacion.

El resultado de esta estructura financiera en la empresa es un fondo de maniobra que representa
un 46,05 % del activo total. En el sector, esta

misma proporcion es del 25,19 %.




Cuenta Analitica Comparada

Cifras expresadas en porcentajes

Cuenta Analitica Comparada Empresa SectorVariaciéon
Importe Neto de la cifra de negocios 73,94 96,11 -22,17
Otros ingresos de explotacion 26,06 3,89 22,17
INGRESOS DE EXPLOTACION 100,00 100,00 0,00
Aprovisionamientos -23,66 -24,67 1,01

Variacion de eX{sterT?las de productos terminados y 0.00 095 -095

en curso de fabricacion
MARGEN BRUTO 76,34 76,27 0,07
Otros gastos de explotacion -9,01 -26,31 17,30
Gastos de personal -59,17 -43,42 -15,75
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 8,16 6,54 1,62
Amortizacion de inmovilizado -5,79 -4,12 -1,67
Deterioro y resultado por enajenaciones de

inmovilizado 0,00 015 0,15
Otros gastos/ingresos -0,02 0,00 -0,02
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 2,35 3,05 -0,70
Resultado financiero 1,47 0,95 0,52
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3,82 4,00 -0,18
Impuesto sobre beneficios 0,00 -0,70 0,70
RESULTADO PROCEDENTE DE

OPERACIONES CONTINUADAS 3.82 330 052
Resultado procedente de operaciones 0,00 0,00 0,00

interrumpidas neto de impuestos




RESULTADO NETO 3,82 3,30 0,52
Amortizaciéon de inmovilizado -5,79 -4,12 -1,67
Deterioros y variacion de provisiones

0,00 0,02 -0,02
Autofinanciacion neta 9,61 741 2,20

Cuenta Analitica Comparada:




Pesos relativos cuenta de pérdidas y ganancias empresa-sector por epigrafe
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Pesos relativos resultados parciales cuenta de pérdidas y ganancias empresa-sector
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Ratios Financieros Sectoriales

Cifras expresadas en

Euros
Ratios Financieros Sectoriales Empresa Primer Mediana Tercer
Cuartil Cuartil
RATIOS DE EQUILIBRIO
Fondo de maniobra (Euros) 57.109.35
325.922,799.141,46 195.384.36
Ratio fondo de maniobra
0,46 0,06 0,27 0,51
Ratio de solidez
0,30 0,70 1,47 3,91
117,93
. . , , 7, ’
Periodo Medio de Cobro (dias) 63,00 57.60 204,79
Periodo Medio de Pago (dias)
222,84 86,01 165,28
318,45
RATIOS DE LIQUIDEZ
. . 187,76
0 )
Ratio de Liquidez (%) 381,46 115,12 402,17
Ratio de Liquidez Inmediata (%) 318,28 17,05 61,24 191,75
RATIOS DE ENDEUDAMIENTO
Porcentaje de endeudamiento (%)
72,50 2,01 19,49 43,00
Coste Medio de Financiacion 0,00 0,01 0,03 0,06
Externa
Cobertura del Servicio de la Deuda9,42 0,00 0,72 5,90
Cobertura de Intereses 5.143,16 -2,70 1,87 12,31




RATIOS GENERALES Y DE
ACTIVIDAD

Autofinanciacion generada por las

1 -0,07 1
ventas (%) 3,00 0,0 533 15,39

Autofinanciaciéon generada por los

Activos (%) 7,70 -0,03 3,89 10,12
Punto Muerto
1,03 0,95 1,03 1,12
Facturacion media por Empleado 62.145.96
47.152,12 40.119,69 98.144.57
. 26.224,84
Coste Medio por Empleado 37.730,92 10.120,24 37.852.96
Rotacion de Activos 0,59 0,00 0,00 0,00
RATIOS DE RESULTADOS
Rentabilidad Econ6mica (ROA) 1.88 2.40 238 7.89
(%)
Rentabilidad de Explotaciéon (%) 6,52 -0,01 5,27 12,45
Rentabilidad Financiera (ROE) (%) 27,11 -6,48 3,35 17,60

La informacién del presente informe procede de la base de datos de INFORMA D&B, S.A.
Si considera que hay algun dato erréneo puede solicitar su rectificacién dirigiéndose al
Departamento de Atencion al Cliente de elnforma a través de clientes@einforma.com, el
teléfono gratuito 900 10 30 20 o la direccion postal Avenida de la Industria, 32 Alcobendas
28108 MADRID. El presente Informe es para uso interno y no puede ser reproducido,
publicado o redistribuido, parcial ni totalmente, de forma alguna sin la autorizacion expresa
de INFORMA D&B. Debido a la gran cantidad de fuentes de informacién utilizadas para la
elaboracion del presente Informe, INFORMA D&B, S.A. no garantiza la correccion



absoluta de la informacién, ni se hace responsable de su uso para una finalidad en
concreto. Asimismo le indicamos que el presente Informe no puede ser el Unico elemento
a tener en cuenta para su toma de decisiones. La informacion sobre personas fisicas
contenida en el presente Informe hace referencia Unicamente a su actividad empresarial o
profesional y debe ser utilizada exclusivamente en el marco de la empresa a la que
representan o prestan sus servicios.

3. BIOTECH VANA, S.L.

Reqistradores

Informacién Mercantil interactiva de los Registros Mercantiles de Espafia

REGISTRO MERCANTIL DE VALENCIA

Expedida el dia: 02/11/2015 a las 20:35 horas.

DEPOSITOS DE CUENTAS

DATOS GENERALES

Denominacion: BIOTECH VANA SOCIEDAD LIMITADA

Inicio de Operaciones: 01/01/2006

Domicilio Social: AVDA DE BENJAMIN FRANKLIN 12 -
CEEL

PARQUE TECNOLOGICO.
PATERNA46980-VALENCIA

Duracion: Indefinida

N.ILF.: B97646772



Datos Registrales: Hoja V-108700
Tomo 8302

Folio 7

Objeto Social: Biotech Vana SL es una empresa tecnoldgica constituida en el marco de
Biotecnologia y Tecnologias de Informacién. El principal modelo de negocio de la empresa
es la Bioinformatica y Biologia Computacional comprendiéndose aqui el disefio de
aplicaciones software, bases de datos y servicios bioinformaticos orientados al procesado,
andlisis, gestion de datos Bioldgicos y Biomédicos y/o cientificos en general mediante
ordenadores asi como actividades de investigacion aplicada (CNAEs 7211, 7490). El
objeto social de la empresa queda extendido a otras actividades adicionales relacionadas
con la progresion presente o futura de la empresa, su canal de implantacion (internet), y la
explotacion de su know-how tecnol6gico y biol6gico donde asi correspondiera. Esto es:
actividades editoriales para promover y divulgar avances cientificos y tecnoldgicos con
particular enfoque en el area de Bio-ciencias (CNAE 5819); Desarrollo de servicios y
productos informaticos en general (CNAE 5821, 6201, 6202, 6203, 6209, 6311, 6312);
Disefio y organizacion de cursos educativos y/o formativos, congresos y eventos
cientificos de cualquier indole (CNAEs 8559, 9329); comercializacion de servicios de
secuenciacion de material omico; Comercio al por mayor de material

fungible y farmacéutico (CNAE 4646); Realizacion de estudios y proyectos cientificos y
técnicos incluyendo actividades de desarrollo y economia sostenible sobre rendimiento
energeético e impacto y/o proteccion del medio ambiente, patrimonio histérico-artistico, o
salud publica (CNAEs 7112, 7120). Las actividades integrantes del objeto social podran
ser desarrolladas, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de
acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo. En todo caso: A)
Quedan excluidas del objeto social aquellas actividades que por Ley tienen una regulacion
especial. B) Si la Ley exige para el ejercicio de las actividades incluidas en el objeto social
algun titulo profesional, estas deberan realizarse por medio de persona que ostente la
titulacion requerida. C) Asimismo, quedan excluidas del objeto de la presente sociedad
todas aquellas actividades incluidas dentro del ambito de aplicacion de la Ley 2/2007 de
15 de Marzo de sociedades profesionales.' ARTICULO 2 Objeto: Biotech Vana SL es una
empresa tecnoldgica constituida en el marco de Biotecnologia y Tecnologias de
Informacion. El principal modelo de negocio de la empresa es la Bioinformatica y Biologia
Computacional comprendiéndose aqui el disefio de aplicaciones software, bases de datos
y servicios bioinformaticos orientados al procesado, analisis, gestion de datos Bioldgicos y
Biomédicos y/o cientificos en general mediante ordenadores asi como actividades de
investigacion aplicada (CNAEs 7211, 7490). El objeto social de la empresa queda
extendido a otras actividades adicionales relacionadas con la progresion presente o futura
de la empresa, su canal de implantacion (internet), y la explotacion de su know-how
tecnoldgico y biolégico donde asi correspondiera. Esto es: actividades editoriales para
promover y divulgar avances cientificos y tecnolégicos con particular enfoque en el area
de Bio-ciencias (CNAE 5819); Desarrollo de servicios y productos informaticos en general
(CNAE 5821, 6201, 6202, 6203, 6209, 6311, 6312); Disefio y organizacion de cursos
educativos y/o formativos, congresos y eventos cientificos de cualquier indole (CNAEs
8559, 9329); comercializacion de servicios de secuenciacién de material omico; Comercio
al por mayor de material fungible y farmacéutico (CNAE 4646); Realizacion de estudios y



proyectos cientificos y técnicos incluyendo actividades de desarrollo y economia
sostenible sobre rendimiento energético e impacto y/o proteccion del medio ambiente,
patrimonio histérico-artistico, o salud publica (CNAEs 7112, 7120). Las actividades
integrantes del objeto social podran ser desarrolladas, total o parcialmente, de modo
indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto
idéntico o analogo. En todo caso: A) Quedan excluidas del objeto social aquellas
actividades que por Ley tienen una regulacion especial. B) Si la Ley exige para el ejercicio
de las actividades incluidas en el objeto social algun titulo profesional, estas deberan
realizarse por medio de persona que ostente la titulacién requerida. C) Asimismo, quedan
excluidas del objeto de la presente sociedad todas aquellas actividades incluidas dentro
del ambito de aplicacion de la Ley 2/2007 de 15 de Marzo de sociedades profesionales.'

C.N.AE.:

4646,5819,5821,6201,6202,6203,6209,6311,6312,7112,7120,7211,7490,8559,
9329-Comercio al por mayor de productos farmacéuticos; Otras actividades editoriales;
Edicién de videojuegos; Actividades de programacion informatica; Actividades de
consultoria informéatica; Gestion de recursos informaticos; Otros servicios relacionados con
las tecnologias de la informacion y la informatica; Proceso de datos, hosting y actividades
relacionadas; Portales web; Servicios técnicos de ingenieria y otras actividades
relacionadas con el asesoramiento técnico; Ensayos y analisis técnicos; Investigacion y
desarrollo experimental en biotecnologia; Otras actividades profesionales, cientificas y
técnicas n.c.o.p.; Otra educacién n.c.o.p.; Otras actividades recreativas y de
entretenimiento

Estructura del 6rgano: Administrador Unico

Ultimo depésito contable: 2014



ASIENTOS DE PRESENTACION VIGENTES

No existen asientos de presentacion vigentes



SITUACIONES ESPECIALES

No existen situaciones especiales



SOLICITUD DE PRESENTACION -
EN EL REGISTRO MERCANTIL DE VALENCIAVALENCIA |

PR

DEPOSITO DE CUENTAS ANUALES

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD QUE PRESENTA LAS CUENTAS A DEPOSITO
Denominacién de la Entidad: BIOTECH VANA, S.L. NIF: B-97646772

Datos Registrales:

Tomo: 8302 Folio: 5593 N¢ Hoja Registral: 108700 Fecha de cierre ejercicio social: 31.12.2012

{dd.mm. aaaa)

IDENTIFICACION DE LOS DOCUMENTOS CONTABLES CUYO DEPOSITO SE SOLICITA
CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO: 2012

Balance

Normal D

Abreviado

pYME []

Pérdidas y Ganancias

Normal D
Abreviado

pyme [

Memoria

Normal D

Abreviada

pyme [

Estado bi Estado de Flujos
Patrimonio Neto de Efectivo

Normal D Normal D
Abreviado
pyme []

Hoja identificativa Declaracion Informe de Informe de Modelo de

de la socledad Medioambiental Gestion D Auditorfa a Autocartera
Anuncios de . Certificacion Otros 1

convocatoria D Certificado SICAV D Acuerdo Documentos D N

IDENTIFICACION DEL PRESENTANTE QUE HACE LA SOLICITUD

Nombre y Apellidos:

ZARLOS LLORENS CANDELA

DNI: 22692 628-T

Domicilio: AV. BENJAMIN FLANKLIN, NUM. 12. PARQUE TECNOLOQOGICO Codigo Postal 46.930
Ciudag:_PATERNA orovincia VALENCIA
Teléfono: 516-889.644 Fax: Correo electrénico: Pemio@gestores net

£l solicitante consiznte que la notificacion del depdsito de ias cuentas o la calificacion negativa, en su caso, se le hagan
electrénicamente a la direccién de correo sefialada conforme a lo dispuesto en el articulo 28 de la Ley 11/2007, de 22
de Junio.

Caodigo 2D

A los efectos de la Ley Organica 15/1999 de 13 de Diciembre, de
Proteccién de Datos de caricter personal, queda informado de
que: 1- Llos datos perscnales expresados en el presente
documento serdn incorporados al fichero del Registro y 2 los
ficheros que se llevan en base al anterior, cuyo responsable es el
Registrador y cuyo uso y fin del tratamiento es el previsto
expresamente en la norma va registral. La informacién en ellos
contenida salo serd cominicada en los supuestas grevistos
legalmente, o con objeta de satisfacer las soficitudes de
publicidad formal que se formulen de acuerdo con la legislacion
registral (arts. 2, 4, 9 y 12 del Titulo Preliminar del RRM. e
Instrucciones det 29 de Octubre de 1996 y 17 de Febrero de
1998). 2.- En cuanto resulte compatible con 1a legislacién
especifica del Registro, te reconoce 2 los interesados los
derechos de acceso, recidficacidn, cancelacidn y aposicidn
establecidos en el Ley Organica ctitada, pudiendo ejercitarlos
dirigiendo un escrito 3 la direccion del Registro. 3.- La obtencién
y tratamiento de sus datos en la forma indicada, es condicién
necesaria para la prestacion de estos servicios.




DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION IDA

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA .
SA: SL:

Forma juridica: )
NIF: 01010‘ B-97646772 l Otras: o1o13|
Denominacion social: 01020l BIOTECH VANA, S.L.

010:!2‘ AV. BENJAMIN FLANKLIN, NUM. 12. PARQUE TECNOLOGICO

i
LuLLE

Domicilio social:

Municipio: [01023[ PATERNG l Provincia: ‘01025 VALENCIA
Codigo postal: | 01024 46980 l Teléfono: | 01031 | ©16889644 J

Pertenencia a un grupo de snciedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa 01041 01040
Sociedad dominante Gltima del grupo: 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 DISENO DE APLICACHBES SOFTWARE Y SERV BIOINFORMATICAS, 1+D EXPERIMENTAL BIOTECNOLOGI m
CodigocnaE: (02001 | T41° jm
PERSONAL ASALARIADC
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
EJERCICIO 2012 £JERCICIO 201t
FIJO (4): 04001 4.25 8,00

NO FLJO (5): 04002

Del cual: Personas emgleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local):

[osot0] ]

b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:

cseraicio 2012 ) esgrcicio 2011 3y
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES

FIO: 04130 | 2 04121 L 5 3

NO FIJO: 04122 04123
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICIO 2052 (2) EJERCICIO 2011 3)

ANO MES DiA ANO MES oiA

Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2012 9 03 l 2011 o1 01 l
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2m2 12 N Dzon 12 31 ‘

Numero de paginas presentadas al deposito: 01901

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa:

UNIDADES Euros: Al

Miles de euros: 09002

Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos .
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 08003

(1) Segun las clases (cuatro digr os) de Ja Ci O | de dades Ecor 2009 (CNAE 2008), aprobada por ef Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28 4 2007)
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(3) Ejercicio anteriof
(4) Para calcular el numero med o de personal fijo, tenga en cuenta os siguientes critencs.
a) Sienelafono ha habid) importantes movimientos de la plantila, indique aqui 1a semisuma de los fijos a principio y a fin de ejercicio.
p) Siha habido movimientos, calcule la suma de la plantiiia en cada uno de los meses del afio y divicala pof doce.
c) Sihubo reguiacion temporal de empleo o de jomada, el personal afectado por 1a misma debe incluirse como personal hjo. pero soio en la proporcién que corresponda a la fraccion del afio ©
jornada efectivamente iribajada
{5) Puadealw\arelpersnnalnofqomedomanooelwm que han sus

n® de pe . n.° medio de sor;;nasxtab‘ljgd_a_!

dos no fijos y of do por 52 También puede hacer esta operacion (equivalente 2 ta antenor)




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA1

NIF; | B97646772 J UNIDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL: Euros: 09001 ‘/—l
BIOTECH VANA, S.L. Miles: 09002
Millones: 09003
Espacio destinado para las firmas de los admimistradores
- NOTAS DE
ACTIVO LA MEMORIA| EJERCICIO 2912 (2) | EJERCICIO 20" (3)
A) ACTIVONO CORRIENTE. . ... ooooooi oo 11000 1eden 963020
L Inmovilizado intangible . . .. ...« .cueei e 11100 1000302 931839
Il Inmovilizado material .. .. ... 11200 s o
il Inversiones inmobiliarias .. . ... 11300
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo . 11400
V. Inversiones financieras alargoplazo ... ........... 11500 ™8
VI. Activos por impuesto diferido .. ... 11600 21228 28549
VIl. Deudores comerciales ro corrientes. . ... ... 11700
B) ACTIVOCORRIENTE. .. . ... oo 12000 127428 22098
. Activos no corrientes mantenidos para 13 VONES . s i 12100
B, EXIBIONCIAS . ... ... «ccovvocnnccisannsaae et 12200
Ill. Deudores comerciales v otras cuentas a CODIRE  ocvrasvnws snas avece 12300 o pet TS26T
1. Clientes por ventas y prestaciones de SEMICIOS . ... ooviieees 12380 1hae reen
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. . .. . ... 12381
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. . . 12382 10:149 18
2. Accionistas (socios) por esemboisos exigidos. . ... ... iiiieinnn 12370
5 08 BEUAOBS: sie s ssonmssmomergsoni S FEAE R 12390 He seare
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400
V. Inversiones financieras acortoplazo .. ... ..o 12500 0 147808
VI. Periodificaciones acoitoplazo .................o oo 12600
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes .. ... ... ... .... 12700 e a0
TOTALACTIVO (A #B) . . oooeemmmmineeaeenns 10000 pie0.148 11195018
(1) Marque las casillas correspond enles, segun exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en l2 misma uni-
@ E:r;:do al que van referidas las cuentas anuales.

3)

Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO ' BA2.1

NIF: | B-97646772 J

DENOMINACION SOCIAL

BIOTECH VANA, S.L.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LAMEMORIA| EJERCICIO 292 (1) | EJERCICIO __ 2011 (2)
A) PATRIMONIONETO .. .....oooooeonoe e .. | 20000 98483 S02ro
A-1) FONdOS Propios .. .. ... e ST e 21000 4982084 493798
I Capital .. .... e 1 e A e 21100 aezon 443788
1. Capital eSCrlUMAD .. .. .. e 21110 443788 48,788
2. (Capital no exigido). . ... ... 5 5 A —— L L. 21120
I Primade eMISION . . .. .o e 21200 110810 1o81
M. RESOIVAS .. ... .... . ..cconeecnnnsnsonnnns . 21300 1923 s
IV. (Acciones y participac ones en patrimonio propias) ... ... .... | 21400
V. Resultados de ejercicios anteriores. . .. ... ... 21500 ol 78.397
VI. Otras aportaciones de socios . . ... . 21600 20,890 2059
VII. Resultado def @ercicior . ... ... ... 21700 6938 #15.666
Vill. (Dividendo acuenta) ......... O R T 21800
IX. Otros instrumentos de patrimonioneto. ....................- 21900
A-2) Ajustes por cambios de valor.......... R SIS L....... | 22000
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. ... ........... | 23000 ety i
B) PASIVONO CORRIENTE . ... .. i S R — 31000 45040 474004
| Provisionesalargoplazo ... ... ... oo 31100
. Deudasalargoplazo. .. ..... ... ...oo- e 31200 420710 441710
1. Deudas con entidades 3 Crédito. . . ... ... o iaeiiiaas 31220 70651 61651
2. Acreedores por arrendamiento financiero ... ... 31230
3. Otrasdeudasalargoplazo ... ............. AU 31290 336,009 356,059
. Deudas con empresas del grupoy asociadas a largo plazo . . . .. 31300
IV. Pasivos por impuesta diferido .. ....... O —— ... |31400 23.393 2903
V. Periodificaciones alzrgoplazo....... ... vie s s SIS 31500
VI. Acreedores comercizles no corrientes .. ... 31600
V. Deuda con caracteristicas especiales alargoplazo............ 31700

(1) Ejercicio al que van raferdas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio antenor.




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA2.2
we [Boeerz |
DENOMINACION SOCIAL:
BIOTECH VANA, S.L.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
PATRIMONIO NETO Y PASIVO N aania| Esercicio P2y | esercicio )

) PASIVOCORRIENTE . ... .. . .. oo 32000 141583 130062
I Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

laventa ... ... e u i SR SR sEees e e, paRey eI 32100
II.  Provisiones acorto plazo .. ... .. e 32200
. Deudas a corto plazo suen s St e syprOIem e ST O B A 32300 119437 e
1 Deudas con entidades de Crédito. . . . . ... oae e 32320 1east 2879
2. Acreedores por arrendaimiento financiero .. ... 32330
3. Otrasdeudas @ comMO PlIZO . ... ......oovicanrere 32390 7,835
IV. Deudas con empresas del grupoy asociadas a corto plazo . . . .. 32400
V. Acreedores comercial2s y otras cuentasapagar. . ... .......-- 32500 22,148 WU
1. Proveedores.. . . ......-.. SOOI - o SRR 32580 “
a) Proveedores alargoplezo .. ..o 32581
b) Proveedores acortoplezo ... .....- S P SRR 32582 142
2. Otros acreedores . . e ———— 32590 RN 24100
VI. Periodificaciones acortoplazo. .......... ... BRSNS St 32600
VHl. Deuda con caracterisficas especiales a cortoptazo .. ....... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) ... oo 30000 1160148 1196018

(1) Ejercicio al que van referidas lis cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

W




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA PA
NIF: l B-97646772 j
DENOMINACION SOCIAL:
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
(DEBE) / HABER LA Memoria| Esercicio "2 (1) | EJERCICIO 01 (9)

1. Importe neto de la cifra de NEQGOCIOS .. ..o\ ....... | 40100 e o761
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de

fabricacion . .. .. ’ . et AR S .| 40200 ]
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo . 40300 7153 aram
4. Aprovisionamientos. ... ..o T — 40400 18 i
5. Otros ingresos de explotzcion SOOI~ 40500 = 4560
6. Gastosdepersonal ... .. ...... - S SR N RISEHRS 40600 AR 240,208
7. Otros gastos de explotacion. ... 40700 29897 IelS
8. Amortizacion del INMovIiZado . .. ... ...o.ocanso i 40800 DA 10019
9. Imputacién de subvenciones de Inmoiz o no financiere ¥ | 40900 s T
10. Excesos de Provisiones ... .....oooeeceeren 41000
11. Deterioro y resultado por enaj i del ir ilizado . . . 41100 2908 108
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio .. . .. s 41200
13. Otros resultados ... ... ..o ooceeeoiesiiiniiin 41300 1% 280
A) RESULTADO DE EXPLOTACION 27270 o

(1+z.3+4+5’647+8¢9‘10+11+12+13),, ...... 49100
14. Ingresos finanCieros .. . .. ..ooocoocios oot . 41400 20 6.5%
a) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter

fiNANCIETO . - o e s B e 41430
b) Otros ingresos financieros . ... S R s seian e 41490 2 s
15. Gastos finaNCIeros. . . ... ..ocoeeeceies A e 41500 20330 21170
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros . . . .. 41600
17. Diferencias de cambiO. ... ... ..o se e 41700
18. Deterioro y resultado por er j iones de instn

INBNCIBTOS . - .. conceees roemessssaassunmnneomnen 41800
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero . .............- 42100
a) Incorporacién al activo de gastos financieros . .........- 42110
b) Ingresos financieros denvados de convenios de acreedores .. ...... 42120
¢) Resto deingresosy QaSION:. ;i swws simene s may 18 $H TR 42130
B) RESULTADO FINANCIERO (14 +15+16 +17 + 18419) ... ... 49200 ez HAATS
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) ....... 49300 9245 19583
20. Impuestos sobre beneficios ... ......- RS ST 41900 2N s
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C+20).. . ..oovemvr o 49500 8.9 15668

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO ABREVIADO DE

A) Estado abreviado de ingresos y

CAMBIOS EN EL PAT

RIMONIO NETO
gastos reconocidos en el ejercicio

PNA1

B-97646772

DENOMINACION SOCIAL:

BIOTECHVANA SL.  — ——

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
gsercicio 22

(1) | esercicio 201 (ZJ

A) RESULTADO DE LA CUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS
LT(%'ROESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
E

1. Por valoracion de instrumentos financieros

Por coberturas de flujos de efectivo. .

Subvenciones, donaciones y legados recibidos . .

IV. Porgananciasy peérdidas actuariales y otros ajustes ....... ..

V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
laventa. . ... ..o . <% S S SRR

VI. Diferencias de conversion.

VIi. Efecto impositivo ....... o ST SR e S sis e

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN

EL PATRIMONIO NETO (1 + H+M+IV+V+VIFVI) ..
TRANSFERENCIAS ALA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Vil Por valoracién de instrumentos financieros

IX. Por coberturas de flujos de efectivo. . .. ...

X. Sub donaciones y legados recibidos.. . ... .- e e

X1. Por activos no corrientes y pasivos vi lad dos para
jfaventa. . ... . i e e o 8 GG SRS R

X1l. Diferencias de B - T

XNl Efecto iMpoSitivo . ... oo .

C) TOTAL TRANSFERENCIAS ALA CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS (VIll +1X + X + XE+ XI+ XiH)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B+C) ..

LA MEMORIA
59100

6.936

-15666

50010

50020

50030

50040

50050

50060

50070

59200

Lanion |

6.936

-15.666

(33 Ejercicio al que van referidas lus cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




’ ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.1
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

B-97646772

DENOMINACION SOCIAL:
BIOTECHVANA S&.

-

Espacio destinado para \as firmas de los administradores

I e —

CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 | 03
424 164 60.938

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2010 . (%) - .- -~ 511

l. Ajustes por cambios de crizerio del ejercicio
2010 _(1}y ANteriores .. ... c..ee et | 512
H. Ajustes por errores del ejercicic __2010 My
anteriores . . .. ... .- e . R 513

B) SALDO A(.;?STADO. INICIO DEL EJERCICIO 50938

I. Total ingresos y gastos reconocidos . . ...

. - - —  —]

il. Operaciones con socios o propietarios ... ... 4eer2
1. Aumentos decapital .. ... 0872
2. (-) Reducciones de capital ..o 518 o
3. Olras operaciones con socios 0 propietarios . .. . 526 ] ]
11l Otras variaciones del patrimonioneto .. .........-- 524

110810

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __2011 (2) .
1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2011 (2)..... - [

II. Ajustes por errores del ejercicio _ 2011 (2).
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2012 (3).... .- ..

. _
110.810

e

I. Total ingresos y gastos raconocidos ... .- .-

II. Operaciones con socios o propietarios ..........--

I

CONTINUA EN LA PAGINA PNA2 2

1. Aumentos de capilal ... ..o

2. (-)Reducciones decapita’ ... ...o-ooeeiis . 518

3 Otras operaciones con soios o propietarios ... ... .- 526

\il. Otras variaciones del patrimonioneto .. ... 524 1

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 3y ... ... | 525 ] 110810

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van refandas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van rel

feridas las cuentas anuales (N).




VIENE DE LA PAGINA PNA2 1

ESTADO ABREVIADO DE C
B) Estado abreviado tota

AMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
| de cambios en el patrimonio neto

PNA2.2

B-97646772 __J

DENOMINACION SOCIAL:
BIOTECH VANA, S.L.

Espacio destinado

para las firmas de los administradores

-

(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 2010 _ (1) . 511 19.403 g
1. Aﬁustes por cambios de criterio del ejerclcno
(1)yanteriores . ........ ..o tc0r 512
i A;ustes por errores del eierclclo " 2010 (1) y s
anteriores . . ... .- " 513 )
B) SALROAJUSTADD. X DELEJERCICO 514
. Total ingresos y gastos reconocidos ... ... 515
Il. Operaci con ios o propi ios 516
1. Aumentos de capital . . . 517
2. (-) Reducciones de capital . ... e 518
3. Otras operaciones con socics o propietarios .. ... .- 526
Jil. Otras variaciones del patrimonio neto ..........-.- 524 59960
C) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO _2011 @) .. 511 192 007
. Ajustes por cambios de criterio en el ejerctclo
2011 (7 P e . 512
Il. Ajustes por errores del ejarcicio _2011 (2)uaiin wswen 513
D) SALDO AJUSTADO, |NICIO DEL EJERCICIO i 76397
DOND (B )i s emin 505,44 550 T i 514 :
. Total ingresos y gastos reconocidos . . ... .- - 515
1. Operaciones con socios > propietarios . 516
1. Aumentos decapital . ... 517
2. () Reducciones decaptal . ......cciceireiins 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios . ... .. 526
1Il. Otras variaciones del patrimonio neto . . . 524 15668
525 7923 -92.063

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2012 (3) -

(1) Ejercicio N-2
(2) Ejercicio anterior al que van refuridas 1as cuentas anuales (N-1).
3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

CONTINDA EN LA PAGINA PNA2.3




VIENE DE LA PAGINA PNA2 2

ESTADO ABREVIADO DE C
B) Estado abreviado tota

B-97646772

DENOMINACION SOCIAL:
BIOTECH VANA, S.L.

B e —

_'____.__._——-—___________—A—

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2010 (1)
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2010 _ (MY anteriores .

Espacio destinado

1. Ajustes por efrores del ejercicio __2010 My

anteriores. . .. ... .. - e
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2011 _ (2} e aieebmmeaees

|. Total ingresos y gastos reconocidos . . ..
. Operaciones con socios © propietarios
1. Aumentos de capital

2. {(-)Reducciones de capital

3. Otras operaciones con $0c0S 0 propietarios

I, Otras vari del patri jio neto .

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2011 (2) .
1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2011 _(2)... .

Il. Ajustes por errores del ejercicio
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2012 _(3) R

i. Total ingresos y gastos reconocidos . .
1l. Operaciones con socios o propietarios

1. Aumentos de capital .

2. (-)Reducciones de capital ...

3. Ofras operaciones con sccios o propietarios

. Otras variaciones del patrimonio neto

2011_(2). ..

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2012 (3) .- - -~

(1) Ejercicio N-2.
(2} Ejercicio anterior al que van re‘sridas las cuentas anuales (N-1)
(3) Ejercicio al que van raferidas las cuentas anuales (N).
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AMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
| de cambios en el patrimonio neto

para las firmas de los adgministradares

PNA2.3
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VIENE DE LA PAGINA PNA2.3

ESTADO ABREVIADO DE CA

MBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.4

NIF: B-97646772 .]

DENOMINACION SOCIAL:
BIOTECH VANA, S L.

Espaci

o destinado para las firmas de los administradores

OTROS INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO NETO

AJUSTES POR CAMBIOS
DE VALOR

SUBVENCIONES,
DONACIONES Y LEGADOS
RECIBIDOS

10 1

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2010 (1) - -
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2010 _(Dy anteriores . . o
. Ajustes por errores del ejercicio _2010 ()Y
anteriores

I. Total ingresos y gastos reconocidos .
Il. Operaciones con socios o propietarios
1. Aumentos de capital

2. (~)Reducciones de capital

3. Otras operaciones con socios 0 propietarios

9
1
'
<
2
3
Q
)
3
o
w
3
°
=
S
3
3
S
3
o
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C)

Il. Ajustes por errores del ejercicio _2011 (2).
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2012 (3) e e

-

I. Total ingresos y gastos reconocidos

). Operaciones con socios o propietarios

1. Aumentos de capital

2. (~) Reducciones de capital . .

3. Otras operaciones con socios 0 propietarios . . .

\ll. Otras variaciones del patrimonio neto

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 (3) --
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152019
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CONTINUA EN LA PAGINA PNA2.5

(1) Ejercicio N-2
(2) Ejercicio anterior al que van refevidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
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ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.5
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
e

B-97646772

DENOMINACION SOCIAL:

BIOTECH VANA, S.L. .

-

Espacio destinado para las firmas de los administradores

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2010 (1) Frap
1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2010 (1) y anteriores . . . e
. Ajustes por errores del ejercicio 2010 1y
anteriores. .. . - - - o e, D, 8 o
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2011 (). weoeee

. Total ingresos y gastos re conocidos

1. Operaciones con $0cios 0 propietarios . ...
1. Aumentos de capital .....co e e s
2. (-) Reducciones decapital . ...~ o5

3. Otras operaciones con socios o propietanios . ... -

1Il. Otras variaci del patri joneto . ......---

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011 (2 e
1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2011 (@)

Il. Ajustes por errores del ejercicio 2011_(2).....---
D) SALDO AJUSTADO, INIC1O DEL EJERCICIO
2012 (3)....---- T o g sl S

|. Total ingresos y gastos reconocidos . . .

1. Operaciones con $0cCics © propietarios ... .-~

VIENE OE LA PAGINA PNA2.4

1. Aumentos de capital .. ..o e sugionnd

2. () Reducciones decaptal . ... co-cesrrrreT
3. Otras operaciones con 50Cios O propietarnios ...~
1ll. Otras variaciones del patrimonio neto ... -

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 . (3)

e ———

{1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas |as cuentas anuales (N).




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION A1
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS
NIF 4_1

B-97646772

SOCIEDAD
BIOTECH VANA, S.L.
DOMICILIO SOCIAL

AV. BENJAMIN FLANKLIN, NUM. 12. PARQUE TECNOLOGICO

e ———

MUNICIPIO PROVINCIA EJERCICIO
PATERNA VALENCIA 2012
La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operacién alguna sobre i | participaci propi

(Nota: En este caso es ficlente la p 16n anica de esta hoja A1)

-

Saldo al cierre del ejercicio precedente: 009 acciones/participaciones . ... % del capital social
Saldo al cierre del gjercicio: 000 acciones/participaciones .. % del capital social
- —
° . . . Precio
Fecha Concepto) Fucha de acuerdo N.° de acciones Nominal Capital social ° Saldo después
m l ce junia general o participaciones Porcentaje contraprestacion de la operacion

e —————————""7¢

es como sean requeridos de la hoja A1.1

Nota: Caso de ser rio, utilizar |

(11 AD: Adquisicion originaria de- acciones o participaciones propias © de la sociedad dominante {articulos 135 y siguientes de |2 Ley de Sociedades de Capital).
AD: Adquisicion derivativa directa; Al: Adquisicion derivativa indirecta; AL: Adquisiciones libres {articulos 140, 144 y 146 de la Ley de Sociedades de Capital).
n contravencién de los tres primeres requisitos del articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital

ED: Enajenacion de acciones aduiridas el
£ Enajenacién de acciones o participaciones de libre adquisicién {articulo 145.1 de ia Ley de Sociedades de Capital).

ROD: Amortizacién de acciones ex articulo 146 de I Ley de Sociedades de Capital.

RL: Amortizacién de acciones o participacione de libre adquisicion {articulo 145 de laLey de Saciedades de Capitall.

AG: Aceptacion de acciones pre.pias en garantia {articullo 149 de Ley de sociedades de Capitall.

AF: Acciones adquiridas mediante asistencia financiera de la propia entidad {articulo 150 de la Ley de Sociedades de Capitai).

PR: Acciones o participaciones ‘eciprocas {articulos 151 y siguientes de fa Ley de Sociedades de Capital)
-




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION ’ A8
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

I —————
SOCIEDAD NIF
BIOTECH VANA S.L. B-97646772

e

EJERCICIO
2012

7

administradores, himero de hojas, y fecha de

Espacio destinado para |as firmas con identificacién de los

—

7 T D
CARLOS LLOREWS CANDELR
Hosas P4y P®

04 /01 /2013




MODELO DE DOCUMENTO ABREVIADO DE IMA
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

’ SOCIEDAD NIF
B-97646772

BIOTECH VANA, S.L.

DOMICILIO SOCIAL
AV. BENJAMIN FLANKLIN. NUM. 12. PARQUE TECNOLOGICO

MUNICIPIO PROVINCIA EJERCICIO
PATERNA VALENCIA 2012
- —

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna
partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida de acuerdo a la norma de
elaboracion «4® Cuentas anuales abreviadas» en su punto 5, de la tercera parte del
Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre).

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
Ia contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Si existen partidas
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en un Apartado adicional de la
Memoria de acuerdo a la norma de elaboracién «4® Cuentas anuales abreviadas» en su
punto 5, de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007
de 16 de Noviembre).

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRAD!
— /
/’/ 4 / Vd
i V4 AN ”/ v
- %_"\“\./

01 /01/2043

[]




Bidtechvana

DON CARLOS LLORENS CANDELA. Administrador nico de la Sociedad de
responsabilidad limitada “Biotech Vana S.L., con domicilio en Avda. Benjamin Franklin N° 12
~19 yconCIF namero B-97646772

CERTIFICO:

Que en el libro de actas de la Sociedad legalmente 2 mi cargo, consta extendida el acta de la
reunion de la junta de caracter general ordinaria de la Sociedad celebrada en el domicilio social,
en fecha 13 de Septiembre de 2013 a las 12.00 horas. Del libro de Actas resulta lo siguiente:

Con fecha 13/09/2013 y en domicilio social de la empresa en Parque Tecnologico de Paterna, s
constituyo la Junta General Ordinaria de la empresa, previamente convocada tanto por anuncio
publicado el dia 23/08/2013 en el Diario Levante, El Mercantil Valenciano, , como por
comunicacion personal a todos y cada uno de los socios via correo certificado O correo
electronico con acuerdo a los estatutos de la sociedad, siendo efectuada al Gltimo socio el dia
22/08/2013, la Gitima de las comunicaciones de convocatoria personaliza. El texto integro de la

convocatoria, se acompafia como anexo a esta certificacion formando parte de 12 misma.

Una vez confeccionada la lista de asistentes a la Junta General Ordinaria mediante su constancia
en acta, resulio en la concurrencia de 11 socios que representan el 72,39% del capital subscrito
con derecho a voto, de los cuales 3 asisten personalmente Yy 8 debidamente representados.
Habiendo quorum suficiente para constituirse tal Junta.

Se acepta, por unanimidad, los siguientes puntos del orden del dia:

1.- Lecturay aprobacion cuentas anuales € informe de gestion ejercicio 2012
2.-Lecturay aprobacion de aplicacién de resultado

3.- Acciones para 2013

4.- Ruegos Y preguntas

5.- Lectura y aprobacion Acta de la Junta

Dicha acta, en la que consta el resumen del debate efectuado, fue aprobada por unanimidad al
final de la sesion y firmada por presidente, vicepresidente y secretario en el mismo lugar y dia
de su celebracion, y en la misma constan como adoptados, dentro del dia aceptado, asimismo
por unanimidad, los siguientes,-

-. ACUERDOS SOCIALES .-

PRIMERO.- LECTURA Yy APROBACION CUENTAS ANUALES E INFORME DE
GESTION EJERCICIO 2012.-

Fueron leidas y aprobadas por unanimidad las cuentas anuales del ejercicio 2012 cerrado al
31/12/2012 . Queda igualmente aprobado por unanimidad el informe de Gestion del ejercicio
2012.

Biotech Vana S.L. CIF BO7646772, Lab 4, Vivero empresarial Parc Cientific, Universitat de ValenciaPhone:
+34 963544993 www blotechvana.com info@biotechvana.com




Bi& techvana

SEGUNDO.- LECTURA Y APROBACION DE APLICACION DE RESULTADO--
Se aprobd por un animidad la aplicacion de resultado en los siguientes terminos

693,62 Euros a reservas legales
6.242,60 Euros a compensacion de perdidas de ejercicios anteriores.

TERCERO.- ACCIONES PARA 2013.-

Se aprobé por unanimidad la continuidad de la politica de confeccion y expansion de red
comercial inicinda en el ciclo 2012, preveyendose ebn principio ninguna nueva accion de 1+D
en el ejercicio 2013, salvo aquellas dedicadas a preservary actualizar las tecnologias en las que
se basen los productos y servicios de la empresa y por consiguientemente directmente ligados a
1+D productive.

CUARTO.- RUEGOS Y PREGUNTAS.-

Los socios no efectuaron ruegos O pregunta alguna

QUINTO.- LECTURAY APROBACION ACTA DE LA JUNTA.-

El acta de junta s€ leyoy se aprobo al final de la junta siendo firmada por todos los asistentes.

SEXTO.- INSTRUMENTACION - Se delega y faculta expresamente en ¢! Administrador
Unico de la compailia, Don Carlos Llorens Candela, para la instrumentacion de los acuerdos
sociales que anteceden; y todo ello en los términos mas amplios que s€ requieran y sin
limitacion alguna. Se concede a Carlos Llorens poder tan amplio y bastante como en derecho
sea necesario, para presentar, rectificar, subsanar y aclarar la presente escritura, en 1o necesario
para adaptarla a la calificacion del sefior Registrador Mercantil. Las cuentas consisten en los
siguiente documentos, Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Memoria, Estado de Cambio
en el patrimonio. Esto se acompafian en 31 hojas anexas numeradas de la pagina | a la 31
inclusive.

No estando obligada la empresa a someter sus cuentas a verificacion de auditor ni de elaborar ©
en cualquier caso registrar informe de Gestion de conformidad con los articulos 253 y ss- del
texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad ha formulado sus cuentas
conforme al Plan General de Contabilidad (RDIS|4)/2007 del 16 de Noviembre, de forma
ABREVIADA

Que las cuentas anuales han sido formuladas el dia 30 de Marzo de 2013 y habiendo sido
firmadas por el administrador unico de la empresa en dicha fecha

Y PARA QUE CONSTE, y surta los efectos procedentes, libro la presente certificacion, en
vValencia, a 15 de Septiembre de 2013.

s o) gistechvans

467"
" o Avd. Benja™ mTecno\b‘J"‘

e Va‘ca%cmsso PATERNA a1

' /47_\ Tel; 98 143 57

——

Biotech Vana S.L. CIF B97646772, Lab 4, Vivero empresarial Parc Cientific, Universitat de ValenciaPhone:
+34 963544993 wyw.biotechvana.com info@biotechvana.com




Memornia Ejercicio 2.01¢

BIOTECH VANA, S.L.

Memoria Ejercicio 2.012 Abreviada

Paterna a 30 de marzo de 2.013

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La mercantil se constituyé en el afo 2005, siendo su
domicilio actual en Paterna, Valencia, Avenida Benjamin Flanklin,
numero 15 del Parque Tecnolégico, mddulo sefialado con el
niomero 19.

Constituye su objeto social el disefio de aplicaciones de
software y servicios bioinformaticos y la investigacién y desarrollo
experimental en biotecnologia. La actividad actual de la empresa
coincide con su objeto social.

2.- BASES DE PRESENTACION DE
LAS CUENTAS ANUALES

2.1.- Imagen fiel
Las cuentas anuales del ejercicio, se han preparado a partir

de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado por
la Direccion de la misma, las disposiciones legales vigentes en
materia de contabilidad, con objeto de reflejar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
sociedad.

No existe ninguna razén excepcional por la que para mostrar
la imagen fiel, haya habido que incumplir alguna disposicién legal
en materia contable.

41‘



Momoria Ejercicio 2,012

La empresa no posee participacion ni directa ni
indirectamente, sobre otras empresas con porcentajes
significativos, y tampoco existe vinculacion a través de personas
fisicas.

5.. ACTIVO INMOVILIZADO

5.1.- Analisis del movimiento

El movimiento de las diferentes cuentas de Inmovilizado
Material e Inmaterial durante el ejercicio cerrado y el anterior, asi
como sus amortizaciones, se detalla en los siguientes cuadros:

S
MOVIMIENTO DEL INMOV. INTANGIGLE

Saldo inicial bruto _
|Entradas (+)

1.181.002 :
- 71.537
3.324

 Salidas (1) [ S - S
Saldo final bruto _ 1.249.215 {1.181.002

Salidas (1)
Saldo final bruto

sy _
AMORTIZACION DE INMOVILIZADO MATERIAL 2.012
Saldo inicial bruto ~30.942

Aumentos por dotaciones (*) 73199 |

Aumentos por adquisiciones o traspasos (+)
Disminuciones por salidas, bajas o traspasos (-

Saldo final bruto

La Sociedad, no dispone de elementos patrimoniales que
tengan la consideracién de inversiones inmobiliarias.

5.2.- Arrendamientos financieros
Lz Sociedad no soporta ningln arrendamiento financiero ni
ninguna otra operacion de naturaleza similar sobre activos no

corrientes.
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Memoria Fjercicic ol

6.- ACTIVOS FINANCIEROS

6.1.- Valores

Se indica el valor en libros de cada una de las categorias de activos
financieros, sefialados en la norma de registro y valoracién novena, sin
incluirselas inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo, y
asociadas, d¢e acuerdo con la siguiente estructura

Iy

CLASES INSTRUMENTOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Instrumentos de Valores Créditos derivados ¥
patrimonio representat de otros
deuda
—— e — —
CATEGORIAS | 2012 2011

Act. a valor
razonable con
camblos en PYG

Inv. mantenid.
hasta vto.

Ptmos ¥y
partidas a
cobrar

Act. disp. para
la venta

Derivados de
cobertura

—

Instrumentos de valores representat
patrimonio de deuda

Créditos
derivados y otros

Act. a valor
razonable con
cambios en PYG

Inv. mantenid.
hasta vto.

Ptmos y 169.520
partidas a
cobrar

Act. disp. para
la venta

Derivados de
cobertura

189 520 169.520

24




partidas a
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Memoria Ejercicio 2,012

No han existido traspasos O reclasificaciones entre las
diferentes categorias de inversiones financieras que sé hayan
producido en el ejercicio.

6.2.- Correcciones por deterioro del valor originada por
el riesgo de crédito

No ha existido ninguna correccion por deterioro del valor originada por el
riesgo de crédito, durante el gjercicio.

6.3.- Valor razonable

a) El valor razonable de dichas inversiones financieras se determina, en
su totalidad, tomando como referencia los precios cotizados en mercados
activos.

b) No han sufrido variaciones en el valor registradas en la cuenta de
perdidas y ganancias.

c) No existen instrumentos financieros derivados.

6.4.- Empresas del grupo, multigrupo y asociadas
La Sociedad no tiene ninguna vinculacién con entidades que puedan ser
consideradas como empresas del grupo, multigrupo o empresa asociada.

7.- PASIVOS FINANCIEROS

7.1.- Valores

Se indica el valor en libros de cada categoria de pasivos financieros,
sefialados en la norma de registro y valoracion novena.

A estos efectos se desglosara cada epigrafe atendiendo a las categorias
establecicas en la norma de registro y valoracion novena. Se debera informar
sobre las clases definitivas por la empresa

CLASES o - INSTRUMENTOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO
—-——-———;oudas con 40b|ig. y bonos Derivad;s y otros
entidades de cto. | valores negociables TOTAL
CATEGORIAS— 2012 2011 2012 2011 —2012 2011 2012 2011
Devitos y %04650 85.651 356.059 | 356.059 —426.710 '4441‘710

-




Memaoria Fjercicio 2,012

Pasivos a valor
razonables con
cambios en PYG

|
-

Otros ‘
TOTAL 70.650 85.651 356.059 356.059 426.710 441.710
CLASES INSTRUMENTOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO
Deudas con Oblig. y bonos Derivados y otros
entidades de cto. | valores negociables TOTAL
CATEGORIAS L 2012 2011 2012 2011 F 2012 2011 2012 2011
Débitos y .
partidas a 19.437 28.179 89.213 119.437 117.392
pagar
Pasivos a valor
razonables con
cambios en PYG |
Otros
e = - e
{ TOTAL 119.437 28.179 L 89.213 119.439 117.392

7.2.- Otras informaciones

Al cierre del ejercicio, no existen
impago de: préstamo pendiente, asi como

real.

8.- FONDOS PROPIOS

lineas de descuento, y no existe ningun
tampoco existen deudas con garantia

8.1.- Evolucién de los Fondos Propios

Evolucion de los Fondos Propios Saldos a —

‘ Ejercicio 2012 eyt Altas Bajas Traspasos | amanz
Capital 443.788 443.788
Prima de emision 110.810 110.810
Reserva Legal 2.801 2.801
‘Weserva voluntarias 5.122 5.122
Aportaciones SOCIoS 20.890 | 20.890
Resultados negativos ejerc. Anter. -76397 -15.666 -92.063
Pérdidas y '3anancias -15.666 6.936 15.666 6.936
[ _TOTAL 491.348 [ 498.284

26




Memoria Fiere jcio 2.012

8.2.- Capital Social
El Capital social asciende a 443.788,00 euros, dividido en 443.788

participaciores sociales de 1,00 euros cada una de ellas, y se encuentra
totalmente suscrito y desembolsado, no existiendo distintas clases de
participaciones.

Durante el ejercicio 2.011 se realizé6 una ampliacion de capital, totalmente
suscrita y desembolsada, por un importe total de 19.624,00 euros, y una prima
de emision de 49.872,00 euros.

8.3.- Reservas

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio
a la constitucién de la Reserva Legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social. Esta reserva no es distribuible a los socios, y solo podra
destinarse, en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion
de pérdidas. También podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte
que exceda del 10% del mismo, ya aumentado.

Unicamente podran repartirse dividendos con cargo al beneficio del
ejercicio, 0 a reservas de libre disposicion, si:

« Se han cubierto las atenciones previstas por la Ley y Estatutos en su
caso.

« Elvalor del patrimonio neto no es 0, a consecuencia del reparto, no
resulta ser inferior al capital social. Si existieran pérdidas de ejercicios
anteriores que hicieran que esé valor del patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la
compensacion de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios a
menos que el importe de las reservas disponibles sea, como
minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y desarrollo
y no existan reservas disponibles por un importe equivalente a los
saldos pendientes de amortizar de ejercicios anteriores.

_a prima de emision es de libre disposicion.

9.- SITUACION FISCAL

9.1.- Saldos con Administraciones Publicas

SALDOS CON ADMINISTRACIONES PUBLICAS
DEUDOR

2.012 2011 |

H.P. deLdora por retenciones y pagos a cta. 205
TOTAL 56.681 56.476

H.P. deudor por IS 1.926 1.926
H.P. deudor por IVA L 0
H.P. deudora por subvenciones 54.550 54.550
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Memoria Fjercicio 2.0i2

ACREEDOR

H.P. acreedora por dev. De subvenciones
H.P. acredora por VA
H.P. acreedora por IRPF
H.P. acrredora por retenciones 123
H.P. acrredora por retenciones 115
Seguridad social acreedora__

e

9.2.- Impuesto sobre beneficios
a) Conciliacion Importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base
imponible del impuesto de sociedades

e
Congiliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base

- imoonible del Impuesto sobre Beneficios 2.012
Saldo de ingresos y gastos del ejerc. 6.936,22

Cuenta de Pérddas y Ganancias Aumentos | Disminuc. | Efecto neto
Impuesto sobre Sociedades 2.312,07
Diferencias. Permanentes

Diferencias Temporarias

- con origen en el ejercicio

- con origen en ejercicios anteriores
Ingresos y gastos directamente
imputados al patrimono neto
Compensacén de bases
imponibles negativas de ejercicios

Conciliacion entre resultado contable y gasto por
Impuesto sobre sociedades
Resultado contable antes de impuestos o
Diferencias temporarias y permanentes

Cuota al 25-20%

Impacto diferencias temporarias
Total gasito por impuesto reconocido en la

cuenta de pérdidas y ganancias

c) Pasivos por impuesto diferido. Corresponden al efecto fiscal de las
subvenciones pendientes de imputar a resultados, y ascienden en este
gjercicio a 23.393 euros, y en el ejercicio anterior a 32.975 euros

d) Creéditos por bases imponible negativas. En el presente ejercicio se ha
generado un crédito fiscal por bases imponibles negativas pendientes
de compensacion de 2.312 euros, y €n el ejercicio anterior de 19.624
euros.
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e) Deduccionesy bonificaciones. La Sociedad de acuerdo con el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, cumple los
requisitos para poder aplicarse la deduccion por gastos de
Investigacion y desarrollo. Todas las deducciones pendientes
corresponden a gastos de 1+D. No se ha adquirido ningn COMPromiso
en relacién a Incentivos Fiscales.

Deducciones pendientes a 31/12/09 —---—-- 163.335,39 €
Deducciones generadas en 2.010 —-—--——-- 0,00 €
Deducciones pendientes a 34/12/10 - 163.335,39 €
Ceducciones generadas en 2.011 —--mmmmme- 38.951,77 €
Dieducciones pendientes a 31/12111 ———-- 202.287,16 €
Deducciones generadas en 2012 —---mmmmmmes 0,00 €
Deducciones pendientes a 31/12/112 --——- - 202.287,16 €

f) _os ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro aitimos
ejercicios, por lo que las declaraciones de impuestos No pueden
considerarse definitivas hasta su prescripcién o a su aceptacion por las

autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal s
susceptible a interpretaciones.

9.3.- Otros tributos
Durante el ejercicio no se ha dado ninguna circunstancia de caracter
significativo en relacion con otros tributos, ni contingencia de caracter fiscal.

10.- INGRESOS Y GASTOS

2.012j

DETALLE DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y
o GANACIAS

Cargas sociales

Sueldos y salarios

Seg. Soc. a cargo empresa

Otros gastos sociales

Otros gastos exteriores

Servicios exteriores

Tributos

pérdida y deterioro operaciones comerciales

Resto de gastos de explotacion

Resultados originados fuera de la actividad

normal de la empresa incluidos en “otros rdos”

-

2,011
237.569
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11.- SUBVENCIONES, DONACIONES Y
LEGADOS

El detalle sobre 1as subvenciones, donaciones y legados
recibidos durante el ejercicio y anterior es el siguiente:

[y oy

R
SUBVENCIONES DE PATRIMONIO NETO EJERCICIO 2.012

TRASPASO A RDO
ORGAle“D FECHA IMPORTE SALDO BRUTO A > RENUNC
RESOLUC CONCEDI INICIAL OR
Torres Quevedo MCI PTQ-09-01-020 07/10/09 62.976,00 0.00 o600 [ 000 |
Torres Quevedo MCI PTQ-09-01-67C 07/10/09 3444000 | 0.00 i goo | 000 |
Servef EP/EEE/2009 679/46 05/11/09 6000,00 oo | o000 | 000]
Servef Econt9/09 2787/48 24/11/08 5 000,00 0go | ©0.00 G000 | _ 7_
impiva IMPCNG 2009/05 seo I T
METABOLIMICA 17107109 14 283,67 0090 0.00
Impiva IMIDTA 2009/118 GYPSY
DATABASE AND BIOTECHVANA 29/10/089 62 760,61 | 32.949.33 6.276.06 | 1 569.02

BIOINFORMATICS Il . B o

mpiva INIDIV 2009/085 GENVAL-1 30706/10 | 47 73392 | 25060 31 477339

Torres Quevedo MCI PTC-10-03552 mﬂ 40 912,50 | 27 275.00
TOTALES — 316019,20 70.796

12.- OPERACIONES CON PARTES
VINCULADAS
a) No existen operaciones con partes vinculadas partes

vinculadas en la empresa o no se han efectuado
operaciones con partes vinculadas.

b) El personal contratado con la consideracion de personal
de alta direccion es D. Carlos Llorens Candela.

¢) Las remuneraciones a los miembros del 6organo de
administracion se detallan a continuacion

OPERACIONES CON

PARTES VINCULADAS Administradores

2.012
27.314 57.703

d) Ni el administrador, ni personas vinculadas a él, se
encuentran en situacion de conflicto, directo © indirecto,
con los intereses de 1a Sociedad; no poseen
participaciones directa o indirectamente en sociedades de
igual, analogo © complementario género de actividad; no
desempefian cargos 0 funciones en sociedades
mencionadas antes.

Remuneraciones
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4.2.- Inmovilizado material

A) Coste.- Los bienes comprendidos en el inmovilizado
material se encuentran valorados a su precio de adquisicion o
coste de produccién, el cual incluye los gastos adicionales que se
producen hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del
bien, sin incluir gastos financieros, salvo los intereses devengados
hasta el momento de la puesta en marcha del inmovilizado.

Aquellos gastos realizados, con motivo de obra y trabajos
efectuacos por la Sociedad, se cargaran en las cuentas de gastos
que correspondan. Los costes de ampliacion o mejora que dan
lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento
de la vida uatil de los bienes, son incorporados al activo como
mayor valor del mismo.

Cuando el valor neto contable de un inmovilizado material
supere a su importe recuperable, entendiendo este como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su
valor en uso, se registra la pérdida por deterioro valor.

B) Amortizaciones.- La dotacion anual a la amortizacion de
los elementos del inmovilizado material, se caicula por el método
lineal en funcién de la vida uatil estimada, estimando un valor
residual nulo, y segun la tabla que se detalla:

2.012 2.011
] % _ %
INMOVILIZADO ANOS ANUAL | ANOS | ANUAL
Mobiliario y enseres 8.33 12 8,33-10 | 12-10
Elementos de transporte 6.25 16 6,25 16
Eq. Procesos de informacion 4 25 4 25
Otro inmovilizado material 5 20 5 20

C) Arrendamientos financieros.- Seran calificados como
tales siempre que de las condiciones de los mismos se deduzca
que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.
El resto de arrendamientos se califican como operativos.

Se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un
pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el
valor razonable del activo, y el valor actual al inicio del
arrendamiento, de los pagos acordados, incluida la opcion de
compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio.
No se incluiran coste de los servicios ni impuestos repercutidos

16
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por el arrendador. Los intereses se incorporan directamente como
gastos a medida que se van liquidando las cuotas.

La amortizacion se realiza con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su
naturaleza.

La sociedad no tiene formalizado arrendamiento financiero
alguno.

D).- Deterioro de valor de los activos materiales e
intangibles.- Se evalua al cierre de cada ejercicio si existen
indicios de pérdidas por deterioro de valer de su inmovilizado, que
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe
inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se
estima el valor recuperable del activo con el objeto de determinar
el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor.

El valor recuperable de los activos es el mayor valor entre su
valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso. La
determinacion del valor en uso se realiza en funcién de los flujos
de efectivo futuros esperados, las expectativas sobre posibles
variaciones en el importe o distribucion temporal de los fiujos, el
valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la
incertidumbre relacionada con el activo y otros factores.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea
inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo a su
importe recuperable. Hecho esto, se ajustan las amortizaciones de
los ejercicios siguientes, considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas
de los activos se pone de manifiesto una pérdida de caracter
irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas
procedentes del inmovilizado de la Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias.

En el ejercicio cerrado, ni en el anterior, la Sociedad no ha
registrado pérdidas por deterioro.

4.3.- Inversiones inmobiliarias

La Sociedad clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos
activos no corrientes que sean inmuebles y que posee para
obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la
producciéon o suministros de bienes y servicios, o bien para fines
administrativos, o su venta en el curso ordinario de las
operaciones.

11
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Para la valoracion, se aplican los mismos criterios de registro
sefialados del Inmovilizado Material para los terrenos vy
construcciones.

En el Balance de la Sociedad, no hay terrenos ni
construcciones calificadas como inversiones inmobiliarias.

4.4.- Permutas

En las permutas de caracter comercial, se valora el
inmovilizado material recibido por el valor razonable del activo
entregado, mas las contrapartidas monetarias que se entreguen a
cambio.

Cuando la permuta no tenga caracter comercial o cuando no
pueda obtenerse una estimacion fiable del valor razonable de los
elementos que intervienen en la operacion, el inmovilizado recibido
se valora por el valor contable del bien entregado mas, en su caso,
las contrapartidas monetarias que se hubieran entregado a cambio,
con el limite, del valor razonable del inmovilizado recibido, si éste
fuera menor.

Durante el ejercicio, no se ha producido ninguna permuta, ni
tampoco se produjo en el ejercicio anterior.

4.5.- Activos financieros y pasivos financieros
La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos

financieros, aquellos contratos que dan lugar a un activo financiero
en una empresa, y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

4.5.1.- Inversiones financieras a largo y corto plazo.

- Activos Financieros no corrientes y otros activos
financieros. Cuando se reconocen inicialmente, se contabilizan por
su valor razonable mas, excepto en el caso de los financieros a
valor razonable con cambios en resultado, los costes de
transacciéon directamente imputables.

En el balance de situacién, los activos financieros se
clasifican entre corrientes y no corrientes, en funciéon de que su
vencimiento sea menos/igual o superior/posterior a doce meses.

- Préstamos y cuentas a cobrar. Activos Financieros no
derivados cuyos cobros son fijos o determinables no negociados
en un mercado activo. Tras su reconocimiento inicial, se valoran a
su “coste amortizado”, usando para su determinacion el método del
“tipo de interés efectivo”.

Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisiciéon de
un activo o pasivo financiero menos lo reembolsos de principal y
corregido, por la parte imputada sistematicamente a resultados de

13
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la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de
reembolso al vencimiento. Incluye, ademas de las correcciones a
su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

Ei tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que
iguala exactamente el valor de un instrumento financiero a la
totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente.

Los depédsitos y fianzas se reconocen por el importe
desembolsado para hacer frente a los compromisos contractuales.

- Inversiones a mantener hasta su vencimiento. Activos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables y
con vencimiento fijo en los que la sociedad tiene la intencion y
capacidad de conservar hasta su finalizacion. Se valoran también a
coste amortizado.

- Activos Financieros registrados a valor razonable con
cambios en resultados. Incluye la cartera de negociacion y
aquellos activos financieros que se gestionan y evaluan segun el
criterio de valor razonable.

- Activos  financieros mantenidos para negociar.
Designados como disponibies para la venta, o que no son
clasificados especificamente dentro de las categorias anteriores.
Fundamentalmente corresponden a participaciones a C.P. en el
capital de sociedades que no forman parte el perimetro de
consolidacion. Se contabilizan a valor razonable, excepto que no
coticen en un mercado activo y su valor razonable no pueda
estimarse de forma fiable.

- Activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos mantenidos para la venta. Cuando su valor libros se va
a recuperar fundamentalmente a través de la venta y no mediante
su uso continuado.

La baja de los activos financieros se realiza cuando expiran o
se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo del
correspondiente activo financiero. En el caso concreto de cuentas
a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se
han transmitido los riesgos de insolvencia y mora. Cuando se da
de baja el activo, la diferencia entre la contraprestacion recibida
neta de costes, y el valor en libros, determina la ganancia o p

4.5.2.- Pasivos financieros.

Se clasifican conforme al contenido de los acuerdos
contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econdémico.
Los principales pasivos financieros corresponden a pasivos a
vencimiento que se valoran a su coste amortizado.
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- Débitos y partidas a pagar. Los préstamos vy
descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el
importe recibido, neto de costes directos de emisiéon. Los gastos
financieros y los costes directos de emisién, se contabilizan segun
el criterio del devengo en la cuenta e resultado, y se afaden al
importe en libros del instrumento en la medida en que no se
liqguidan en el periodo en que se devengan.

4.5.3.- Inversiones en empresas del grupo, multigrupo vy
asociadas.
Asociadas.

Se valoran inicialmente por su coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion.

Al cierre del ejercicio la sociedad evaluarda si ha existido
deterioro de valor de las inversiones.

La correccién por deterioro se aplicara siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no
sera recuperable.

Los pasivos financieros y los instrumentos d patrimonio se
clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales
pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico. Un instrumento
de patrimonio es un contrato que representa una participacion
residual en el patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus
pasivos.

4.5.- Valores de capital propio en poder de la empresa
No existe capital propio de la empresa en su poder.

4.7.- Existencias
No figuran existencias materiales.

4.8.- Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se
registran en la moneda funcional de la Sociedad, el euro, a los
tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Si
existen diferencias entre el tipo de cambio contabilizado y el que
se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago, se registran
como resultados financieros en la cuenta de resultados.

4.9.- Impuestos sobre beneficios
Se calcula en funcién del resultado del ejercicio consideran-

dose las diferencias existentes entre el resultado contable y el
resultaco fiscal (Base Imponible del Impuesto) y distinguiendo en
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éstas su caracter de permanentes o temporales. El gasto por
impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen
vigente a la ganancia fiscal, minorando el resultado en el importe
de las bonificaciones y deducciones aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de
las diferencias temporarias definidas como los importes que se
prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la
diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su
base fiscal.

Los activos por impuestos diferidos surgen, como
consecuencia de las bases imponibles negativas pendientes de
compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y
no aplicadas. Y son reconocidos en el caso de que se considere
probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Al cierre de cada ejercicio se revisan los impuestos diferidos
registrados, con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a ios mismos.

4.10.- Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos de la Sociedad se reconocen en
funcion del criterio de devengo, con independencia del momento
en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de
los mismos.

No obstante, la Sociedad solo contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de cierre, en tanto que los riesgos y las
pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.

4.11.- Provisiones y contingencias
Las obligaciones existentes a la fecha del balance de

situacién, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los
que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad
cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados, se
registran en el balance como provisiones, por el valor actual del
importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra que
desembolsar para cancelar la obligacién.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de
liquidar la obligacién, no supone una minoracion del importe de la
deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad
del correspondiente derecho de cobro.
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4.12.- Subvenciones, donaciones y legados
Las subvenciones, donaciones y legados de caracter

monetario se encuentran valoradas por el valor razonable del
importe concedido, y las de caracter no monetario o en especie, se
valoran por el valor razonable del bien recibido, referenciados
ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones corrientes se imputan integramente al
resultadn del ejercicio en que se devengan.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables, se
contabilizan como deudas a L.P. transformables en subvenciones.

4.13.- Negocios conjuntos

La Sociedad reconoce en su balance, en su cuenta de
Pérdidas y Ganancias, y en el Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto, la parte proporcional que le corresponde, en funcién el
porcentaje de participacion de los activos, pasivos, gastos e
ingresos incurridos en el negocio conjunto.

Se eliminan los resultados no realizados que existen por
transacciones con los negocios conjuntos, en proporcion a la
participacion. También se eliminan los importes de activos,
pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

La Sociedad no ejerce ninguna actividad econdmica
controlada conjuntamente con otras empresas.

4.14.- Transacciones entre partes vinculadas

Los elementos objeto de las transacciones que se realicen
entre empresas del grupo, se contabilizaran en el momento inicial
por su valor razonable, y su valoracion posterior, acuerdo con lo
previsto en las normas particulares de las cuentas correspondientes

Esta norma afecta a las partes vinculadas que se explicitan
en la Norma de elaboracion de Cuentas Anuales 13? del PGC.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, ademas de
las empresas del grupo, asociadas y multigrupo, a las personas
fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion
en los derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de
manera que les permita ejercer sobre una u otra, una influencia
significativa, asi como a su familiares préximos, personal clave de
la Sociedad, o de su dominante, entre los que se incluyen los
Administradores y directivos. También se consideran parte
vinculadas, las empresas que compartan aigin consejero o
directivo con la Sociedad, salvo gque no ejerza una influencia
significativa en las politicas financieras y de explotacién de ambas.

)
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Tampoco existe ninguna informacién complementaria, que
resulte necesario incluir, ya que la aplicacion de las disposiciones
legales en materia de contabilidad y los principios contables
generalmente aceptados, son suficientes para mostrar la imagen
fiel de la empresa.

La Cuentas Anuales se someteran a la aprobacién de la
Junta General Ordinaria de Socios, estimandose que seran
aprobadas sin modificacién alguna.

2.2.- Principios contables no obligatorios aplicados
No se aplica ningln principio contable no obligatorio.

2.3.- Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de

la incertidumbre
No existen cambios en ninguna estimacién contable que sea
significativa ni que afecte al ejercicio actual.

No se es consciente de la existencia de ninguna
incertidumbre de importancia, que pueda aportar dudas
significativas sobre el futuro de la funcionalidad de la empresa,
habiéndose elaborado sus estados financieros bajo el principio de
“‘empresa en funcionamiento”.

2.4.- Comparacién de la informacién

Las Cuentas Anuales se presentan, a efectos comparativos
de cada una de las partidas del Balance de Situacién, de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, y del Estado de Cambios de Patrimonio
Neto, tanto con los datos relativos al ejercicio cerrado, como los
correspondientes al ejercicio anterior.

No existen razones excepcionales que justifique la modifica-
cion de ia estructura del Balance, de la Cuentas de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio anterior, ni del Estado de Cambios de
Patrimonio Neto. Se permite en consecuencia, la comparacién de
las cuentas de ambos ejercicios.

2.5.- Elementos recogidos en varias partidas

Los elementos patrimoniales del Activo o del Pasivo que
figuran en mas de una partida del Balance, se detallan a
continuaicion:

12
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ELEMENTO Deudas a | Deudas a | TOTALES
L.P. C.P.

EJERCICIO 2012

Deudas con entidades de crédito | 35.651 | 6.457 | 42.108

EJERCICIO 2011

Deudas con entidades de crédito | 85.651 | 14.349 | 100.000

2.6.- Cambios en criterios contables
Nc han existido ajustes por cambio de criterios contables
durante el ejercicio.

2.7.- Correccion de errores

Las Cuentas Anuales del ejercicio cerrado, no incluyen
ajustes realizados como consecuencia de errores detectados en el
ejercicic.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Organo de Administracién, propondra a la Junta
General Ordinaria, que los resultados del ejercicio se
distribuyan como a continuacion se detalla:

Base de reparto

Pérdidas y ganancias, neto de 6.936,22

impuestos

Remanente 0

Reservas voluntarias 8.870,00

Otras reservas de libre disposicion 0
Distribucién

A reserva legal ' 693 62

A reservas especiales ! 0

A reservas voluntarias i 8.870,00

A ¢ 7

A dividendos 0

A ‘

A compensacion de pérdidas de ejerc. 6.242 60

anteriores
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La distribucion prevista en el reparto de los resultados del
ejercicio cumple con los requisitos y limitaciones establecidos en
los estatutos de la Sociedad y en la normativa legal.

4.- NORMAS DE REGISTROY
VALORACION

4.41.- Inmovilizado intangible

Se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccion. El coste del inmovilizado
intangible adquirido mediante una combinacién de negocios, es su
valor rarzonable en la fecha de adquisicién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible
se valora por su coste, menos la amortizaciéon acumulada, y, en su
caso, el importe de las correcciones valorativas por deterioro
registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si
su vida itil es definida o indefinida, amortizando los primeros, de
forma sistematica en funcion de los afios de vida que se han
estimad» de los mismos, y de su valor residual. Los métodos y
periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre
de ejercicio, y, si procede, ajustados. Se valora para cada
inmovilizado, la existencia de indicios de deterioro, y, en su caso,
se estiran los importes recuperables, efectuandose las
correcciones valorativas que procedan.

En el ejercicio 2.012, se ha producido un cambio en la
determinacion de la vida util de varios de los elementos de
inmovilizado intangible, todos los elementos que hay recogidos en
las cuerntas 206, considerandolos de duracién indefinida.

Estos activos intangibles corresponden a coédigo fuente de distintas
aplicaciones software y/o bases de datos generados a partir de desarrollos de
programzcion de proyectos y acciones de I+D de la empresa. La durabilidad
de estos activos es indefinida, dado que es coédigo fuente base de
programacién para las herramientas y pipelines computacionales que se
utilizan para hacer servicios y productos pero también para las versiones
nuevas de estas que se hagan en el futuro. Lejos de perderse o deteriorarse,
estos aclivos son permanentes. Es por ello que todos y cada uno de estos
codigos esstan registrados intelectualmente.

1
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La sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que
haya podido producirse en el valor registrado en estos activos,
utilizandose como contrapartida la cuenta de Pérdidas procedentes
del valor del inmovilizado intangible. Durante el ejercicio, se han
producido las siguientes pérdidas de inmovilizado intangible:

FECHA VALOR | AMORT VALOR

ADQUISIC | INICIAL | ACUMUL | FINAL

2060008 Licencia ||t 29/09/08 685,00 227,33 0.00
2060009 Aplic. Inform. Adobe 26/10/09 446,00 97.39 0.00
20100010 Aplic. Inform. Microsoft 19710/08 527,92 116.28 0.00
20600011 Aplic. Inform. Sis doc 02/11/09 | 1.059.00 234,72 0.00
20600015 Nominaplus 14707710 235,06 23,60 0,00
01/04/11 370,20 55,53 0,00

La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangible
de forma lineal durante su vida util estimada, se dota en funcién de
los siguientes anos de vida atil:

2.012 2.011
% %
INMOVILIZADO ANOS ANUAL | ANOS | ANUAL
GASTOS DE 1+D 5 20 5 20
PROPIEDAD INDUSTRIAL 5 20 5 20
APLICACIONES FORMATICAS 10 10 10 10

La Sociedad, una vez finalizados los proyectos de
investigacion y desarrollo que disefia, activa como aplicaciones
informaticas los gastos relacionados con dichos proyectos. En el
cuadro adjunto se detallan los correspondientes a este ejercicio y
el precedente:

CONCEPTO 2.012 2.011
Trabajos realizados por la empresa para su
inmov. intangible 88.537 | 227.358

Los proyectos de 1+D realizados por la Sociedad y finalizados
con éxito, se relacionan en el cuadro adjunto, con indicacion del
ejercicio de finalizacién:

Denominaciéon Proyecto de 1+D Ejercicio Importe

GYBD 2.0 2009 122.702
Biotechvana Bioinformatics 2009 221.205
GENVAL-1 2009 43.548
Metabolimica 2009 23.250
GYPRO-TIME 1.0 2010 335.005
KNOW-HAW UVG 2010 10.000
GYPRO-TIME 1.2 2011 227.359
GYPRO-TIME 1.0 2012 406.542
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JUNTA GENERAL ORDINARIA

Don Carlos Liorens como Administrador Unico de Biotech Vana S.L convoca a
los socios a la Junta General ordinaria de la Sociedad, la cual se celebrara el
dia 13 de Septiembre de 2013, a las 12 horas en el domicilio social de la
empresa, Edificio CEEI, Calle Benjamin Franklin 12, Parque Tecnologico de
Valencia, con arreglo al siguiente

ORDEN DEL DIA

1.- Lectura y aprobacion cuentas anuales & informe de gestién ejercicio 2012.
2 - Lectura y aprobacion de aplicacion de resultado

3.- Acciones para 2013

4 .- Ruegos y preguntas

5.- Lectura y aprobacion Acta de la Junta

Con acuerdo al articulo 272 de la Ley de sociedades de Capital, los socios
podran examinar a partir de la publicacion de esta convocatoria en el domicilio
social y pedir la entrega 0 envio gratuito de los documentos sometidos a la
aprobacion de la Junta.

Se hace constar que la representacion para asistir a la Junta podra ser
delegada en otro socio o persona que ostente delegacion de voto.

Valencia a 21 de Agosto de 2013

E| administrador




4. COMPONENTES HIBRIDOS Y LASERES DE FIBRA OPTICA

Reqistradores

Informacién Mercantil interactiva de los Registros Mercantiles de Espafia

REGISTRO MERCANTIL DE VALENCIA

Expedida el dia: 02/11/2015 a las 20:43 horas.

DEPOSITOS DE CUENTAS

DATOS GENERALES

Denominacion: FYLA LASER SL

Inicio de Operaciones: 09/06/2006

Domicilio Social: RONDA GUILLERMO MARCONI
]F;,ZATERNA46—VALENCIA

Duracion: Indefinida

N.LF.. B97756563

Datos Registrales: Hoja V-114284

Tomo 8463

Folio 74



Objeto Social: el disefio, la fabricacién y la comercializacién de laseres avanzados, de fibra
Opticay sistemas y componentes asociados para aplicaciones industriales y cientificas. El
desarrollo y comercializacidon de programas informaticos y la prestacion de servicios de
formacién, mantenimiento y asistencia técnica relacionados con la industria. La realizacion
de proyectos de investigacion y desarrollo para hacer evolucionar el estado de la tecnologia
y comercializacion de su propiedad intelectual. El cddigo CNAE es el numero 2731.

C.N.AE.: 2731-Fabricacion de cables de fibra 6ptica

Estructura del érgano: Administradores mancomunados

Ultimo depdsito contable: 2014

Existen asientos de presentacion vigentes



SITUACIONES ESPECIALES

No existen situaciones especiales



DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION IDA

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA <~_~
o fowon] | s [oore| ><]

Forma juridica:

NIF: |u1u1o | BO7756563 | Otras: |o1 013 | l
Denominacién sodal: | 01020 | COMPONENTES HIBRIDOS Y LASERES DE FIBRA OPTICA S.L |
Domidilio social: 01022 | 7 VALLE DE LA BALLESTERA, 39, 18 |
Municipio: |D1 023 I VALENCIA Provincia: |D1025 | VALENCIA l
Cédigo postal: | 01024 | 48015 Teléfono: | 01031 | 615.053.215 |
Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 01040
Sociedad dominante ultima del grupo | 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 | Fabricacién de cables de fibra ptica N
Cédigo CNAE: 02001 | 2731 1)
PERSONAL ASALARIADO
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del gjercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
EJERCICIO 2012 (2 EJERcicio__ 2011 (3
FIIO (4): 04001 1,00 1,00
NO FIJO (5): 04002 0 0
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor oigual al 33% (o calificacion equivalente local):
| 04010 | 0 0
b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
EERrcicio__ 2012 @) esercicio 2011 @3
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FIJO; 04120 104121 0 1 0
NO FLIO: 04122 04123 0 0 0
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICIO __ 2012 ) Esercicio ___2011 @
ANO MES DIA ARO MES DIA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 0102 2.012 1 1 2.011 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2.012 12 31 2.01 12 31
Numero de paginas presentadas al deposito: | 01901 |

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios. indique la causa:

01903

UNIDADES Euros: 09001

Miles de euros: 09002

Margue con una Xla unidad en la que ha elaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003

(1) Seglnlas clases (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Actividades Econdémicas 2009 (CNAE 2009), aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007)
{2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(3) Ejercicio anterior.
(4) Para calcular el numero medio de personal fijo, tenga en cuentalos siguiertes criterios

a) Sien el afio no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos a principio y a fin de ejercicio

b) Sihahabido movimientos, calcule la suma de la plartilla en cada uno de los meses del aro y dividala por doce

¢) Si hubo regulacién temporal de empleo o de jomada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la proporcién que corresponda a la fraccién del afio o

jomada efectivamente trabajada
(5) Puede calcular el personal no fijo medio sumando e | total de semanas que han trabajado sus empleadosno fijos v dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esta operacién (equivalente a la arterior)
N n.° medio de semanas trabajadas
n® de personas contratadas x 52




Componentes Hibridos y
Laseres de Fibra Optica, S.L.
Cuentas Anuales Abreviadas del

gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2012



COMPONENTES HIBRIDOS Y LASERES DE FIBRA OPTICA, S.L.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Euros)
Ejerccio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO Notas 2012 2011 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2012 2011
ACTIVO NO CORRIENTE 38.321 40.398 | PATRIMONIO NETO 47.084 48.495
Inmovilizado intangible- 5 366 458 | FONDOS PROPIOS-
Patentes 356 458 | Capital 8-a 47.500 47.500
Inmovilizado materiai- [} 919 1.420 | Reservas- 8-b 1.288 8.014
técnicas y otro i malerial 919 1.420 | Legal y estalutarias 1288 1288
Activos por impuesto diferido -d 37.036 38.520 | Otras reservas 6.726
g de ej (829) R
Resultado del ejercicio (1.242) (7.555)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 8¢ 347 536
PASIVO NO CORRIENTE 414 591
Pasivos por impuesto diferido 1d 414 591
ACTIVO CORRIENTE 30.471 11.562
Existencias 4.571 | PASIVO CORRIENTE 21.314 2.864
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar- 15672 2.325 | Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar- 10 21.314 2.864
Chientes por ventas y prestaciones de servicios 15429 950 | Acreedores varios 18.846 369
Otros créditos con las Administraciones Piibicas. 11-a 243 1375 | Personal 12 459 1.052
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 14.799 4.656 | Otras deudas con las Adminsiracones Pubiicas 11-a 2018 1443
TOTAL ACTIVO 68.792 51.950 TOTAL PATRIMONIO NETQ Y PASIVQ 68.792 51.950

Las Notas 1 a 13 descrites en la Memora adjunia formar parte integrante del balance de situacion ai 31 de diciermbrre ge 2012,




COMPONENTES HIBRIDOS Y LASERES DE FIBRA OPTICA,

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2012

(Euros}

S.L.

Ejercicio | Ejercicio

Notas 2012 2011
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios- 12-a 33.939 15.246
Ventas 33938 12.543
Prestacion de servicios - 2703
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién (4.571) 4.571
Aprovisionamientos- 12-b (16.994) (5.263)}
Consumgo de materias primas y otras materias consumibles {1.443;} (2.454)
Trabajos realizados por otras empresas (15.551) (2.809)
Gastos de personal- 12-c (8.299) (16.732)f
Sueldos, salarios y asimilados (5.700) (11.650)
Cargas sociales {2.599) {5.082)
Otros gastos de explotacion- (3.619} (970)
Servicios exteriores 12-d (2.669) (970)
Perdidas, deteriore y variacion de provisiones por operaciones comerciales {950} -
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (593) (7.926)}
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 8-c 252 13.315
RESULTADO DE EXPLOTACION 115 2.241
Ingresos financieros 7-a 12 48
RESULTADO FINANCIERO 12 48
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 127 2.289
Impuestos sobre beneficios 11-c (1.368) {9.844)}
RESULTADO DEL EJERCICIO (1.242) (7.555)I

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio 2012
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COMPONENTES HIBRIDOS Y LASERES DE FIBRA OPTICA, S.L.

M JER
(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Notas 2012 2011

RESULTAQO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) (1.242) (7.555)|
TOTAL Y GASTOS EN
EL PATRIMONIO NETO ()
Transferencias 2 la cuenta de pérdidas y ganancias

- Ajustes por cambio de valor . 2.778)

. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 8< (252) (13.315

- Efecte impositivo €3 3.328
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS (1) (169) {12.785)
TOTAL Y GASTOS (#1144t (1.431) (20.320)

s correspondiente al ejercicio 2012.

0S8
(Euros)
negstivos Resultados Ajustes por Subvenciones
Raserva Reservas do Ejercicion | de Ejercicios Resultado cambios de donaciones.
Capital Logsl ‘Voluntarias Anteriores Anteriores del Ejercicio valor y legados. Total
["SATD0 NICIAL DEL EJERCICIC 2011 47.500 7008 - - TR ZTe| 1057 58.615
Traspasc del resuitado del ejercicio 2010 . - - - 2.798 (2.798) . - -
Aplicacion del resultado det ejercicio 2010 - 280 2518 - (2.798) - - - -
Total Ingresos y gastos reconocidos - - - - - .555) (2778 (9.987) (20.320)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2011 47.500 1.288 5728 - - (7.555) - 536 45.495
Traspaso del resultado del sjercicio 2011 - . B (7.555) 7.555 - -
Aplicacion del resultado del ejercicio 2011 - . (8.725) (829) 7556 - - -
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - (1.242) - (189)) (1431
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2012 47500 | 7288 - 1829) - (1.242) - 387 7064

Las Notas 1 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

del estado total de cambios en el pammmmmmwm.‘*mozmz



COMPONENTES HIBRIDOS Y LASERES DE FIBRA OPTICA, S.L.

ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2012

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Notas 2011 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I) 10.143 (7.795)
Resuitado del ejercicio antes de impuestos 127 2289
Ajustes al resulfado:

- Amortizacion del inmovilizado 5y6 583 7926

- Correcciones valorativas por deterioro 950 -

- Imputacién de subvenciones 8-c {252} {13.315}

- Ingresos financieros 7-a {12} (48)
Cambios en el capital corriente

- Existencias 4571 (4.571)

- Deudores y otras cuentas a cobrar (14.295) 6.575

- Acreedores y otras cuentas a pagar 18.450 (6.692)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién

- Cobros de intereses 12 48

- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios {1) (7)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) -
Pagos por inversiones
Cobros por desinversiones
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (ill) - -
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (V) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+li+ll1+IV) 10.143 (7.795)
Efectivo o equivalentes ai comienzo del ejercicio 4656 12.451
Efectivo o equivalentes al final del ejercicic 14.799 4658

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memona adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2012




Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica, S.L.

Memoria abreviada del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2012

i.- Actividad de la empresa

£l objeto social de la compaiiia es el disefio, 1a fabricacion y la comercializacion de laseres avanzados de fibra
optica y componentes asociados para aplicaciones industriales y cientificas.

El domicilio social es. C\ Valle de la Ballestera n°39 p.18. El numero de Identificacion Fiscal de la empresa
COMPONENTES HIBRIDOS Y LASERES DE FIBRA OPTICA, S.L. es B97756563. La Sociedad esta inscrita en
el Registro Mercantil de Valencia el dia 18 de Julio de 2006, Tomo 8463, Libro 5753, Hoja V-114284 Inscripcion
l‘d

La Sociedad interrumpi¢ su su acltividad en feche 25 de julic de 2011, permaneciendo inactiva hasta el 1 de
marzo de 2012. Durante ese periodo se procedio a reformular el plan de negocio de la Sociedad, adaptandolo a
las circunstancias actuales del mercado. Al cierre del ejercicic 2012, la Sociedad cuenta con un fondo de
maniobra positivo, ha logrado incrementar su cifra de negocic en un 123% respecto al ejercicio anterior y cuenta
con expectativas de crecimiento futuro durante los préximos ejercicios con el lanzamiento de nuevos productos
Dichos factores mitigan la duda sobre la capacidad de la Sociedad de continuar comc empresa en
funcionamiento, y. en consecuencia, su capacidad de realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes
y segun la clasificacion con la que figuran en el balance de situacion adjunto, que ha sido preparado asumiendo
que tal actividad continuara. La principal consecuencia de la modificacion del plan de negocio de la Sociedad ha
sido el retraso proyectado en el crecimiento de la compaiia, lo que ha conllevado a la desactivacion de
determinadas deducciones fiscales que vencian en el medio plazo, tanto en el ejercicio 2011 como 2012 (véase
Nota 11-c).

2. _Bases de presentacion de las cuentas anuales abreviadas

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales abreviadas se han formulado por el Administrador Unico de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones aprobadas
par el Real Decreto 1159/2010.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus narmas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales abreviadas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en
particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos

2 ro Miguel An ons
Administrador Unico



durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales abreviadas, que han sido formuladas por el
Administrador Unico de la Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Socios,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales abreviadas del
ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta General de Socios celebrada el 30 de junio de 2012.

¢) Principios contables no obligatorios aplicados

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales abreviadas son
los que se resumen en la Nota 4 de esta memoria abreviada. No se han aplicado principios contables ne
obligatorios  Adicionaimente, el Administrador Unico ha formulado estas cuentas anuales abreviadas
teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que
tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales abreviadas. No existe ningun principio contable que
siendo obligatorio. haya dejado de aplicarse

d,

~

Responsabilidad de ia informacion, aspectos criticos de la valoracion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales abreviadas es responsabilidad del Administrador Unico
de la Sociedad

En la elaboracion de las cuentas anuales abreviadas adjuntas se han ulilizado estimaciones realizadas por el
Administrador Unico de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos. ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente estas estimaciones se refieren a.

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 4-a}
- La vida util de los activos materiales e inmaterniales (véanse Notas 4-a y 4-b)
B La recuperabilidad de los activos por créditos y deducciones fiscales (véase Nota 11).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio 2012, es posibie que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al aiza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso. de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas
y ganancias futuras.

e) Comparacion de ia informacion

La informacion contenida en esta memoria abreviada referida al ejercicio 2011 se presenta, exciusivamente,
a efectos comparativos con ia informacion del ejercicio 2012.

f) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patnmonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria abreviada.

!

e
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g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011.

h) Correccion de errores

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales abreviadas no se ha detectado ningun error significativo
gue haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales abreviadas del ejercicio
2011

3. Distribucidn de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2012, formulada por el Administradores Unico de la
Sociedad. y que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Socios, supone la distribucion de las
pérdidas del ejercicio al epigrafe “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

4. _Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales abreviadas del ejercicio 2012, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabiidad, han
sido las siguientes

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmowilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste
de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se
amortizan en funcion de su vida Gtil.

Gastos de investigacion y desarrollo

La Sociedad sigue el criterio de activar los gastos de investigacion y de desarrolio cuando se cumplen las
siguientes condiciones:

Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido

Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-comercial
del proyecto

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida atil (en un periodo maximo de 5
anos).

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdémica del proyecto, entonces los importes
registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del
ejercicio.

Propiedad industnal

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o el derecho de
uso de las diferentes manifestaciones de ta misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de
la desarrollada por la empresa.

D. bed gue) And
Administrador Unico



b)

c)

Aplicaciones informaticas:

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrolio de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrolio de las paginas Web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de perdidas y ganancias abreviada del ejercicio en
que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal
durante un periodo de 4 anos.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a
estimar mediante el denominado “Test de deteriore” la posible existencia de pérdidas de valor que
reduzcan el valor recuperabie de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y €l valor en uso

inmovilizado material

El inmovilizado matenal se valora wniciaimente por su precio de adquisicion o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las perdidas por deterioro. si las
hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4-a

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio en gque se incurren. Por el
contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a
alargar la vida util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el meétodo lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual calculados en funcion de los anos de vida util estimada de los respectivos bienes, segin
el siguiente detalle:

! Porcenigjz e

| amortizacion
Maquinaria 8
Equipos para proceso de informacion ) 4

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos. Durante los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad no ha mantenido formalizados arrendamientos
financieros ni operativos.

Arrendamientos operativos

Los arrendamientos de activos en los que el arrendador conserva efectivamente todos los riesgos y ventajas
de Ia titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el gjercicio en que se devengan




d)

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se fratara como un
cobro 0 pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado

Las cuotas derivadas de arrendamientos operativos se reconocen como gasto de forma lineal durante el
plazo del arrendamiento. El beneficio agregado de los incentivos concedidos por el arrendador se reconoce
como menor gasto de alquiler durante el plazo del arrendamiento siguiendo un metodo lineal

Si una operacion de venta y posterior arrendamiento resufta ser un arrendamiento operativo, y queda claro
que la operacion se ha realizado a su valor razonable, cualquier beneficio o pérdida se reconoce
inmediatamente como tal. Si el precio de venta es inferior al valor razonable, cualquier beneficio o pérdida se
reconoce inmediatamente con la excepcion que. si la pérdida se compensa con cuotas futuras por debajo de
los precios de mercado, se difiere y amortiza en proporcion a las cuotas pagadas durante el periodo en que
se espera utilizar el activo Si el precio de venta es superior al valor razonable, el exceso se difiere y amortiza
en el periodo en el que se espera utilizar el activo

La Sociedad desarrolla su actividad en un inmueble arrendado. Al cierre del ejercicio 2012, la Sociedad no
tiene formalizados contratos de arrendamiento significativos con terceros

Instrumentos financieros

Activos financieros
Clasificacion-
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

1. Préslamos y partidas a cobrar. aclivos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, o fos que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni dernivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo

2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda. con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre los
que la Sociedad manifiesta su intencion y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de su
vencimiento.

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion postenor -

Los prestamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transfendo sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.
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Por el contrario, ia Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retengan
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han onginado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o tambien aquellos que sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran iniciaimente al valor razonabie de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

instrumentos de palrimoriio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos

Los instrumentcs de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patnimonto neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision

e) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccion o valor neto realizable, el menor.
Los descuentos comerciales, las rebajas oblenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al
nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion. El coste de produccion
incluye los costes de materiales directos y. en su caso. los costes de mano de obra directa y los gastos
generales de fabricacion.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacion y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucion.

En la asignacion de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderado

La Sociedad efectua las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
perdidas y ganancias abreviada cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicion (o a su coste de produccion).

Al 31 de diciembre de 2011, las existencias registradas en balance se corresponden con un laser de fibra
optica que se encontraba en curso de fabricacién, finalizando su fabricacion y procediendo a su venta
durante el ejercicio 2012.

f) Clasificacion de saldos entre corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general
se considera de un afno. también aquellos ofros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se
espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio y el efectivo y otros activos
liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

/2
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Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados ai ciclo normal de explotacion. En ggneral toda_s las
obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican
como no corrientes.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicic en que se
producen.

Provisiones y contingencias

El Admimistrador Unico de la Sociedad, en la preparacion de estas cuentas anuales abreviadas, ha
diferenciado entre

Provisiones. pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas cocmo
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimomales de probable
materializacion para la Sociedad cuyo importe y momento de cancelacién son indeterminados. Dichos
saldos se registran por el valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra
que desembolsar para cancelar la obligacion, y

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
matenalizacion esta condicionada a que ocurra, © no, uno o mas eventos futuros independientes de Ia
voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad recogen todas las dotaciones a las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que es probable que se tenga que atender Ia obligacion. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales abreviadas, sino que se informa sobre los mismos en
la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se vaioran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se van devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, en el caso de que exista un vincuio
legal por el que se haya exteriorizado parte de! riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe, por el que en su
caso, figurara la correspondiente provision.

Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y ofras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.
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Ei gasto o el ingreso por impuesto difendo se carresponde con el reconocimiento y fa canceiacion de los
activos y pasivos por impueslo diferido. Estos incluyen las diferencias temporarnas que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibies negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporana o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarios o liquidarios

Se reconocen pasivos por impuesto difendo para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercic o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuesto difendc solo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos ¢ abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuesto diferido no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido ai
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de! bien vendido. no manteniendo
la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacién de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de 1a transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del socio a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran come gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decisién dei despido. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no existen razones objetivas
que hagan necesaria la contabilizacion de una provision por este concepto.

Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los criterios
siguientes.
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a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
ymporte o el bien concedido, en funcian de si son de caracter manetario 0 no, y se imputan a resuitados
en proporcion a la dotacion a la amortizacién efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados 0, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro,
con excepcion de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los fondos
propios y no constituyen ingreso alguno.

b} Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabihizan
COme pasivos

¢} Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que se
devenguen los gastos financiados

m) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

El inmovilizade material afecto a temas medioambientales se halla valorado a precio de coste corregido por
su amortizacion acumulada.

Los costes de amphacion, modernizacion 0 mejoras que representan un aumento de productividad
capacidad o eficiencia. o un alargamientc de la vida atil de los bienes. se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Los gastos en materia medicambiental se imputan en funcion dei cnterio de devengo, es decir. cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento
en gque se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

La Sociedad sigue el criterio de contabihizar los posibles compromisos en el momenteo de tener conocimiento
de ellos. La actividad que realiza la Sociedad no tiene un impacto medioambiental significativo, dada su
naturaleza

5. _Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance abreviado en los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el siguiente.
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Ejercicio 2012

o Bwos
Saldo Entradas o Saldo
Inicial Dotaciones Final
Coste:
Investigacion y desarrollo 38.000 38.000
Patentes, licencias y marcas 917 - 917 4
Aplicaciones informaticas 688 688 |
‘Total coste 39.605 . 39.605 |
Amortizaciones: :
Investigacion y desarrollo (38.000) | - {38.000)
| Patentes. licencias y marcas (459) (92) | (351)
| Aplicaciones informaticas (688) i (688) |
' Total amortizaciones (39.147) 92) (39.2391
Neto L _4_58 36-(3 ]
Ejercicio 2011
| Euros - : ]
Saldo = Entradas o Saldo
Inictal | Dotaciones Final
Coste:
Investigacion y desarrollo 38.000 | - | 38.000
Patentes. licencias y marcas 917 | - i 917
Aplicaciones informaticas 688 i 688
Total coste 39.605 . 39.605
Amortizaciones:
Investigacion y desarrollo (30.717) (7.283) (38.000)
Patentes, licencias y marcas (368) (€20 (459)
Aplicaciones informaticas (637) (5hH) (688)
Total amortizaciones (31.722) (7.425) (39.147)
Neto 7.883 458

Al cierre del ejercicio 2012 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente amortizados que
seguian en uso por importe de 38.688 euros (mismo importe al cierre del ejercicio 2011). El movimiento se
corresponde integramente con la dotacion a la amortizacion del ejercicio

6. __Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo dei balance abreviado durante los ejercicios 2011 y 2010, asi como ia
informacién mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

lﬂl .
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Ejercicio 2012

Euros
Saldo Entradas o Saldo
Inicial Dotaciones Final
Coste:
. Instalaciones técnicas y maquinaria 4.009 - 4.009
L Equipos para proceso de informacién 1.614 - 1.614 |
| Total coste 5.623 - 5.623
' Amortizacion acumulada:
| Instalaciones técnicas y maquinaria (2.589) (501) (3.090) |
._Equipos para proceso de informacion Qe - 1 (1614}
Total amortizacion (4.203) (501) (4.704) i
‘Neto 1.420 919 |
Ejercicio 2011
T Euros o
Saldo Entradas o Saldo
Inicial Dotaciones Final
Coste:
Instalaciones técnicas y maquinaria 4.009 - 4.009 |
Equipos para proceso de informacion 1.614 - 1.614
Total coste 5.623 = 5.623
Amortizacién acumulada: 3
Instalaciones técnicas y maquinaria (2.088) (501) (2.589) |
Equipos para proceso de informacion (1.614) - (1.614)
Total amortizacion (3.702) (501) (4.203)
Neto 1.921 1.420

Al cierre del ejercicio 2012 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente amortizados que
seguian en uso por importe de 1.614 euros (mismo importe al cierre del ejercicio 2011). El movimiento se
corresponde integramente con la dotacion a la amortizacion del ejercicio. Asimismo, durante el ejercicio 2006 la
Sociedad recibid una subvencion destinada a la financiacion de la adquisicién de determinados elementos
incluidos en el epigrafe “Instalaciones técnicas y maquinaria” (véase Nota 8-c). Al 31 de diciembre de 2012, el
valor neto contable de dichos elementos de inmovilizado asciende a 919 euros (1.420 euros al 31 de diciembre
de 2010). Adicionalmente, al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 no existian elementos sujetos a garantias,
hipotecados o entregados en concepto de aval.

7. __Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” incluye la tesoreria de la Sociedad y depositos
bancarios a corto plazo con un vencimiento inicial de tres meses o un plazo inferior. El saldo de este epigrafe
esta depositado en entidades financieras de reconocido prestigio y esta retribuido a condiciones de mercado.
LOs intereses generados por este epigrafe durante el ejercicio 2012 ascienden a 12 eurns (48 curas en 2011} y
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se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada adjunta.

El importe en libros de estos activos caincide con su valor razonable

8. Fondos propios

a) Capital social

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, el capital social de la Sociedad asciende a 47.500 euros,
representado por 475 participaciones de 100 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas Asimismo. al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, ninguna empresa poseia una

participacion igual o superior al 10% del capital social de la Sociedad. Las participaciones de la Sociedad no
cotizan en Bolsa

b} Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio det ejercicio a fa reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social La
reserva legai solo podra utilizarse para aumentar el capital social Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la
compensacion de perdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin

c} Subvenciones

La informacion sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del Patnmonio

Neto. asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada procedentes de
las mismas, es la siguiente:

Ejercicio 2012

i Euros

Organismo Ambito | Saldo Traspaso a Efecto Saldo final
o nicial | resultados Fiscal

PIVA EBT Adm. autonomica 536 (252) 63 347
- 536 (252) 63 347

“Pedfo Migue} Andrés Pons
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Ejercicio 2011

* Euros
: ] I |
Organismo | Ambito Saldo | Traspasoa | Efecto | Saldo final
inicial resultados Fiscal |

[IMPIVA EBT Adm. autonémica 725 (251} 62 336

[IMPIVA GESTA Adm. autondmica 3.824 (5.099) 1275

'MINISTERIO CIENCIA |

'E INNOVACION

{TORRES QUEVEDO Adm. Estatal 5.974 7.965) 1.99] -

[ TOTAL 10523 (13.313) 3.328 536

Al cierre del ejercicio la Scciedad habia cumplido cor todos los requisitos necesanos para la percepcion y

disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

8. Deudas

Deudas con entidades de crédito

La Sociedad no ha mantenido lineas de crédito ni de descuento comercial con entidades financieras durante los
ejercicios 2012 y 2011, A lo largo del ejercicio 2009 la Sociedad cancelo todas las deudas con entidades de

credito.

10. _Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion del epigrafe del pasivo a corfo plazo "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ es la

siguiente:

Euros
2012 2011
Acreedores varios ) 18.846 369
Remuneraciones pendientes de pago 450 1.052
Administraciones Piblicas (véase Nota 11) 2.018 1.443
2.864 2.864

11. Administraciones Publicas y Situacion fiscal

a) Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente
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Saldos deudores

Euros_ E
2012 2011 ]
i
Hacienda Piiblica deudora por devolucion de IS 12 9 ‘
Hacienda Publica deudora por IVA - 1.309
Otros 231 57
Total 243 1375
Saldos acreedores
o Euros B
S . 2012 | 2011
Hacienda Publica acreedora por IVA i 232
Organismos de la Seguridad Social acreedores i 309 |
Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas i 34 | -
Hacienda Publica acreedora por subvenciones (véase nota 8-¢) i 1.443 | 1443
Total 2.018 | 1.443

b) Conciliacion resultado contable y base imponibie fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la
siguiente:

Ejercicio 2012

Euros
Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos 127
Diferencias permanentes = s =
Diferencias temporarias
Incentivos empresas de reducida dimensién 455 - 455
Compensacién de bases imponibles
\negativas de ejercicios anteriores - (582) (582)

Base imponible fiscal z
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Ejercicio 2011

i I

i ] Euros

i | Aumentos | Disminuciones Total

{

!Resultado contable antes de impuestos 2.289

{ Diferencias permanentes - -

Diferencias temporarias

Libertad de amortizacién Gastos I+d 7.283 7.283
Incentivos empresas de reducida dimension 5 505

| Compensacion de bases imponibles

_negativas de ejercicios anteriores -

(10.077)

fBase imponible fiscal

¢) Conciliacion entre resultadc contable y gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el resultado contabie y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente

Euros

| B 2012 2011
Resultado contable antes de impuestos 127 2.289
‘Impacto diferencias permanentes - ‘
‘Impacto diferencias temporarias 455 7.788 |
‘Compensacion bases imponibles negativas (582)} (IO()”'ZL
Base imponible - - i
Cuota al 25% | -
Impuesto corriente - -
Impuestos diferidos por diferencias temporarias (114) (1.947)
Compensacion de bases imponibles negativas 146 2.519 |
Deducciones pendientes de aplicar por Gastos en

investigacion y desarrollo ¢ innovacion tecnologica:

Con origen en ¢l ejercicio - -
__Con origen en ejercicios anteriores - -
Impuesto diferido 32 572
Ajustes en la imposicion sobre beneficios 1.337 9.272
Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada 1.369 9.844 |

La legislacion en vigor relativa al impuesto sobre beneficios establece diversos incentivos fiscales con objeto
de fomentar las inversiones en investigacion, desarrollo e innovacién tecnologica. En este sentido, en el
ejercicio 2011, la Sociedad gener6 deducciones por importe de 3.130 euros, que no fueron registradas
debido a la interrupcion de la actividad descrita en la Nota 1. Asimismo, al reformular el plan de negocio de la
Sociedad, y consecuentemente la estimacion sobre los resultados futuros y planificacion fiscal, se ha
procedido a desactivar durante el ejercicio 2012 determinadas deducciones registradas en ejercicios

anteriores por importe de 1.337 euros (9.272 euros en 2011).

Administrador Unico




d) Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saido de esta cuenta al cierre de los ejercicios anuales terminados ei 31 de diciembre de 2012
y 2011, es el siguiente

Euros 1

2012 2011
Bases imponibles negativas ' 9.518 9.664 ‘
Deducciones pendientes v otros . 27518 28.836 |
Total 37.036 38.520

Los aclivos por impuesloe difendo indicados anteriormente han sido registrados en el balance abreviado por
considerar el Administrador Unico de la Sociedad gue. conforme a la mejor estimacion sobre los resultados
futuros, es probable que la misma disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aprovechamiento

Al crerre del ejercicio 2012 y 2011, el vencimiento de las bases imponibles negativas y de las deducciones
pendientes de tomar registradas en el balance abreviado adjunto era el siguiente’

Ejercicio 2012

Euros Vencimiento

Bases imponibles negativas

Origen ejercicio 2006 26.731 2024

Origen ejercicio 2009 3.174 2027

Origen ejercicio 2010 8.170 2028
Deducciones pendientes y otros

Deduccion Gastos I+ 2006 14.497 2024

Deduccion Gastos [+D 2007 2.021 2025

Deduccion Gastos [+D 2008 3.701 2026

Deduccién Gastos I+D 2009 8.636 2027

DeduccionGastos 1+D 2010 12.050 2028

Deduccion Gastos 1+D 2011 3.130 2029

D. Pedro Mgugi Andrés Pons
Administrador Unico
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Ejercicio 2011

Euros Vencimiento

Bases imponibles negativas

Origen ejercicio 2006 27514 2021

Origen ejercicio 2009 3.174 2024

Origen ejercicio 2010 8170 2025
Deducciones pendientes y otros

Deduccion Gastos 1+ D 2006 14.497 2021

Deduccion Gastos 1+D 2007 2.021 2022

Deduccion Gastos I+ D 2008 3.701 2023

Deduccion Gastos 1+D 2009 8.636 2024

Deduccion Gastos 1+D 2010 12.050 2025

Deduccion Gastos 1+ D 207 | 3,130 2026

Pasivos por impuesto diferido registrados

El detaile del saido de esta cuenta al cierre del ejercicio 2012 y 2011 es el siguiente

Euros .
2012 2011
Diferencias temporarias por subvenciones (Nota 8-c) 116 179
Diferencias temporarias por libertad de amortizacién Gastos I+d - -
Diferencias temporarias por incentivos empresas de reducida dimension 298 412
Total pasivos por impuesto diferido 414 591

e) Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion. Al cierre de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y de
2011 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los cinco Ultimos ejercicios del Impuesto sobre Sociedades y los
cuatro dltimos ejercicios para los demas impuestos que le son de aplicacion. El Administrador Unico de la
Sociedad considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de ios mencionados impuestos,
por lo que, aun en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse,
no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales abreviadas adjuntas.

12. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

La totalidad de las ventas se corresponden con actividades de fabricacion y comercializacion de laseres de
fibra optica y componentes asociados, mientras que los ingresos por prestacion de servicios estan formados

integramente por labores de supervision y mantenimiento de instrumentos relacionados con dicha clase de
componentes.

p
,r_

- Pedro Miguel Andrés Pons
Administrador Unico
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L.a distribucion del importe neto de ia cifra de negocios correspondiente los ejercicios 2011 y 2010 distribuida
por mercados geograficos, es la siguiente:

Euros
2012 2011
Mercado nacional 33.759 3.203
Mercado americano 180 12.043
33.939 15.246

b) Aprovisionamientos

La composicion del epigrafe "Aprovisionamientos” que figura en el debe de la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada adjunta. es la siguiente:

T Euros |
2012 2011
Consumo de materias primas }.443 2.454
Trabajos realizados por otras empresas 15.551 2.809
16.994 5.263

La practica totalidad de las compras se realiza en el mercado nacional Los trabajos realizados por otras
empresas se corresponden con servicios prestados por la Universitat de Valencia, dentro del marco de
colaboracion firmado en el gjercicio 20086, siendo reconocida la Sociedad como spin-off de dicha universidad.

c) Gasto de personal y cargas sociales

El detalle de los gastos de personal, por conceptos, es el siguiente:

Euros
2012 2011
Sueldos y salarios 5.700 11.650
Seguridad Social 2.599 5.082
8.299 16732 |

El nimero medio de empleados durante el afo esta formado integramente por varones y se distribuye por
categorias de la siguiente forma:

2012 2011
Alta Direccién 1 0,5
Investigador - 0,5
Total 1 1

D. Pedro Miguel Andrés Pons
Administrador Unico
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13.

d)

Durante el ejercicio 2011, la Sociedad ha registrado 460 euros (680 euros en 2011) por retribuciones
salariales devengadas a favor del Administrador Unico, con un gasto de seguridad social a cargo de la
empresa asociado de 397 euros (635 euros en 2011). Dichas retribuciones son aprobadas por la Junta
General de Socios. Asi mismo, las retribuciones percibidas por la Alta Direccion en concepto de sueldos y
salarios a lo largo del ejercicio 2011 ascienden a 5.700 euros {3 600 eurcs en 2011), quedando pendientes
de pago al 31 de diciembre de 2011 el importe de 450 euros (1.052 euros en 2011)

Otros gastos de explotacion

El saldo mostrado en la cuenta de perdidas y ganancias abreviada adjunta bajo el epigrafe "Otros gastos de
explotacion”, esta compuesto por las siguientes parlidas, que han sido agrupadas a efectos de su
presentacion:

E Furos

2012 2011

Pubhcidad 1.424 -
Servicios de profesionales independientes 716 708

Arrendamientos 200 -
Otros servicios 205 10
Reparacion v conservacion 90 90
Servicios bancarios v similares 34 162
2.669 970

Otra informacion

a)

Informacion sobre medio ambiente

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la Sociedad. Por este motivo, no se incluyen los
desgloses especificos en esta memoria abreviada

b) Informacién en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de ios Administradores

Al cierre del ejercicio 2012 el Administrador Unico de la Sociedad, asi como sus personas vinculadas segun
se define en la Ley de Sociedades de Capital, no han mantenido participaciones ni cargos en el capital de
sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social
de la Sociedad.

¢) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

Disposicion adicional tercera. Deber de la informacion de fa Ley 15/2010, de 5 de julio

La Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, sefiala que las sociedades deberan
publicar de forma expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en la memoria de sus
cuentas anuales abreviadas. Asimismo, la resolucion de 29 de diciembre de 2010 del Institutc de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas dicta la informacion a incluir en la memoria abreviada en aras a cumplir
con la citada Ley.

A continuacion se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la mencionada
resolucion relativa a los ejercicio 2012 y 2011, sobre los pagos realizados y pendientes de pago a la fecha de
cierre del ejercicio:

D

’_7 A}
Pedra Miguel Andrés Pons
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Euros

2012 2011
Importe Yo Importe %
Realizados dentro del plazo maximo legal 4.077 100% 4.259 38%
Resto - - 6.874 62% |
Total pagos del ejercicio 4.077 100% 11.133 100%
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan ef plazo maximo legal - - -

Lo indicado en el parrafo antenior hace referencia a los proveedores que por su naturaleza son acreedores
comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que incluye los datos relativos a
la partida "Acreedores varios™ del pasivo corriente del balance abreviado adjunto.

El plazo maxime legal de page aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que
se eslablecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las
disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 75 dias para el ejercicio 2012

(85 dias en 2011)

d) Acuerdos fuera de balance

El Administrador Unico de la Sociedad considera que no existen acuerdos de la Soctedad gue no figuren en
balance y sobre los que no se haya incorporado informacién en otra nota de la presente memoria abreviada,

en su caso, que resulten significativos para determinar la posicion financiera de la Sociedad.

Valencia, a 30 de marzo de 2013.
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4.Componentes Hibridos y Laseres de Fibra Optica

CERTIFICACION DE LA HUELLA DIGITAL H

SOCIEDAD: | COMPONENTES HIBRIDOS Y LASERES DE FIBRA OPTICAS L | NIF: | B97756563

DOMICILIO SOCIAL: | C/VALLE DE LABALLESTERA, 39, 18 |
MUNICIPIO: | VALENCIA PROVINCIA: | VALENCIA | esercicio:

NOMBRE DE LAS PERSONAS QUE EXPIDEN LA CERTIFICACION

PEDRO MIGUEL ANDRES PONS

LAS PERSONAS ARRIBA INDICADAS CERTIFICAN QUE EL DEPOSITO DIGITAL GENERA LA HUELLA DIGITAL SIGUIENTE:

2B49MGKAG2H2KQ2FPE2HND INTQ

AV R A

Fecha de generacn de 'a huella dgitat 11512013 2252




\ MODELO (C1)

Don /Dofia PEDRO_MIGUEL ANDRES PONS Ih
en su calidad de ADMINISTRADOR ONICO /2y
de |a mercantil COMPONENTES HIBRIDOS Y LASERES DE FIBRA OPTICA, S.L. (3)

con CIFB27756563

CERTIFICO:

Que del Libro de Actas de la entidad resuita lo siguiente:

10.- Que en fecha 1274 /2012 v on |a localidad de VALENCIA _ (4
se reunid su Junta General con el CARACTER DE UNIVERSAL.-

29.- Que en el acta figura el nombre y firma de los asistentes, quienes al finalizar la
reunion aprobaron el acta, la cual fue firmada por el Presidente y Secretario de la Junta.

30.- Que fueron adoptados por unanimidad los siguientes acuerdos:

a) APROBAR LAS CUENTAS ANUALES correspondientes al ejercicio de2012 b
cerrado el dig 31/1272012 | '

b) Aplicar el resultado en los siguientes términos:(5)
Distribucidén de 1a totalidad de las pérdidas del ejercicio al epigrafe
"Resultados negativos de ejercicios anteriores" por importe de mil doscientos
cuarenta y dos euros.

IGUALMENTE CERTIFICO:

19) Que las cuentas anudes aprobadas, conteniendo los siguientes documentos: Balance, Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, Memcria, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, (6)

B SE ACOMPANAN EN SOPORTE DIGITAL

HAN SIDO REMITIDAS TELEMATICAMENTE AL REGISTRO. o o
Se ha generado el siguiente cddigo alfsnumeérico : 2B49MGKAGZHIKQIFPBIHNDINTD

D Se acompafian en _ __hojas anexas numeradasde laPag. 1 alapag______________, indusive.

29) Que, no estando obligada a someter sus cuentas a verificacion de auditor ni a elaborar el
Informe de Gestion de conformidad con los articulos 253 v ss. del Texto Refundido de la Ley de
sociedades de capital, la sociedad ha formulado sus cuentas

‘ Conforme al Plan General de Contabilidad de PYME (RD 1515/2007) de 16 de Noviembre.
Conforme al Plan General de Contabilidad (RD 1514/2007) de 16 de Noviembre, de forma ABREVIADA.

39) Que las cuentas anuales han sido formuladas el dia 39__;;}_(_270}73 _{7) habiendo sido
firmadas por todos los miembros del organo de administracon vigentes en dicha fecha. (8)

_ Y para que asi conste expido la presente certificacion en RN
el 11 de MAYO ;682013
Firma (9)
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BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA1

NIE: B97756563

DENOMINACION SOCIAL:

COMPONENTES HIBRIDOS Y
LASERES DE FIBRA OPTICA S.L

Espacio destinado para las firmas de los administradores

Euros:
Miles:

Millones:

UNIDAD (1)

09001

09002

09003

NOTAS DE

ACTIVO LA MEMORIA | EJERCICIO _ 2012 _(2) | EJERCICIO _ 2011 (3)
A) ACTIVONO CORRIENTE. . ... ...\ oo 11000 38.321,00 40.398,00
I Inmovilizado intangible . . . .. ... ... ... 1100 |° 366,00 458,00
Il Inmovilizado material. . .. ... ...........c.oooueeeenen... 1200 |° 219,00 1.420,00
lll. Inversiones inmobiliarias .. ................................ 11300
IV, Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... | 11400
M Inversiones financieras alargoplazo ........................ 11500
V. Activos por impuesto diferido . ............................. 11600 - 37.036,00 38.520,00
Vil. Deudores comercialesnocorrientes. . .. ..................... 11700
B) ACTIVO CORRIENTE .. ... ...\ o 12000 30.471,00 11.552,00
I. Activos no corrientes mantenidos paralaventa .. ... ... .. .. ... 12100
I EXISEENCIAS . .. .. oo\ttt e 12200 4.571,00
. Deudores comerciales y otrascuentasacobrar . .............. 12300 15.672,00 2.325,00
1. Clientes por ventasy prestaciones de servicios . ................. 12380 15.429,00 950,00
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo . . .. .. .. 12381
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. . .. .. .. 12382 15.429,00 950,00
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. . .. ............... 12370
3. OtOS dEUdOres . .. ...........ooioiiiiii . | 12300 | 243,00 1.375,00
IV Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400
M Inversiones financierasacortoplazo . ....................... 12500
WM. Periodificaciones acortoplazo ............................. 12600
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. . .. .. ... .. ... 12700 |’ 14.799,00 4.656,00
TOTALACTIVO (A+B) ... ... ... ... 10000 68.792,00 $1.950,00

(1) Marque las casillas comespondientes, segun exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma uni

dad
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(3) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA2.1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

COMPONENTES HIBRIDOS Y
LASERES DE FIBRA OPTICA S.L

B97756563

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE

PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA| EJERCICIO _2012 (1) | EJERCICIO 2011 (2)
A) PATRIMONIO NETO . ... ... oo 20000 47.064,00 48.495,00
A1) FONOS PrOPIOS . ..o oo oo 21000 46.717,00 47.959,00
Lo Capital oo 21100 | *° 47.500,00 47.500,00
1. Capital @SCritUrado . ... .o oo 21110 47.500,00 47.500,00
2. (Capitalnoexigido). . .......... ... 21120
IIl. Primadeemision .......... .. .. ... ... ... ... ... ... ..... 21200
Ml RESEIVAS . .. .. ittt 21300 | *° 1.288,00 8.014,00
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) . .......... 21400
VM  Resultados de ejercicios anteriores . ... ..................... 21500 -829,00
VI. Otras aportacionesdesocios. ............................. 21600
VIl Resultado del @Jercicio . ..o 21700 -1.242,00 -7.555,00
Ml (Dividendoacuenta) ..................................... 21800
IX. Otros instrumentos de patrimonioneto. . ................. ... 21900
A-2) Ajustes porcambiosdewvalor. .. ...... ... .. ... ... ... ..... 22000
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . . . .. ... ... ... 23000 e 347,00 536,00
B) PASIVONOCORRIENTE .. ... ... ........................ 31000 414,00 591,00
I Provisionesalargoplazo ................................. 31100
. Deudasalargoplazo......................cciiiiunnn... 31200
1. Deudascon entidades decrédito. ................... ... .. ... 31220
2. Acreedores por arrendamiento financiero ... .. .. ............... | 31230
3. Ofrasdeudasalargoplazo .................... ... ......... 31290
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas alargo plazo..... | 31300
IV Pasivos porimpuestodiferido . ............. ... . ... ... ... 31400 414,00 591,00
M Periodificacionesalargoplazo............................. 31500
V1. Acreedores comerciales no corrientes .. .................... 31600
VIl. Deuda con caracteristicas especiales alargoplazo. .. ......... 31700

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
{2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA2.2

NIE: B97756563

DENOMINACION SOCIAL:

COMPONENTES HIBRIDOS Y
LASERES DE FIBRA OPTICA S.L

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO LANONENSDDREIA EJERCICIO _ 2012 _(1) | EJERCICIO _ 2011 (2)
€) PASIVO CORRIENTE .. ...\ 32000 21.314,00 2.864,00
I Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para
laventa. ... ... ... ... ... ... 32100
Il. Provisionesacortoplazo ................................. 32200
Il. Deudasacortoplazo...... ............................... | 32300
1. Deudascon entidades decrédito. .. .......................... 32320
2. Acreedores por arrendamiento financiero ... ................... | 32330
3. Ofrasdeudasacortoplazo ............. . ................... | 32390
IV.  Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo..... | 32400
M Acreedores comerciales y otrascuentasapagar.............. | 32500 21.314,00 2.864,00
1. Proveedores. ................ooiiiiiiiiii 32580
a) Proveedoresalargoplazo .. ........ ... .. ... 32581
b) Proveedoresacortoplazo . . .. ... ... ... ... i oo 32582
2. Ofrosacreedores ... ....... ... ...ttt 32590 " 21.314,00 2.864,00
V. Periodificacionesacortoplazo............................. 32600
Vil. Deuda con caracteristicas especiales acortoplazo ........... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+ B +C) ... ............ ... 30000 68.792,00 51.950,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

A1

SOCIEDAD NIF
COMPONENTES HIBRIDOS Y LASERES DE FIBRA OPTICA S.L B97756563

DOMICILIO SOCIAL
C/ VALLE DE LA BALLESTERA, 39, 18

MUNICIFIO PROVINCIA EJERCICIO
VALENCIA VALENCIA 2012

La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operacion alguna sobre acciones / participaciones propias

(Nota: En este caso es suficiente la presentacion inica de esta hoja A1)

X

Saldo al cierre del ejercicio precedente: 0 Acciones/participaciones 0 % del capital social
Saldo al cierre del gjercicio: 0 Acciones/participaciones .....................0_ %del capital social
Concepto Fecha de acuerdo N.© de acciones . Capital social Precio Saldo después
Fecha (1) de junta general o barﬁeipaniones Nominal Porcentaje o de la operacion
contraprestacion
Nota: Caso de ser io, utilizar t 1 lares como sean requeridos de la hoja A1.1

(1) AC: Adquisicién originaria de acd ones o participaciones propias o de la sodedad dominante (articulos 135y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital)
AD Adaquisicién derivativa drecta; Al: Adquisicién derivativa indirecta AL Adquisiciones libres (amticulos 140, 144y 146 de la Ley de Sociedades de Capitd)
ED Enajenacion de acciones adquin das en contravencién de los tres primeros requisitos del articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital

EL: Enajenadén de acdones o participadones de libre adquisicion (articulo 145.1 de laLey de Sociedades de Capitd)

RD: Amortizacion de acciones ex arti culo 146 de la Ley de Sociedades de Capital

RL: Amortizaci 6n de acciones o participacione de libre adquisicion {articulo 145 de la Ley de Sociedades de Capital)
AG: Aceptacion de acciones propias en garantia (articulo 149 de Ley de Sociedades de Capital)
AF: Acciones adquindas mediante asistencia nanciera de la propia entidad (articulo 150 dela Ley de Sociedades de Capital).

PR Acciones o participaciones reciprocas (articulos 151 y siguientes dela Ley de Sodiedades de Capital).




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

PA

NIF: B97756563

DENOMINACION SOCIAL:

COMPONENTES HIBRIDOS Y
LASERES DE FIBRA OPTICA S.L

Espacio destinado para las finas de los administradores

NOTAS DE
(DEBE)/HABER LA MEMORIA | EJERCICIO _2012 (1) | EJERCICIO __2011 (2
1. Importe neto de lacifradenegocios . ........................ 40100 | '*° 33.939,00 15.246,00
o e e e e -4.571,00 4571,00
3. Trabajos realizados por la empresaparasuactivo ............. 40300
4. AproviSIONAMIBIOS i o svasian sovanoi s o aSvaiss wivafiaine oi e 40400 | *° -16.994,00 -5.263,00
5. Oftrosingresosdeexplotacion .............................. 40500
6. Gastosdepersonal ...................... i 40600 | '*° -8.299,00 -16.732,00
7. Oftros gastos deexplotacion. . .. ............................ 40700 | ¢ -3.619,00 -970,00
8. Amortizacién del inmovilizado ... ......... ... ... ... .. ..., 40800 |°¥° -593,00 -7.926,00
% ttag oion de subvenclones de inmovilizado no financleroY | aos0o | 252,00 13.315,00
10. EXCOS0S A0 PTOVISIONES . covnves s o v snisessn wessivis 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado. . . . . . . 41100
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio ............. | 41200
13. Otrosresultados .. ...... ... ... ... .. ... ... ... 41300
N (’35535?23 o E’t‘&??ﬂ%ﬁ 10+ +12+413) ... 49100 115,00 2.241,00
14, INGreSo8 ANANCIONOS .o vccsninian v mwvsnionss ssmmmns v s R s 41400 | "° 12,00 48,00
e e 41430
b) Otrosingresos financieros . .. .. .............ouiieie... 41490 12,00 48,00
15 CastoSARANCIONOS, ... o oo iy nai i S e vEess wiie 41500
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros. . . . . . . 41600
17. ‘Diferenclas’de CambBIa. . . s s s s s wsmsms s 41700
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
fiNANCIBROS . .. .. ... 41800
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero .. .. ............ 42100
a) Incorporacion al activo de gasfos financieros . ................... 42110
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores . . ... ... 42120
) Resto:de INGrasos Y gastns:: cuww iz s e v st s 42130
B) RESULTADO FINANCIERO (14 +15 +16 +17 +18 +19) ... ... 49200 12,00 48,00
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) .. ................ 49300 127,00 2.289,00
20. Impuestos sobre beneficios. ... ............................ 41900 | "¢ -1.369,00 -9.844,00
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C +20) . .. .. o\ oo 49500 -1.242,00 -7.555,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Eercicio anterior.




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PNA1

NIF: l

DENOMINACION SOCIAL:

COMPONENTES HIBRIDOS Y
LASERES DE FIBRA OPTICA S.L

B97756563

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERCICIO _ 2012 (1) | EJERCICIO _ 2011 (2)

A} RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . .. . 59100 -1.242,00 -7.555,00
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
I Por valoracién de instrumentos financieros . .. ... .. ... ... . ... 50010
Il.  Porcoberturas de flujos de efectivo. .. ...................... 50020
lll.  Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .. .. ..... .. ... 50030
IV, Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes .......... 50040
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa. . ... .. ... ... 50050
V1. Diferencias de conversion. ................................ 50060
MI. Efectoimpositivo .. ......... ... ... .. ... .. ... 50070
B) TOTALINGRESOSY GASTOSIMPUTADOS DIRECTAMENTE EN

EL PATRIMONIO NETO (I + Il 1l +IV+ V+VI+MI) ... ... .. .. ... 59200
TRANSFERENCIASALACUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS
MVII. Por valoracion de instrumentos financieros. . .. .............. 50080 -2.778,00
IX. Porcoberturas de flujos deefectivo. .. ...................... 50090
X.  Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .............. 50100 | *° -252,00 -13.315,00
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa. . ... .. ... ... 50110
XIl. Diferencias de conversion. ................................ 50120
Xill. Efecto IMPOSIIVO . . ... ... oo 50130 63,00 3.328,00
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS (VIIl +1X + X + X1+ XU+ XI) oo 59300 -189,00 -12.765,00
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+ B+C) .. .. ... 59400 -1.431,00 -20.320,00

(1
2

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
Ejercicio anterior.




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.1
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: B97756563 |
DENOMINACION SOCIAL:
COMPONENTES HIBRIDOS Y
LASERES DE FIBRA OPTICA S.L
Espacio destinado para las frmas de los administradores
CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 _ (1) ........ | 51 47.500,00
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2010 _(1)yanteriores ... ...................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2010_(1)y
ANEHOTES . . . ... e 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2011 () oo 514 47.500,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital ............... ... ... ... ..... 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ....................... 518
3. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . .. ......... 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011_(2) ........ 51 47.500,00
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2001 (2) oot 512 .
<
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2011_(2)........ 513 E
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 47.500.00 F
2012 (3) . 514 R .g
<
|. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 =
w
<
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516 =
=
1. Aumentosdecapital ............................. 517 §
2. (-)Reduccionesdecapital . ....................... 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . .. ......... 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2012_(3) ........ 525 47.500,00

(1) Ejercicio N-2
(2) Ejercicio antenor al que van referidas las cuentas anuales (N-1)
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N)




VIENE DE LAPAGINA PNA2.1

CONTINUAEN LAPAGINAPNA23

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.2
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: B97756563 |
DENOMINACION SOCIAL:
COMPONENTES HIBRIDOS Y
LASERES DE FIBRA OPTICA S.L
Espacio destinado para las firmas de los administradores
(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (1) ........ | 5M 5.216,00
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
_2010 (1)yanteriores . .................ouuun.. 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2010 (1)y
anteriores . . ... ... ... ... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 5216 00
2011 (2) e e 514 <19,
|I. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516 2.798,00
1. Aumentosdecapital ............................. 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios ... ....... 526 2.798,00
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. . ... ... . .... 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011_(2) ........ | 5M 8.014,00
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
1 512
1. Ajustes por errores del ejercicio _2011 _(2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 801400 0
2012 (3) 514 T
|. Total ingresos y gastos reconocidos . .. ........... 515
Il. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516 -6.726,00 -829,00
1. Aumentos de capital .. ........................... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios . .. .. .. ... 526 -6.726,00 -829,00
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. . ... .. ... ... 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2012 (3) ........ 525 1.288,00 -829,00

(1) Ejercicio N-2
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Elercicio al que vanreferidas las cuentas anuales (N}




VIENE DE LAPAGINA PNA2 2

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA23
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: B97756563 |
DENOMINACION SOCIAL:
COMPONENTES HIBRIDOS Y
LASERES DE FIBRA OPTICA S.L
Espacio destinado para las firmas de los administradores
OTRAS
APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO ACUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (1) ........ | 51 2.798,00
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
(1)yanteriores . .. ...................... 512
1. Ajustes por errores del ejercicio _2010 _(1)y
ANEBMIOTES . . . .. ..o e 513
B) SALDOAJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2.798.00
2011 (2). oo 514 sl
|I. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 ~7.555,00
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 -2.798,00
1. Aumentosdecapital ............................. 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios . .. ... .. .. 526 ~2.798,00
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. . ... ... . .... 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 (2) ........ 51 -7.585,00
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2011 (2).. 512 <
<
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2011_(2).. ... ... 513 é
D) SALDOAJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO _7.555 00 F
2012 (3) e e 514 999, e
<
|. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 -1.242,00 =
w
e
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 7.555,00 z
=
1. Aumentosdecapital ............................. 517 §
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios ... ....... 526 7.555,00
IIl. Otras variaciones del patrimonioneto. . ........... 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 (3) ........ 525 -1.242,00

(1) Ejercicio N-2
(2) Eercicio artenor al que van refendas las cuertas anuales (N-1),
(3) Elercicio al que vanreferidas las cuentas anuales (N}




VIENE DE LAPAGINA PNA2 3

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.4

NIF: B97756563 |

DENOMINACION SOCIAL:

COMPONENTES HIBRIDOS Y
LASERES DE FIBRA OPTICA S.L

Espacio destinado para las firmas de los administradores

SUBVENCIONES,

OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 " 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 _ (1) ........ | 5M 2.778,00 10.523,00
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
()yanteriores . ........................ 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2010 (1)y
anteriores . . . ... ... ... ... 513
B L () o MO PEL BERAIC 514 2778,00 10523,00
|. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 -2.778,00 -9.987,00
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ................. ... ... ...... 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ....................... 518
3. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . .. ......... 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 _ () ... ..... | 51 0 536,00
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2011 (). 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2011 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 0 536.00
_2012 (3). 514 '
. Total ingresos y gastos reconocidos .. ............ | 515 -189,00
Il. Operaciones con socios o propietarios ... ......... 516
1. Aumentosdecapital ................ ... ... ...... 517
2. (-)Reduccionesdecapital . .. ..................... 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios .. .... .. .. 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . .. .... ... .. 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2012_(3) ........ 525 0 347,00

CONTINUAEN LAPAGINAPNA25

(1) Ejercicio N-2
(2) Ejercicio antenor al que van refendas las cuertas anuales (N-1)
(3) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales (N )




VIENE DE LAPAGINA PNA2 4

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.5

NIF: B97756563 |

DENOMINACION SOCIAL:

COMPONENTES HIBRIDOS Y
LASERES DE FIBRA OPTICA S.L

Espacio destinado para las frmas de los administradores

TOTAL
13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2010 (1) ........ | 5 68.815,00
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

_2010 (M)yanteriores......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2010 _(1)y
anteriores . . ......... ... 513
B ST ) o NCIO PEL IEREI 514 63.815,00
|I. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 -20.320,00
1. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital ............................. 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 526
IIl. Otras variaciones del patrimonioneto. . ... ........ 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 (2) ........ 511 48.495,00
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

) 512

Il. Ajustes por errores del ejercicio _2011 _(2)........ 513
O SNty o NClOPELEIEREIAS 514 43.495,00
I. Total ingresos y gastos reconacidos ... ........... | 515 ~1.431,00
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital ............................. 517
2. (-)Reduccionesdecapital .............. ... ... ... 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios . .. .. .. ... 526
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. . ... ........ 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2012 (3) ........ 525 47.064,00

(1) Ejercicio N-2
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que vanreferidas las cuentas anuales (N).




MODELO DE DOCUMENTO ABREVIADO DE
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

IMA

SOCIEDAD

COMPONENTES HIiBRIDOS Y LASERES DE FIBRA OPTICA S.L

NIF
B97756563

DOMICILIO SOCIAL
C/ VALLE DE LA BALLESTERA, 39, 18

MUNICIPIO
VALENCIA

PROVINCIA
VALENCIA

EJERCICIO
2012

Los abhaje firmantes, comeo Administradores de la Seciedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna
partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida de acuerdo a la norma de
elaboracion «4° Cuentas anuales abreviadas» en su punto 5, de la tercera parte del
Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre).

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
Ia contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Sl existen partidas
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en un Apartado adicional de Ia
Memoria de acuerdo a la norma de elaboracién «4” Cuentas anuales abreviadas» en su
punto 5, de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007

de 16 de Noviembre).

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES




SOLICITUD DE PRESENTACION
EN EL REGISTRO MERCANTIL DE _VALENCIA

PR

DEPOSITO DE CUENTAS ANUALES

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD QUE PRESENTA LAS CUENTAS A DEPOSITO

Denominacién de la Entidad:_COMPONENTES HIBRIDOS Y LASERES DE FIBRA OPTICA S.L NIF- B97756563

Datos Registrales:

Tomo: 8.463 Folio: 80 N° Hoja Registral:_114284

Fecha de cierre ejercicio social: 31 . 12 2012
(dd.mm.aaaa)

IDENTIFICACION DE LOS DOCUMENTOS CONTABLES CUYO DEPOSITO SE SOLICITA

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO:

2012

Pérdidas v Ganancias Estado cambios Estado de Flujos
Balance 4 SSHRCRES Patrimonio Neto de Efectivo
Normal [] Normal [] Normal [] Normal [] Normal []
Abreviado [X] Abreviado [X] Abreviado [X] Abreviado [X]
PYME [] PYME [] PYME [] PYME []
Hoja identificativa Declaracién Informe de Informe de Modelo de
de la sociedad X Medicambiental X Gestion O Auditoria ] Autocartera X

Anuncios de
convocatoria

O

Certificado SICAV  []

Certificacion
Acuerdo &

Documentos D N

IDENTIFICACION DEL PRESENTANTE QUE HACE LA SOLICITUD
Nombre y Apellidos: _[PEDRO MIGUEL ANDRES PONS DN 33566410A

Domicilio: S/ VALLE DE LA BALLESTERA, 39,18 46.015

Cédigo postal:
Provincia: VALENCIA

Ciudad: _VALENCIA

615.053.215 -

Teléfono: Correo electrénico: _Peirmandes@gmai com

El sdlicitante consiente que la notificacién del depdsito de las cuentas o la calificacién negativa, en su caso, se le hagan
electrénicamente a la direccién de correo sefialada conforme a lo dispuesto en el articulo 28 de la Ley 11/2007, de 22
de Junio.

Firma del presentante:

A los efectos de la Ley Organica 15/1999 de 13 de Diciembre, de
Proteccién de Datos de caracter personal, queda informado de
que: 1- Los datos p 1 (o en el present
documento seran incorporados al fichero del Registro y a los
ficheros que se llevan en base al anterior, cuyo responsable es el
Registrador y cuyo uso y fin del tratamiento es el previsto

(s nte en la atiy gistral. La informacion en ellos
contenida sélo sera comunicada en los supuestos previstos
legaimente, o con objeto de satisfacer la solicitudes de
publicidad formal que se formulen de acuerdo con al legislacion
registral (ars. 2, 4, 9 y 12 del Titulo Preliminar del RR.M. e
Instrucciones del 29 de Octubre de 1996 y 17 de Febrero de
1998). 2- En cuanto resulte compatible con la legislacion
especifica del Registro, se reconoce a los interesados los
derechos de acceso, rectificacion, cancelacion y oposicion
establecidos en el Ley Organica citada, pudiendo ejercitarlos
dirigiendo un escrito a la direccién del Registro. 3- La obtencién
y tratamiento de sus datos en la forma indicada, es condicién
necesaria para la prestacion de estos servicios.

Cédigo 2D




5. ESTUDIOS DE SOFTWARE AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE
TECNOLOGIA

Reqistradores

Informacién Mercantil interactiva de los Registros Mercantiles de Espafia

REGISTRO MERCANTIL DE VALENCIA

Expedida el dia: 02/11/2015 a las 21:07 horas.

DEPOSITOS DE CUENTAS

DATOS GENERALES

Denominacion: ESTUDIOS DE SOFTWARE AVANZADO Y
MANTENIMIENTO DE TECNOLOGIA
SOCIEDAD LIMITADA

Inicio de Operaciones: 31/01/2007

Domicilio Social: C/ SALAVERT 38 17

VALENCIA46018-VALENCIA

Duracion: Indefinida
N.LL.F.: B97861314
Datos Registrales: Hoja V-124765

Tomo 8763

Folio 108



Objeto Social: El estudio, planificacion, desarrollo, implementacion, instalacion y
mantenimiento de sistemas informéticos tanto a nivel de software como de hardware, la
gestion de actividades asociadas al andlisis, auditoria, modificacion, adaptacion,
implantacion y mantenimiento de productos y servicios software desarrollados por
terceros, la comercializacion y difusion de resultados de investigacion producidos por la
Universidad de Valencia asi como la comercializacion, distribucién y venta de productos
software y hardware de terceros, la realizacion de actividades de consultoria, promocion,
participacion y desarrollo de proyectos internacionales de I1+D+i financiados por entidades
Europeas tanto publicas como privadas, y la realizacién de estudios y asesorias técnicas
sobre sistemas inteligentes de transporte (ITS), sobre trafico y transporte terrestre y sobre
tecnologias de la informacién y las comunicaciones (TIC).

Estructura del érgano: Consejo de administracion

Ultimo depdsito contable: 2013



ASIENTOS DE PRESENTACION VIGENTES

Existen asientos de presentacion vigentes



SITUACIONES ESPECIALES

No existen situaciones especiales



DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION IDA

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA <~
so fowon] | su [oore| <]

Forma juridica:

NIF: |u1u10|397561314 | Otras: |o1013] l
Denominacién social: | 01020 | ESTUDIOS DE SOFTWARE AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE T |
Domicilio social: | 01022 I CL SALAVERT, 38-7 |
Municipio: | 01023 I VALENCIA Provincia: |D10% | VALENCIA |
Cédigo postal: | 01024 | 46018 Teléfono: | 01031 | 963.543.820 |
Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 01040
Sociedad dominante Ultima del grupo | 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 Actividades de programacién informatica 1)
Cédigo CNAE: 02001 | 6201 )
PERSONAL ASALARIADO
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del gjercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
EJERCiclo 2012 ) EERcicio__ 2011 3
FIJO (4): 04001 4,15 3,01
NO FIJO (5): 04002 2,02 0
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacién equivalente local):
| 04010 |
b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
EERcicio__ 2012 @) EJErciclo 2011 @)
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FlIO: 04120 4 loa121 0 3 0
NO FIJO: 04122 2 loa123 0 3 0
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICIO 2012 @) EJERCIiCio __2011 3
ARO MES DiA ARNO MES DiA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 0102 2.012 1 1 2.011 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2.012 12 31 2.01 12 31
Numero de paginas presentadas al deposito: | 01901 | 16

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios. indigue |a causa:

01903

UNIDADES Euros: 09001

Miles de euros: 09002

Margue con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003

(1) Seginlas clases (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Actividades Econémicas 2009 (CNAE 2009), aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007)
{2) Ejercicio al que van referidas |as cuentas anuales
(3) Ejercicio anterior.
(4) Para calcular el numero medio de personal fijo, tenga en cuentalos siguiertes criterios
a) Sienel afio no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos a principio y a fin de ejercicio
b) Sihahabido movimientos, calcule la suma de la plartilla en cada uno de los meses del afio y dividala por doce
c) Si hubo regulacién temporal de empleo o de jomada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la proporcién que corresponda a la fraccién del afio o
jornada efectivamente trabajada
(5) Puede calcular el personal no fijo medio sumando e | total de semanas que han trabajado sus empleadoano fijos v dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esta operacion (equivalente a la arterior)
0
n® de personas contratadas x n.° medio de sagnzawas trabajadas
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MUNICIPIO: IVALENCIA PROVINCIA: | VALENCIA I EJERCICIC:

NOMBRE DE LAS PERSONAS QUE EXPIDEN LA CERTIFICACION
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JOSE JAVIER SAMPER ZAPATER
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\ MODELO (C1)

Don /Dofia JOSE JAVIER SAMPER ZAPATER Y JUAN JOSE MARTINEZ DURA (1)

en su calidad de SECRETARIO Y PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMNISTRACION (2)

de la mercanti] ESTUDIOS DE SOFTWARE AVANZADO Y MANTENIMIENTC DE TECNOLOGIA, SL: '3)

con CIF B97861314

CERTIFICO:

Que del Libro de Actas de la entidad resulta lo siguiente: S

19.- Que en fecha 29/6 /2013 y en fa localidad de VALENCIA ' ' (4)
se reunié su Junta General con el CARACTER DE UNIVERSAL.-

29.- Que en el acta figura el nombre y firma de los asistentes, quienes al finalizar la
reunién aprobaron el acta, la cual fue firmada por el Presidente y Secretario de la Junta.

39.- Que fueron adoptados por unanimidad los siguientes acuerdos: )

a) APROBAR LAS CUENTAS ANUALES correspondientes al ejercicio de2012 ;
cerrado el dia 3171272012 o

b) Aplicar el resultado en los siguientes términos:{5)
BENEFICIOS DESTINADOS A COMPENSAR PERDIDAS DE BJERCICIOS ANTERIORES

IGUALMENTE CERTIFICO:

1°) Que las cuentas anuales aprobadas, conteniendo los siguientes documentos: Balance, Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, Memoria, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, {6)

SE ACOMPANAN EN SOPORTE DIGITAL
HAN SIDO REMITIDAS TELEMATICAMENTE AL REGISTRO.
Se ha generado el siguiente cddigo alfanumérico :

| SRPKSBY1SCRUGVENJIGRCKPDPY

DSe acompafan en hojas anexas numeradas de la Pag. 1 ala pag. st o o inclusiv

2%) Que, no estando obligada a someter sus cuentas a verificacion de auditor ni a elaborar el
Informe de Gestién de conformidad con los articulos 253 y ss. del Texto Refundido de la Ley de
saociedades de capital, la sociedad ha formulado sus cuentas :

Conforme al Plan General de Contabilidad de PYME (RD 1515/2007) de 16 de Noviembre.
Conforme al Plan General de Contabilidad (RD 1514/2007) de 16 de Noviembre, de forma ABREVIADA.

3°) Que las cuentas anuales han sido formuladas el dja 32 /2;_1291.3 7) habiendo side
firmadas por todos los miembros del 6rgano de administracién vigentes en dicha fecha. (8)

Y para que asi conste expido la presente certificacién en V@EN(;IA e
el 30  de JUNIO de2013

Firma (9)
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BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

NIE: B97861314

DENOMINACION SOCIAL:

ESTUDIOS DE SOFTWARE
AVANZADQ Y MANTENIMIENTO DE
T

Espacio destinado para las firmas de los administradores

BA1
UNIDAD (1)
Euros: 09001
Miles: 09002
Millones: 09003

A) ACTIVONOCORRIENTE.......... ...,
. Inmovilizado intangible . .. ..... ... ... ... . oo oo
Il. Inmovilizadomaterial............................. ... ......
lll. Inversiones inmobiliarias .. ................................
IV, Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo . ..
M Inversiones financieras alargo plazo

V. Activos por impuesto diferido . .............................
. Deudores comercialesno corrientes. . .. .....................
B) ACTIVOCORRIENTE .. .. .. .. .. ... .. .. ... ...,

I.  Activos no corrientes mantenidos para la venta

. Existencias..... ..... ... ... . ... ...
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

1. Clientes por ventasy prestaciones de servicios . .................
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo . . .. .. ..
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. . .. .. ..
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. . .. ...............
3. Otrosdeudores . ... ... ...
IV Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo . ..
M Inversiones financieras a corto plazo

WM. Periodificaciones a corto plazo

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. . .. .............

TOTAL ACTIVO (A + B)

LANON.EmI\?DDRElA EJERCICIO _ 2012 _(2) | EJERCICIO _ 2011 (3)
11000 27.889,02 28.905,09
1100
11200 5.190,29 9.246,64
1300 3.040,28
1400
11500
1600 19.658,45 19.658,45
1700
12000 151.724,07 143.219,60
12100
12200
12300 97.103,38 95.423,59
12380 91.846,06 90.759,92
12381
12382 91.846,06 90.759,92
12370
12390 5.257,32 4.663,67
12400
12500
12600
12700 54.620,68 47.796,01
10000 179.613,09 172.124,69

(1) Marque las casillas comespondientes, segun exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma uni

dad
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(3) Ejercicio anterior.




-

BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA2.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

ESTUDIOS DE SOFTWARE
AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE

B97861314

T Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA | EJERCICIO _ 2012 _ (1) | EJERCICIO _ 2011 (2)
C) PASIVOCORRIENTE ..................................... 32000 112.063,90 108.494,65
I Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para
laventa. .. ... ... .. ... ... 32100
Il. Provisionesacortoplazo . ....... ... .. ... ... ... ... . ....... 32200
l. Deudasacortoplazo................ccovuiiiiiiiioinnnn.. 32300 -4.054,70 -11.428,70
1. Deudas con entidades de crédito. .. ... ..................... .. 32320 -11.43 -9.282,91
2. Acreedores por arrendamiento financiero ... .. ... ... ... L. 32330
3. Ofrasdeudasacortoplazo ....................cciiiiinnn.. 32390 -4.043,27 -2.145,79
IV Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... .. | 32400
M  Acreedores comerciales y otrascuentasapagar.............. | 32500 116.118,60 119.923,35
1. Proveedores. ............ ... 32580 96.549,86 117.372,87
a) Proveedoresalargoplazo .. ........ .. ... .. ... ... ... .. ... 32581
b)  Proveedoresacortoplazo .. ... .. ... 32582 96.549,86 117.372,87
2. Otrosacreedores ... ..................................... 32590 19.508,74 £300,48
V1. Periodificacionesacortoplazo............................. 32600
VIl. Deuda con caracteristicas especiales acortoplazo ........... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+ B +C) .................. 30000 179.613,09 172.124,69

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA2.1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

ESTUDIOS DE SOFTWARE
AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE

B97861314

T Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE

PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA | EJERCICIO _2012 _(1) | EJERCICIO __2011  (2)
A) PATRIMONIO NETO . ...\ oo 20000 67.487,72 63.568,57
A-1) FOndos Propios . .................c.ooiiiiieeaee ... | 21000 67.487,72 63.568,57
Lo Capial o 21100 7.800,00 7.800,00
1. Capital eScriturado . ... ... | 21110 7.800,00 7.800,00
2. (Capitalnoexigido). . ....... ... .. ... 21120
. Primadeemision ...................... ... ............... 21200
M. Reservas.................... 21300 15.541,16 15.541,16
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) ......... .. 21400
\'S Resultados de ejercicios anteriores . . . ... ...... ... ... ..... 21500 40.227,41 19.557,16
VI. Otras aportacionesdesocios. ............................. 21600
VIIl. Resultado del efercicio . .................................. | 21700 3.919,15 20.670,25
VIl (Dividendoacuenta) .............. ... .. . ... ............ 21800
IX. Otros instrumentos de patrimonioneto. ... .................. | 21900
A-2) Ajustes porcambiosdewvalor. .. ... ... ... ... .. ... ... .. 22000
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . . . .. ... ... .. 23000
B) PASIVONOCORRIENTE .. .. ... ... ..................... 31000 61,47 61,47
I Provisionesalargoplazo . ................................ 31100
Il. Deudasalargoplazo .............. ... i iiuieeaneennn.. 31200
1. Deudascon entidades decrédito. .. .......................... | 31220
2. Acreedores por arrendamiento financiero . .. ... .. ... ... .. .. ... 31230
3. Ofrasdeudasalargoplazo ................................. | 31290
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas alargo plazo . .. .. 31300
IV Pasivos porimpuestodiferido . ......... .. ... ... ... ... ..., 31400 61,47 61,47
M  Periodificacionesalargoplazo............................. | 31500
V. Acreedores comerciales no corrientes .. ... ... .. .. ... ..... 31600
VIl. Deuda con caracteristicas especiales alargoplazo. .. ... ....... 31700

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA PA

NIF: B97861314
DENOMINACION SOCIAL:

ESTUDIOS DE SOFTWARE

AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE

T Espacio destinado para las firnas de los administradores

NOTAS DE
(DEBE) / HABER LA MEMORIA | EJERCICIO __ 2012 (1) | EJERCICIO __2011 _(2)

1. Importe neto de lacifradenegocios . ........................ 40100 315.243,27 235.761,00
2 abricacion. o iotencias de productosterminadosy en curso ¢ | 4oz
3. Trabajos realizados por la empresaparasuactivo ............. 40300
4. Aprovisionamientos. . .. .. .. ... ..o 40400 -3.822,48 -3.320,78
5. Otros ingresos de explotacion . .. .. ... ... .. . ... .. ... .. .. .. 40500 21.364,00 21.364,00
6. Gastosdepersonal ........................iiiiiiii.. 40600 -267.649,31 -145.333,03
7. Oftrosgastosdeexplotacion................................ 40700 -52.057,33 -71.261,32
8. Amortizacién del inmovilizado ... ....................... ..., 40800 -9.341,61 -8.991,33
% Gagaacton do subvenciones de inmovilizado no financlero¥ | ansoo
10. Excesos de provisiones .. .. ............................... 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado. . . . ... 41100
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio ............. 41200
13. Otros resultados .. ........ L L L PP 41300 176,92
2y E e T o T B 0e 10+ 11 +12413) ... 49100 3.913.46 28.218,54
14. Ingresos financieros .. .. .. ... ... ... ... ... 41400 5,69 3,98
Y mbnare. o Subvenciones, donaclones y legados de cardeter 41430
b) Otrosingresos financieros ... ...............c.oooiiirieei oo . 41490 5,69 3,98
15. Gastosfinancieros. ....................... ... 41500 ~267,88
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros. . .. ... 41600
17. Diferencias decambia .. ... ... ... ... ... . ... ... ... ... 41700
e B . 41800
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero .. .. ........ ... 42100
a) Incorporacion al activo de gastos financieros . ................... 42110
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores . ....... 42120
¢) Restodeingresosygastos................ ... ... . ... 42130
B) RESULTADO FINANCIERO (14 +15+16 +17 +18+19) .. ... ... 49200 5,69 -263,90
C) RESULTADOANTES DE IMPUESTOS (A+B) .................. 49300 3.918,15 27.954,64
20. Impuestos sobre beneficios. . .............................. 41900 -7.284,39
D) RESULTADODELEJERCICIO(C+20).................. 49500 3.919,15 20.670,25

(1) Eercicio al que van referidas |as cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PNA1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

ESTUDIOS DE SOFTWARE
AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE

| B97861314

T
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERCICIO _ 2012 (1) | EJERCICIO _ 2011 (2)

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ... . 59100 3.919,15 20.670,25
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTEAL PATRIMONIO
NETO
l. Por valoracion de instrumentos financieros . ................. 50010
Il.  Porcoberturas de flujos deefectivo. . . ... .. ................ 50020
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .. .. ... ... ... 50030
IV, Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes .......... 50040
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa. . ... ... ... 50050
V1. Diferencias de conversion. ... ............................. 50060
VIl Efectoimpositivo ............. ... .. ... ... 50070
B) TOTALINGRESOS Y GASTOSIMPUTADOS DIRECTAMENTE EN

EL PATRIMONIO NETO (I + 1 + Il + IV+V+VI+MVI) ... ... ... .. 59200
TRANSFERENCIAS ALACUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
M. Por valoracion de instrumentos financieros. . .. ... ..... ... ... 50080
IX. Porcoberturas de flujos deefectivo. . ....................... 50090
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .. ............ 50100
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa. . ... ... ... . 50110
Xil. Diferencias de conversion. ................................ 50120
XII. Efectoimpositivo ....... ... . .. ... . . .. ... .. 50130
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS (VIIl +IX + X+ XI+ XL+ XM .. .................. 59300
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+ B +C) ....... | 59400 3.919,15 20.670,25

(1)
(2)

Ejercicio al que van refendas las cuentas anuales
Ejercicio anterior.




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.1
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: B97861314 |
DENOMINACION SOCIAL:
ESTUDIOS DE SOFTWARE
AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE
T
Espacio destinado para las firmas de los administradores
CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2010 (1) ........ 51 7.500,00
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2010 _(1)yanteriores ......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2010 _(1)y
anteriores . . ... .. ... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 7.800.00
2000 () 514 . !
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios . .. ... .. .... 516
1. Aumentosdecapital .. ........... .. ... ... ......... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios ... .. .. ... 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . .. .. ... ... 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011 _(2) ........ | 51 7.800,00
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2011 (2) oot e 512 o
<
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2011_ (2)........ 513 §
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 7.800.00 P4
2012 (3) .. i 514 i ! g
<
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 =
w
<
Il. Operaciones con socios o propietarios . .. ... .. .... 516 3
=
1. AuMentos de Capital .. .. ..o ove s 517 g
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios ... ....... 526
lll. Otras variaciones del patrimonio neto. . .. ... ... ... 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2012 _(3) ........ | 525 7.800,00

(1) Ejercicio N-2
(2) Ejercicio anterioral que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N)




VIENE DE LAPAGINA PNA2 .1

CONTINUAEN LAPAGINAPNA2 3

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.2
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: B97861314 |
DENOMINACION SOCIAL:
ESTUDIOS DE SOFTWARE
AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE
T
Espacio destinado para las firmas de los administradores
(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2010 (1) ........ 51
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
_2010 (1)yanteriores......................... 512
IIl. Ajustes por errores del ejercicio _2010 _(1)y
anteriores . . ... ... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2001 (2) . o 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos ... ........... 515
Il. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516
1. Aumentosdecapital ............. ... ... . ... ..., 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios . ...... ... 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . .. ... ... .. 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011 (2) ........ 511
|I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2011 (2) . et 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2011 _(2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2012 (3) e 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos ... ........... 515
Il. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516
1. Aumentosdecapital ....................... ... ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ... ... ... .. 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2012 (3) ........ 525
(1) Eercicio N-2
(2) Ejercicio arterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1)
(3) Ejercicio al que vanreferidas las cuentas anuales (N).




VIENE DE LAPAGINAPNA2 2

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA23
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
NIE: B97861314 |
DENOMINACION SOCIAL:
ESTUDIOS DE SOFTWARE
AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE
T
Espacio destinado para las firmas de los administradores
OTRAS
APORTACIONES RESULTADO (DIMIDENDO
DE sOCIOs DEL EJERCICIO ACUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2010 (1) ........ 5M1
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
_ (1)yanteriores . .. ...................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2010 _(1)y
anteriores . .. ... . ... .. 513
B) SALDOAJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2011 (2). .o 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ... ... ... ... 516
1. Aumentos de capital . .................. ... ....... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios ... ....... 526
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto. . ........... 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011 (2) ........ 5M1
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2001 () 512 -
<
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2011 _(2)........ 513 5ZL(
D) SALDOAJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 4
_2012  (3). 514 g
L
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 P
w
<
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 %
=
1. Aumentosde capital . ............................ 517 §
2. (-)Reduccionesde capital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 526
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto. ............ 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2012 (3) ........ 525
(1) Ejercicio N-2
(2) Ejercicio antenor al que van refendas las cuertas anuales (N-1)

(3)

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales {(N).




VIENE DE LAPAGINA PNA2 3

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.4

NIF: B97861314 |

DENOMINACION SOCIAL:

ESTUDIOS DE SOFTWARE
AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE
T

Espacio destinado para las firmas de los administradores

OTROS INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIONETO

AJUSTES POR CAMEIOS
DE VALOR

SUBVENCIONES,
DONACIONES Y LEGADOS
RECIBIDOS

10

"

12

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2010 _ (1) ........

I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2010 (1)yanteriores .. ....................

Il. Ajustes por errores del ejercicio _2010 (1)y
anteriores . . . ... ... ... ..

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2011 (). oo
|I. Total ingresos y gastos reconocidos ..............
Il. Operaciones con socios o propietarios ............
1. Aumentos de capital ............. ... ... ... ... ..
2. (-)Reduccionesdecapital . .......................

3. Otras operaciones con socios o propietarios ..........

lll. Otras variaciones del patrimonioneto. ... .. .. .. ...

o

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011 _(2) ........
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2011 (2

Il. Ajustes por errores del ejercicio _2011 (2)........
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2002  (3) e et
|I. Total ingresos y gastos reconocidos ..............
Il. Operaciones con socios o propietarios ... .........
1. Aumentosdecapital .................... ... ......
2. (-)Reduccionesdecapital . .......................

3. Otras operaciones con socios o propietarios .. ........

Otras variaciones del patrimonioneto. ... .. .. .....

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2012 (3) ........

511

512

513

514

515

516

517

518

526

524

511

512

513

514

515

516

317

518

526

524

525

(1) Ejercicio N-2
(2) Ejercicio arterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1),
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

CONTINUAEN LAPAGINAPNAZ2S



VIENE DE LAPAGINA PNAZ2 4

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.5

NIF: BO7861314 |

DENOMINACION SOCIAL:

ESTUDIOS DE SOFTWARE
AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE
T

Espacio destinado para las firmas de los administradores

TOTAL
13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2010 (1) ........ | 5M 7.800,00
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2010 (1)yanteriores . .. ... ................. 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2010 _(1)y
anteriores . .. ... ... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 7.800 00

2011 (). oo 514 '
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital ............................. 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios . .. ....... 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ... ..... ... 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011 (2) ........ 511 7.800,00
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

2011 (). ot 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2011 _(2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 7.800.00

L2012 () 514 ) '

I. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios . ......... .. 516
1. Aumentosdecapital ............................. 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios . .. ....... 526
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto. . ... .. ... . .. 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2012 (3) ........ 525 7.800,00

(1) Elercicio N-2
(2) Elercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1)
(3) Bercicio al que vanreferidas las cuentas anuales (N).




MODELO DE DOCUMENTO ABREVIADO DE IMA
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

SOCIEDAD

NIF

ESTUDIOS DE SOFTWARE AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE T B97861314

DOMICILIO SOCIAL

CL SALAVERT, 38-7

MUNICIPIO

PROVINCIA EJERCICIO

VALENCIA VALENCIA 2012

----- aje firmantes, cor ociedad citada, manifiestan que en

L 2 — - - -— - - —— — g == - - - q—
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna
partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida de acuerdo a la norma de
elaboraciéon «4° Cuentas anuales abreviadas» en su punto 5, de la tercera parte del

Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre).

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
Ia contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Si existen partidas
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en un Apartado adicional de la
Memoria de acuerdo a la norma de elaboraciéon «4° Cuentas anuales abreviadas» en su
punto 5, de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007
de 16 de Noviembre).

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES




MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE MAT1
Apartado 1: «Actividad de la Empresa»

EL OBJETO SOCIAL LO CONSTITUYE EL ESTUDIO, PLANIFICACION, DESARROLLO, IMPLEMENTACION, INSTALACION Y
MANTENIMIENTO DE SISTEMAS INFORMATICOS TANTO A NIVEL DE SOFTWARE COMO DE HARDWARE, LA GESTION DE
ACTIVIDADES ASOCIADAS AL ANALISIS, AUDITORIA, MODIFICACION, ADAPTACION, IMPLANTACION Y MANTENIMIENTO DE
PRODUCTOS Y SERVICIOS SOFTWARE DESARROLLADOS POR TERCEROS, LA COMERCIALIZACION Y DIFUSION DE
RESULTADOS DE INVESTIGACION PRODUCIDOS POR LA UNIVERSIDAD DE VALENCIA ASI COMO LA COMERCIALIZACION,
DISTRIBUCION Y VENTA DE PRODUCTOS SOFTWARE Y HARDWARE DE TERCEROS, LA REALIZACION DE ACTIVIDADES DE
CONSULTORIA, PROMOCION, PARTICIPACION Y DESARROLLO DE PROYECTOS INTERNACIONALES DE I1+D+ FINANCIADOS
POR ENTIDADES EUROPEAS TANTO PUBLICAS COMO PRIVADAS, Y LA REALIZACION DE ESTUDIOS Y ASESORIAS
TECNICAS SOBRE SISTEMAS INTELIGENTES DE TRANSPORTE, SOBRE TRAFICO Y TRANSPORTE TERRESTRE Y SOBRE
TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION Y LAS COMUNICACIONES.




MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE MAT2

Apartado 2: «Bases de Presentacion de la Cuentas Anuales»

2.Bases de presentacién de las cuentas anuales

1.Imagen fiel:

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacién
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad RD 1514/2007, con objeto de mostrar |la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la empresa.

Se han seguido sin excepcion todas las normas y criterios establecidos en el Plan General de Contabilidad vigentes en el momento de
la formulacién de estas cuentas.

2.Se han aplicado la totalidad de los principios contables obligatorios y no se han aplicado principios contables no obligatorios.

3.Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

No existen aspectos criticos ni otros datos relevantes de la valoracién y estimaciéon de la incertidumbre que puedan suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en ejercicios futuros

No existen aspectos criticos ni otros datos relevantes de cambios en una estimacién contable que sea significativo y que afecte al
ejercicio actual o que se espera que pueda afectar a los ejercicios futuros..

Las cuentas anuales se han elaborado bajo el principio de empresa en funcionamiento y no hay existencia de incertidumbres
importantes, relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la empresa siga
funcionando normalmente.

4.Comparacién de la informacién

5.Elementos recogidos en varias partidas
No hay elementos de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro del Balance de Situacion.

6.En el ejercicio no se han realizado otros cambios en criterios contables distintos y a parte de los establecidos y marcados por la
adaptacién de la contabilidad al nuevo Plan General Contable.

7.Correccién de errores

No se han detectado errores existentes al cierre del ejercicio que obliguen a reformular las cuentas, los hechos conocidos con
posterioridad al cierre, que podrian aconsejar ajustes en las estimaciones a cierre del ejercicio, han sido mencionados en sus apartados
correspondientes.




MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 3: «Aplicacion de Resultados»

MAT3

3.Aplicacién del resultado

1. La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio, se realiza de conformidad con el siguiente esquema:

Base de reparto Importe
Saldo de la cuenta de pérdldas ¥ ganancias... ... .....coccceeeeniiiins 3.919,15€
Remanente..

Reservas voluntarlas
Otras reservas de I|bre dlSpOSICIOﬂ ..........................................
Total..

Aplicacién
Areservalegal... ...
A reserva estatutaria
A reserva por fondo de COmMercio .............coeeovivivieiie e e
A reservas especiales...................
A reservas voluntarias..
A

A dwldendos .

A COMPENSAR CON BENEFICIOS FUTUROS
A compensacién de pérdidas de ejercicios antenores..............3,919,15€€




MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 3: «Aplicacion de Resultados»

MA3

NIF: B97861314

DENOMINACION SOCIAL:

ESTUDIOS DE SOFTWARE
AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE

T
Espacio destinado para las fimas de los administradores
BASE DE REPARTO Ejercicio_2012_(1) Ejercicio_2011 (2)
Saldo de la cuenta de pérdidasy ganancias ..............c.coiiiiianieinann §1000 3.919,15 20.670,25
Remanente ............ciiiiiiiiiinirinieriratannnrasnerrimenannan #o0
Reservas voluntarias .............oiiiuiiiiiii o inninncnranrnnnans g1o0z
Otras reservas de bre dISPOSICION - ... vnnvve e et aees §10m
TOTAL BASE DE REPARTO = TOTAL APLICACION ... ..oovonenee.. .. s1o04 3.919.15 20.670,25
APLICACION A Ejercicio_2012 (1) Ejercicio_2011 _(2)
Reservalegal .............c..iiniiit it e i et caenanmeennn 1005
Reservaporfondode comercio ............coitiriiiineneenenunnnnennns 61006
Reservasespeciales ................ ... iiiiiiinnniinnnannnaannaannans 91007
Reservas voluntarias ............. ..o uiiiiiiniinnininii e iinnannnnnns 91008
DIVIABNAOS .. ... ettt ttee e ettt e e et e e e et e 91009
Remanente ¥ OtroS . ...ttt ittt i iaiinararaasnnnnm b
Compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores ....................... 1011 3.919,15 20.670,25
TOTAL APLICACION = TOTAL BASE DE REPARTO ..............coonn... 91012 3.919,15 20.670.25

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior




MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE MAT4
Apartado 4: «Normas de Registro y Valoracion»

NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

1.Inmovilizado intangible:

Los activos intangibles se registran por su coste de adquisicion y/o produccién y, posteriormente, se valoran a su coste menos, segln
proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y/o pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Dichos activos se amortizan
en funcién de su vida util.

La Sociedad reconoce cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro,
los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas
por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.

2.Inmovilizado material:

a.Coste

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran a precio de adquisicién o al coste de produccién.

En el precio de adquisicién se incluye, ademas del importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento o rebaja
en el precio, todos los gastos adicionales directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en condiciones de
funcionamiento

Forman parte del inmovilizado material los costes financieros correspondientes a la financiacién de los proyectos de instalaciones
técnicas cuyo periodo de construccion supera el afio, hasta la preparacién del activo en condiciones de funcionamiento para su uso .
Los costes de renovacién, ampliacién o mejora son incorporados al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen
un aumento de su capacidad, productividad o prolongacién de su vida (til.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengo, como
coste del ejercicio en que se incurren.

b.Amortizacién

La amortizacién de estos activos comienza cuando los activos estan listos para el uso para el que fueron proyectados.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor residual;
entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida util indefinida y que, por
tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en la cuenta de resultados
y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion determinados en funcién de los afios de vida util estimada, como
promedio, de los diferentes elementos, atendiendo a la depreciacion que normalmente sufran por su funcionamiento, uso y disfrute, sin
perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos:

Se amortiza de forma independiente cada parte de un elemento del inmovilizado material que tenga un coste significativo en relacién
con el coste total del elemento y una vida Gtil distinta del resto del elemento.

Los valores residuales y las vidas Uutiles se revisan, ajustandolos, en su caso, en la fecha de cada balance.

Los cambios que, en su caso, puedan originarse en el valor residual, la vida dtil y el método de amortizacién de estos activos, se
contabilizan como cambios en las estimaciones contables, salvo que se trate de un error.

a.Coste

Los bienes comprendidos en las inversiones inmobiliarias se valoran a precio de adquisicién o al coste de produccién.

Forman parte de las inversiones inmobiliarias los costes financieros correspondientes a la financiacién de los proyectos de instalaciones
técnicas cuyo periodo de construccion supera el afio, hasta la preparacién del activo en condiciones de funcionamiento para su uso.
Los costes de renovacién, ampliacién o mejora son incorporados a estos activos como mayor valor del bien exclusivamente cuando
suponen un aumento de su capacidad, productividad o prolongacién de su vida util.

Los gastos peridédicos de mantenimiento, conservacién y reparacion se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengo, como
coste del ejercicio en que se incurren.

b Amortizacién

La amortizacion de estos activos comienza cuando los activos estan listos para el uso para el que fueron proyectados.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su valor residual,
entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida util indefinida y que, por
tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida en la cuenta de resultados
y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacién determinados en funcién de los afios de vida util estimada, como
promedio, de los diferentes elementos, atendiendo a la depreciacién que normalmente sufran por su funcionamiento, uso y disfrute, sin
perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos:

Afios de vida Util estimada

Construcciones

Otros inmuebles




MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE MATS

Apartado 5: «Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias»




MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA

Apartado 5. «Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias»

MAS

NIF: B97861314

DENOMINACION SOCIAL:

ESTUDIOS DE SOFTWARE
AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE
T

Espacio destinado para las fimas de los administradores

a) Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible e
inversiones inmobiliarias del ejercicio actual.

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones Inmobiliarias

1 2 3

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO _ 2012 (1) 9200 -18.432,33 0
{ +)Entradas 9201 3.040,28
(-) Salidas 9202 -9.341,61
B) SALDO FINAL BRUTO, EERCICIO__ 2012 (1) 9203 -27.773,94 3.040,28
C) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIALEJERCICIO _2012 (1) 9204 -18.432,33
{ + ) Dotacion ala amortizacion del ejercicio 9205 -9.341,61
(+) Aumentos por adquisiciones o raspasos 9206
(- ) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9207
D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO _ 2012 (1) 9208 -27.773,94
E) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO_2012 (1) 9209
(+ ) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 9210
(- ) Reversién de correcciones valorativas por deterioro 9211
(- ) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9212
F) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINALEJERCICIO_ 2012 (1) 9213

b) Emm * mov‘imler‘os ml |nmov|“zam ma‘endl |ntmgue e Inmovilizado \manglble Inmovilizado material Inversiones Inmobiliarias

inversiones inmobiliarias del ejercicio anterior.
19 29 39

A) SALDO INICIAL BRUTO,EJERCICIO _ 2011 () 9200 -9.441,00
( + ) Entradas 9201
(- ) Salidas 9202 -8.991,33
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO __2011 (2 9203 -18.432,33
C) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIALEJERCICIO _ 2011 () 9204 -9.441,00
(+) Dotacién alaamortizacién del ejercicio 9205 -8.991,33
{ + ) Aumentos por adquisiciones o raspasos 5206
(- ) Disminuciones por salidas, DE]ES 0 fraspasos 9207
D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO _ 2011 (2) 9208 -18.432,33
E) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO_2011_ (2) 9209
( + ) Comrecciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 9210
(- ) Reversion de cormrecciones valorativas por deterioro 9211
{ - ) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9212
F) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINALEJERCICIO_ 2011 _(2) 9213

c) Arrendamientos finar y otras op de a

similar sobre activos no corrientes.

Descripcion del elemento objeto del contrato Total contratos
Coste del bien en origen 92200
Cuotas satisfechas 92201

- gjercicios anteriores 92202

-gjercicio _2012 (1) 92203
Importe cuotas pendientes ejercicio_2012 (1) 92204
Valor de la opcién de compra 92205

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior




MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE MAT6

Apartado 6: «Activos financieros»




MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA

Apartado 6: «Activos financieros»

MA6.1

NIF: B97861314

DENOMINACION SOCIAL:

ESTUDIOS DE SOFTWARE
AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE

T

Espacio destinado para las firnas de los administradores

a) Activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

CLASES
P Valores representativos A TOTAL
Instrumentos de Patrimonio dedeuda Créditos, derivados y otros
Ejercicio_2012 (1) Ejercicio_2011 (2) Ejercicio 2012 (1) Ejercicio 2011(2) Ejercicio_2012 (1) Ejercicio_2011 (2) Ejercicio 2012 (1) Ejercicio 2011 (2)
1 19 2 29 3 39 4 49
Activos avalor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias 9300
Inversiones mantenidas hasta el vencimierto | 9301
<
‘& | Prestamos y partidas a cobrar 9302
o
o
E Activos disponibles para la verta 9303
o
Derivados de cobertura 9304
TOTAL 9305
b) Activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (3).
CLASES
Valores representativos
Instrumentos de Patrimonio Créditos, derivados y otros TOTAL
de deuda
Ejercicio_2012 (1) Ejercicio_2011 (2) | Ejercicio 2012(1) | Ejercicio2011(2) | Ejercicio_2012 (1) | Ejercicio_2011 (2) | Ejercicio 2012 (1) | Ejercicio2011 (2)
1 19 2 29 3 39 4 49
Activos avalor razonable con cambios en 9310
pérdidas y ganancias
Inversiones mantenidas hasta el vencimierto | 9311
©
ﬁ Prestamos y partidas a cobrar 9312
o
o
i | Activos asporivles para laverta 9313
o
Derivados de cobertura 9314
TOTAL 9315
TRASPASADO O RECLASIFICADO A
Ejercicio_2012 (1) Ejercicio _2011_(2)
c) Trasp o reclasifi de Inversiones Inversion en el Activos Inversiones Inversion en el Activos
activos financieros. mantenidas patrimonio de financieros mantenidas patrimonio de financieros
hasta el empresas del disponibles hastael empresas del disponibles
vencimiento grupo,multigrupo para laventa vencimiento grupo multigrupo para la venta
y asociadas y asociadas
2 3 19 29 39
-é Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 9320
Activos financieros mantenidos para negociar 9321
E Otros activos financieros a valor razonable con 9322
o cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
Inversion en el patimonio de empresas del gnpo,
mutigrupo y asociadas 9323
Activos financieros disponibies para la venta %24

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales

(2) Ejercicio anterior

{3) Elefectivoy otros activos equivalentes no se incluyen en el cuadro




MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA

Apartado 6: «Activos financieros»

MA6.2

NIF: B97861314

DENOMINACION SOCIAL:

ESTUDIOS DE SOFTWARE

AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE

T

Espacio destinado para las fimas de los administradores

d) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito.

CLASES DE ACTIVOS FINANCIEROS

Valores representativos de deuda Créditos, Derivados y Otros (3) TOTAL
Largo Plazo Corto Plazo Lago Plazo Corto Plazo Large Plazo Corto Plaze
1 2 3 4 5 6
Pérdida por deterioro al
inicio del gjercicio_ 2011 (1) 8330
(+) Comeccion valorativa por deterioro 9331
() Reversion del detenoro 9332
() Salidas y requcciones 9333
(+/-) Traspasos y otras variaciones
(combinaciones de negocio, etc.) 9334
Pérdida por deterioro al
final del ejercicio_ 2011 (1) 9335
(+) Comeccién valorativa por detenor 9331
() Reversion del detenoro 9332
(-) Salidas y reducciones 9333
(+/-) Traspases y diras vaniaciones
(combinaciones de negocio, etc ) 9334
Pérdida por deterioro al 9235
final del ejercicio_ 2012 (2)
e) Valor razonable y variaciones en el valor de activos financieros valorados a valor razonable.
CATEGORIAS DEACTIVOS FINANCIEROS VALORADOS A VALOR RAZONABLE
Activos a valor razonable con . .
cambios en pérdidasy ganencias Activos mantenidos para negociar Activos disponibles parala venta TOTAL
1 2 3 4
Vaior razonabie a inicio dei gercicio_2011 (1) | 9340
Vanaciones del valor razonable registradas en 9341
pérdidas y ganancias en el giercicio__2011 (1)
Vanaciones del valor razonable registradas en a342
patrimonio neto en ef gercicio__2011 (1)
Valor razonable al final del gercicio_2011 1) | 9343
Variaciones del valor razonable registradas en
pérdidas y ganancias en el ejercicio__2017 (2) 9341
Variaciones del valor razonable registradas en 9&2
patrimonio neto en el gjercicio__2012 (2)
Valor razonable al final del gercicio_2012 @) | 9343
f) Correcciones valorativas por deterioro registradas en las distintas participaciones.
Pérdida por {+/-) Verigcion (+) Variacién () Salidas (+/) Traspasos y Pérdida por
deterioro al final del deterioro a pérdidas contra y (fér;i:‘a;c?g:;le;e deterioro al final del
ejercicio, 11_(1 anancias atrimonio neto reducciones ejercicio_2012 (2
Jercicio_2011_(1) yg p i negacio, elc) i _2012 (2)
59 1 2 3 4 5
Empresas del Grupo 9350
Empresas multigrupo 9351
Empresas asociadas 9352
Total 9353

(1) Ejercicio anterior

(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(3) Incluidas correcciones por deteriroro originadas por el riesgo de crédito en los «Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar»




MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE MAT?7

Apartado 7: «Pasivos financieros»




MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA

Apartado 7. «Pasivos financieros»

MA7

NIF: B97861314

DENOMINACION SOCIAL:

ESTUDIOS DE SOFTWARE

AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE

T

Espacio destinado para las fimas de los administradores

a) Pasivos financieros a largo plazo.

CLASES

Obligaciones y otros valores
Deudas con entidades de crédito negociables Derivadosy ofros TOTAL
Ejercicio__2012 (1) | Ejercicio__2011 (2) |Ejercicio__2012 (1) [Ejercicio__2011 (2) | Ejercicio__2012 (1) | Ejercicio__2011 (2) |Ejercicio_2012 (1) Ejercicio_2011 (2)
1 19 2 2 3 39 4 49
Débitos y partidas a pagar 8400
; Pasivos avalor razonable con 2401
g cambios en pérdidas y ganancias
o
£ | otros 9402
3
TOTAL 8403
b) Pasivos financieros a corto plazo.
CLASES
Deudas con entidades de crédito Obligaciones y otros valores Derivados y otros TOTAL
negociables
Ejercicio__2012_(1) | Ejercicio_2011_(2) |Ejercicio_2012_(1) [Ejercicio__2011_(2) | Ejercicio_2012_(1) | Ejercicio_2011_(2) |Ejercicio_2012 (1) [Ejercicio_2011__¢2)
1 19 2 2 3 39 4 49
Débitos y partidas a pagar a410 11,43 9.282 91 11,43 9.282 91
; Pasivos a valor razonable con a1
g cambios en pérdidas y ganancias
o
E Otros 9412 4.043,27 2.145,79 4.043,27 2.145,79
o
TOTAL 9413 11,43 9.282,91 4.043,27 2.145,79 4.054,70 | 11.428,70
c) Vencimiento de las deudas al cierre del ejercicio_2012 (1)
VENCIMIENTO EN ANOS
Uno Dos Tres Cuatro Cinco Masde 5 TOTAL
1 2 3 <+ 5 6 7
Deudas con entidades de crédito 8420 11,43 11,43
Acreedores por arrendamiento
financiero 9421
Otras Deudas Q422 4.043,27 4.043,27
Deudas con empresas del grupo
y asociadas 9423
Acreedores comerciales no corriente 9424
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar 8425
Proveedores 9426
Ofros Acreedores o427
Deuda con caracteristicas especialeg 9428
TOTAL 9429 4.054,70 4.054,70
d) Lineas de descuento y pélizas de crédito al cierre del ejercicio_2012 (1).
Limite concedido Dispuesto Disponible
Entidades de crédito
1 2 3
Total lineas de descuento 9430
Total pélizas de crédito 9431

(1

(2) Ejercicio anterior

Ejercicio al que van referidas |as cuentas anuales




MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE MATS
Apartado 8: «Fondos propios»




MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE MATS

Apartado 9: «Situacién fiscal»




MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA

Apartado 10: «Ingresos y gastos»

MA10

NIF: BO7861314

DENOMINACION SOCIAL:

ESTUDIOS DE SOFTWARE
AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE
T

Espacio destinado para las fimas de los administradores

Apartado 10: «ingresos y gastos».

Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias Ejercicio_2012 (1) Ejercicio_2011 _(2)
1. Consumo de mercaderias 95000 3.822,48 3.320,78
a) Compras, netas de devolucionesy cualquier descuento, de las cuales: 95001 3.822,48 3.320,78
- nacionales 95002 3.822,48 3.320,78
- adquisiciones intracomunitarias 95003
- importaciones 95004
b) Variacion de existencias 95005
2. Consumo de materias primas y otras materias consumibles 95006
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales 95007
- nacionales 95008
- adquisiciones intracomunitarias 95009
- importaciones 95010
b) Variacién de existencias 95011
3.Cargas sociales 95012 267.649,31 145.333,03
a) Seguridad Social a cargo de la empresa 95013 64.208,83 34.133,51
b) Aportaciones y dotaciones para pensiones 95014
¢) Otras cargas sociales 95015 203.440,48 111.199,52
4.0tros gastos de explotacion 95016 52.057,33 71.261,32
a) Pérdidasy deterioro de operaciones comerciales 95017
b) Resto de gastos de explotacion 95018 52.057,33 71.261,32
5. Venta de bienes y prestacion de servicios producidos por permuta 95019
de bienes no monetarios y servicios
6. Resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos en "Otros resultados| 95020 176,92

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.




MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE MAT1M

Apartado 11: «Subvenciones, donaciones y legados»




MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA

Apartado 11 «Subvenciones, donaciones y legados»

MAM

NIF: B97861314

DENOMINACION SOCIAL:

ESTUDIOS DE SOFTWARE
AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE
T

Espacio destinado para las fimas de los administradores

Apartado 11: «Subvenciones, donaciones y legados».

a) Subvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados por terceros distintos de los socios.

Ej emcm_zmz__m ) Ejerclclo_sz(2)

- Que aparecen en el balance 96000

- Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias (3) 96001

Deudas a largo plazo transformables en subvenciones 96002

b) Suk i d iones y legad: gidos en el patrimonio neto del balance, otorgados porte  rceros distintos alos socios: analisis del movimiento.

EJemcmgmgf(ﬂ EjercwlogmL(QJ

Saldo al inicio del ejercicio 96010

(+) Importes recibidos 96011

{+) Conversién de deudas a largo plazo en subvenciones 96012

(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio 96013

(-)Importes devueltos 96014

(+/-) Otros movimientos 96015

Saldo al ciere del ejercicio 96016

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior
(3) Incluidas las subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio




MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE MAT12

Apartado 12: «Operaciones con partes vinculadas»




MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA

Apartado 12: «Operaciones con partes vinculadas»

MA12.1

NIF:

B97861314

DENOMINACION SOCIAL:

ESTUDIOS DE SOFTWARE

AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE

T

Espacio destinado para las fimas de los administradores

a) Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio_2012 (1).

Negocios conjuntos

Empresas con control

Personal clave de

Entidad Dominante | Otras empresas en los que la Empresas conjunto o influencia | ladireccion dela Otras partes
del grupo empresa sea uno de Asociadas significativa sobre la empresa o de la vinculadas
los participes empresa entidad dominante
1 2 3 4 5 6 7

Ventas de actives comentes, de las cuales 9700
Beneficios (+)/ Péridas () 9701
\entas de activos no comentes, de las cuales 9702
Beneficios (+)/ Pérdidas () 9703
Compras de activos comentes 9704
Compras de activos no comientes 9705
Prestacion de servicios, de la cual 9706
Beneficios (+)/ Pérdidas {-) 9707
Recepcion de servicios 9708
g::g::faii arrendamiento financiero, 9709
Beneficios (+)/ Pérdidas {-) 9710
Transferencias de investigacion y desarrollo o711
de las cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas () 9712
Ingresos por intereses cobrados 9713
Itrirri?]ipunrlueses devengados pero no 9714
Gastos por intereses pagacos 9715
Ep:gsgspa intereses devengados pero no 9716
E::tzg;aﬁtia de deudores incobrables 9717
Dividendos y otros beneficios distribuidos 9718
Garartias y avales recibidos 9719
Garartias y avales prestados 9720

(1) Ejercicio al que van referidas |as cuentas anuales.

(1) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales




MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA

Apartado 12: «Operaciones con partes vinculadas»

MA12.3

NIF:

B97861314

DENOMINACION SOCIAL:

ESTUDIOS DE SOFTWARE

AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE

T

Espacio destinado para las finas de los administradores

c) Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio_2012 (1).

Entidad Dominante

Otras empresas
del grupo

Negocios conjuntos
en los que la
empresa sea uno de
los participes

Empresas
Asociadas

Empresas con control

conjunto o influencia

significativa sobre la
empresa

Personal clave de
la direccion de la
empresa o de la

entidad dominante

Otras partes
vinculadas

A)ACTIVO NO CORRIENTE

1. Inversiones financieras a lango plazo,
delas cuaes (2)

- Comecciones valorativas por crédtos de
dudoso cobro

BJACTIVO CORRIENTE

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

a) Clientes por vertas y prestacion de servicios
alargo plazo, delos cuales

- Comecciones valorativas por clientes de
dudoso cobro a largo plazo

b) Clientes por vertas y prestacion de servicios
acorto plazo, de los cuales

- Comecciones valorativas por clientes de
cudoso cobro a corto plazo

c)Accionistas (socios) por desembolsos
exigidos

d) Otros deudores, de los cuales

- Comecciones valorativas por otros deudores
de dudoso cobro

2, Inversiones financieras a cato plazo,
de |as cuales

- Comecciones valorativas por créditos
de dudoso cobro

C) PASIVO NO CORRIENTE

1. Deudas alargo plazo
a) Deudas con entidades de crédto
b)Acreedores por amendamiento financ iem

¢) Ctras deudas a largo plazo

2. Deuda con caractensticas especiales
alargo plazo

D) PASIVO CORRIENTE

1. Deudas a corto plazo
a) Deudas con entidades de créato
b)Acreedores por arendamiento financ iem

©) Otras deudas a cono plazo

2 Acreedores comertiales y olras cuentas
a pagar

a) Proveedores
b) Otros acreedores

3. Deuda con caracteristicas especiaes
a corto plazo

9730

9731

9732

9733

9734

9735

9736

9737

9738

9739

9740

9741

9742

9743

9744

9745

9746

9747

9748

9749

9750

9751

9752

9753

9754

9755

9756

9757

9758

(1) Ejercicio al que van referidas |as cuentas anuales.

(2) Importe bruto de lainversion




MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA

Apartado 12: «Operaciones con partes vinculadas»

MA12.4

NIF:

B97861314

DENOMINACION SOCIAL:

ESTUDIOS DE SOFTWARE
AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE

T

Espacio destinado para las fimas de los administradores

d) Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio_2011_(1).

Entidad Dominante

Otras empresas
del grupo

Negocios conjuntos
en los quela
empresa sea uno de
los participes

Empresas
Asociadas

Empresas con control

conjunto o influencia

significativa sobre la
empresa

Personal clave de
ladireccion de la
empresa o de la

entidad dominante

Otras partes
vinculadas

19

39

49

59

69

79

A)ACTIVO NO CORRIENTE

1. Inversiones financieras a largo plazo,
de las cuales (2)

- Comecciones valorativas por créditos de
dudoso cobro

B)JACTIVO CORRIENTE

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

a) Clientes por ventas y prestacion de servicios
alango plazo, de 10s cuales:

- Comecciones valorativas por clientes de
dudoso cobro alargo plazo

b) Clientes por ventas y prestacion de senvicios
acorto plazo, de los cuales

- Comecciones valorativas por clientes de
dudoso cobro a corto plazo

c)Accionistas (socios) por desembolsos
exigicos

d) Otros deudores, de |05 cuales

- Comecciones valorativas por otros deudores
de dudoso cobm

2. Inversiones financieras a corto plazo,
delas cuales

- Comecciones valorativas por créditos
de dudoso cobro

C) PASIVO NO CORRIENTE

1. Deudas a largo plazo
a) Deudas con entidades de crédto
D)ACreedores por amendamiento financiem

c) Otras deudas a largo plazo

2. Deuda con caractensticas especiales
alargo plazo

D) PASIVO CORRIENTE

1. Deudas a corto plazo
a) Deudas con entidades de créato
b)ACreedores por amendamiento financier

¢) Otras deuas a corto plazo

2 Acreedores comertiales y otras cuentas
a pagar

a) Proveedores
b) Ctros acreedores

3. Deuda con caracteristicas especides
a corta plazo

9730

9731

9732

9733

9734

9735

9736

9737

9738

9739

9740

9741

9742

9743

9744

9745

9746

9747

9748

9749

9750

9751

9752

9753

9754

97585

9756

9757

9758

(1) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales

(2) Importe bruto de lainversion




MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA MA12.5

Apartado 12: «Operaciones con partes vinculadas»

NIF: B97861314

DENOMINACION SOCIAL:

ESTUDIOS DE SOFTWARE
AVANZADOQO Y MANTENIMIENTO DE

T Espacio destinado para las firmas de los administradores
Apartado 122 « Op i con partes vinculadas  »
¢) Importes recibidos por el personal de alta direccién Ejercicio_2012 (1) Ejercicio 2011 _(2)
1.Sueldos, dietas y otras remuneraciones 97700
2.Obligaciones contraidas en materia de pensiones de las cuales 97701
a) Obligaciones con miembros anltiguos de la alta direccion 97702
b) Obligaciones con miembros actuales de la alta direccion 97703
3. Primas de seguro de vida pagadas, de las cuales 97704
a) Primas pagadas a miembros antiguos de |a alta direccion 97705
b) Primas pagadas a miembros actuales de alta direccién 97706
4.Indemnizaciones por cese 97707
5_Pagos basados en instrumentos de patrimonio 97708
6. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales 97709
a) Importes devueltos 97710
b) Obligaciones asumidas por cuenta de ellos atitulo de garantia 97711
f) Importes recibidos por los miembros de los érganos de administracién Ejercicio 2012 (1) Ejercicio_2011 _(2)
1. Sueldos, dietasy otras remuneraciones 97720
2. Obligaciones contraidas en materia de pensiones de las cuales 97721
a) Obligaciones con miembros antiguos del érgano de administracion 97722
b) Obligaciones con miembros actuales del érgano de administracién 97723
3. Primas de seguro de vida pagadas, de las cuales 97724
a) Primas pagadas a miembros antiguos del 6rgano de administracion 97725
b) Primas pagadas a miembros actuales del 6rgano de administracion 97726
4. Indemnizaciones por cese 97727
5. Pagos basados en instrumentos de patrimonio 97728
6. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales 97729
a) Importes devueltos 97730
b) Obligaciones asumidas por cuenta de ellos atitulo de garantia 97731

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.




MEMORIAABREVIADA - TEXTO LIBRE MAT13

Apartado 13: «Otra informacién»




MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA MA13

Apartado 13 «Otra informacién»

NIF: B97861314

DENOMINACION SOCIAL:

ESTUDIOS DE SOFTWARE
AVANZADQ Y MANTENIMIENTO DE
T

Espacio destinado para las fimas de los administradores

Apartado 13: « Otra informacion »

Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por categorias

Ejercicio_2012 (1)

Ejercicio_2011 (2

Altos directivos 98000
Resto de personal directivo 98001
Técnicos y profesionaies cientificos e inteiectuaies y de apoyo 98002 6,17 S,G‘l
Empleados de tipo administrativo 98003
Comerciales, vendedores y similares 98004
Resto de personal cualificado 98005
Trabajadores no cualificados 98006
TOTAL EMPLEO MEDIO 98007 6,17 3,01

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.




MEMORIAABREVIADA - TEXTO LIBRE MAT14

«Informaciéon sobre medio ambiente»




MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA

Apartado 14.2: «Informacidn sobre derechos de emision de gases de efecto invernadero»

MA14.2

NIF: B97861314

DENOMINACION SOCIAL:

ESTUDIOS DE SOFTWARE
AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE

T
Espacio destinado para las firmas de los administradores

1. Movimiento durante el ejercicio

DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFECTO INVERNADERO Importe
A) IMPORTE (BRUTO) AL INICIO DEL EJERCICIO _2012 (1) 94600
( + ) Entradas o adquisiciones 94601
( - ) Enajenaciones y otras bajas 94602
B) IMPORTE (BRUTO) AL CIERRE DEL EJERCICIO 2012 (1) 94603
C) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO AL INICIO DEL EJERCICIO _2012_ (1) 94604
( +) Dotaciones 94605
(- ) Aplicacién y bajas 94606
D) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2012 (1) 94607
2. Otra informacion
CONCEPTO Importe
E) GASTOS DEL EJERCICIO_2012 (1) POR EMISION DE GASES DE EFECTO INVERNADERO 94608
( + ) Por derechos de emision transferidos a la cuenta de haberes de la empresas en el Registro Nacional de 94610
Derechos de Emision, imputados a las emisiones en el afio

( + ) Por restantes derechos de emision, adquiridos o generados, que figuran en el balance, imputados a las

emisiones en el afio 94611
( + ) Cuantia que procede por déficits de derechos de emisién (2) 94612
F) SUBVENCIONES RECIBIDAS EN EL EJERCICIO_2012_(1)POR DERECHOS DE EMISION DE

GASES DE EFECTO INVERNADERO 94613
Importe de las subvenciones imputadas a resultados como ingresos del ejercicio 2012 (1) 94614

(1) Ejercicio al qgue van referidas |as cuentas anuales
{2) Son los derechos pendientes de adquisicién o generacidn al cierre del ejercicio, por emisiones del gjercicio




- .

MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA MA15

Apartado 15: «Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores (1)»

NIF: B97861314

DENOMINACION SOCIAL:

ESTUDIOS DE SOFTWARE
AVANZADQ Y MANTENIMIENTO DE
T

Espacio destinado para las irmas de los administradores

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del Balance

Ejercicio 2012 (2) Ejercicio 2011_(3)
Importe :’i’) Importe ?:)
1 2 19 29
PAGOS DEL EJERCICIO
1. Dentro del plazo maximo legal (5) 94700
2. Resto excedido 94701
TOTAL(1+2) 94702 100,00 100,00
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo maximo legal (6) 94704

(1) Disposicién adicional tercera. "Deber de informacion” de laLey 15/2010, de 5 de julio.

{2) Ejercicio al que van referidas la cuentas anuales

(3) Ejercicio Anterior

(4) Porcentaje sobre el total

(5) El plazo méaximo legal de pago serd, en cada caso, el que comresponda en funcién de lanaturaleza del bien o servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciaes

(6)En el primer ejercicio de aplicacion de la Resolucion de 29 de diciembre de 2010, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de |as cuentas
anuales en relacién con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, las entidades deberan suministrar exclusivamente la informacién relativa al importe del saldo pendiente
de pago a los proveedores, que al cierre del mismo acumule un aplazamiento superior al plazo legal de pago. Adicionalmente, en las cuentas anuales de este primer ejercicio no se presentard
informaci 6n comparativa comespondiente a esta nueva obligacién, calificandose las cuentas anuales como iniciales a estos exclusivos efectos enlo que se refiere a la aplicacion del principio de uniformi-
dady del requisito de comparabilidad




SOLICITUD DE PRESENTACION
EN EL REGISTRO MERCANTIL DE _VALENCIA

PR

DEPOSITO DE CUENTAS ANUALES

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD QUE PRESENTA LAS CUENTAS A DEPOSITO

Denominacién de la Entidad:_ESTUDIOS DE SOFTWARE AVANZADO Y MANTENIMIENTO DE T NIF: B97861314

Datos Registrales:

Tomo: 8.763 Folio: 108 N° Hoja Registral:_124765  Fecha de cierre ejercicio social: 31 . 12 . 2012
(dd.mm.aaaa)
IDENTIFICACION DE LOS DOCUMENTOS CONTABLES CUYO DEPOSITO SE SOLICITA
CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO: 2012
Pérdid i Estado cambios Estado de Flujos
SRIgnES Arianyieanancion SSTIESES Patrimonio Neto de Efectivo
Normal [] Normal [] Normal [] Normal [] Normal []
Abreviado [X] Abreviado [X] Abreviado [X] Abreviado [X]
PYME [] PYME [] PYME [] PYME []
Hoja identificativa Declaracion Informe de Informe de Modelo de
de la sociedad X Medicambiental X Gestion ] Auditoria J Autocartera X

Anuncios de

Otros

convocatoria

Certificacion 0

[0  certificado SICAV [] Acuerdo

0
Documentos D N I:]

IDENTIFICACION DEL PRESENTANTE QUE HACE LA SOLICITUD
Nombre y Apellidos: OSCAR PORTOLES ORTEGA DNI: 29182026C

Domicilio: AV. INSTITUTO OBRERO DE VALENCIA, 9-10°

Codigo postal: 46.013

Provincia: _VALENCIA

Ciudad: _VALENCIA

963.331.603 Eax: 963.353.070  correo electronico: _PORTOLESYMARTINEZRICAV.ES

Teléfono:

El solicitante consiente que la notificacién del depésito de las cuentas o la calificacién negativa, en su caso, se le hagan
electrénicamente a la direccién de correo sefialada conforme a lo dispuesto en el articulo 28 de la Ley 11/2007, de 22
de Junio.

Firma del presentante:

Cédigo 2D

A los efectos de la Ley Organica 15/1999 de 13 de Diciembre, de
Proteccién de Datos de caracter personal, queda informado de
que: 1.- Los datos personales expresados en el presente
documento seran incorporados al fichero del Registro y a los
ficheros que se llevan en base al anterior, cuyo responsable es el
Registrador y cuyo uso y fin del fratamiento es el previsto

p e en la atiy gistral. La infi i6n en ellos
contenida sélo sera comunicada en los supuestos previstos
legaimente, o con objeto de satisfacer la solicitudes de
publicidad formal que se f len de rdo con al legislacio
registral (arts. 2, 4, 9 y 12 del Tiulo Preliminar del RR.M. e
Instrucciones del 29 de Octubre de 1996 y 17 de Febrero de
1998). 2- En cuanto resulte pati con la legislaci
especifica del Registro, se reconoce a los interesados los
derechos de acceso, rectificacion, cancelacion y oposicion
establecidos en el Ley Organica citada, pudiendo ejercitarlos
dirigiendo un escrito a la direccién del Registro. 3- La obtencién
y tratamiento de sus datos en la forma indicada, es condicion
necesaria para la prestacion de estos servicios.




6. INNOAREA DESIGN CONSULTING, S.L.

INFORME FINANCIERO
Empresa: INNOAREA DESIGN CONSULTING

SL
Denominacién INNOAREA DESIGN CONSULTING SL
Domicilio Social CALLE CAMI VELL DE RUSSAFA, 319 - 46470 CATARROJA
(Valencia)
Teléfono 963696486
Fecha 20/05/2014
INFORMA D&B S.A
Av. de la Industria, 32
28108 Alcobendas (Madrid)
900 10 30 20 www.einforma.com clientes@ einforma.com
INFORME FINANCIERO INNOAREA DESIGN CONSULTING SL Péagina
1

Resumen Ejecutivo

Datos Generales


http://www.einforma.com/

DATOS DE IDENTIFICACION

Situacién de la Empresa ® Activa
CIF/NIF B98055171
Namero D-U-N-S 460930125

Denominacion

INNOAREA DESIGN CONSULTING SL

Domicilio Social

CALLE CAMI VELL DE RUSSAFA, 319 - 46470 CATARROJA (Valencia)

Domicilio Anterior

CALLE PINTOR RICARDO VERDE, 3 - PLT 4 4 - 46010 VALENCIA (Valencia)

Teléfono

963696486

URL

www.innoarea.com

ESTRUCTURA CORPORATIVA

Presidente

GLORY CONSULTING SERVICES SOCIEDAD LIMITADA

Participaciones
ESTRUCTURA LEGAL

Forma Juridica

NO

Sociedad limitada

Capital Social

6.120 €

Cotiza en Bolsa

NO

Ultimo Acto BORME

25/04/2014 Modificaciones estatutarias

Ultimo articulo de prensa

22/11/2013 EXPANSION DE VALENCIA INFORMACION GENERAL

RIESGO COMERCIAL

Rating

4/20 [BRiesgo Alto

Opinién de crédito

Se sugiere prudencia

Score de Liquidez

34/100

Probabilidad de retraso en los pagos

5,64% Media-alta

Incidencias Registradas
INFORMACION FINANCIERA

Ventas Ultimo Afio

NO

81.547,50 € (afio 2012 - Registro Mercantil)

Resultado Ultimo Afio

-13.592,12 € (afi0 2012)

Total Activo

37.402,11 € (afio 2012)

INFORMACION COMERCIAL

Fecha Constitucién

12/06/2008




Actividad Informa 1843900 - Otros servicio técnicos ncop

CNAE 2009 7120 - Ensayos y andlisis técnicos

SIC 7391 - Laboratorios de investigacion y desarrollo
ARTICULO DOS.- LA SOCIEDAD TIENE POR OBJETO: A.-CONSULTORIA ESTRATEGICA
EN DISENO E INNOVACION. B.-DISENO Y GESTION DE NUEVOS PRODUCTOS.
C.EDICION Y COMERCIALIZACION DE NUEVOS PRODUCTOS. D.-EDITORIAL Y
GESTION CULTURAL.

Objeto Social

Namero de Empleados 3 (afio 2012)

Actividades Internacionales No constan
OTRA INFORMACION DE INTERES
Fecha altimo dato 20/05/2014
Balance Disponible en elnforma 2012
Ultimo Balance Depositado en el Registro
2012
Mercantil
Evolucién de Empleados Evolucién de Ventas
75.000 -
30 -
25 - 50.000 -
20 -
15 - 25.000 -
10 -
0-
0.5 2010 2011 2012
00 ~
2009 2010 2011 2012 it d &
ANO  TOTAL % FIJOS % EVENTUALES firas expresadas en Euros
ANO VALOR
2009 3 66,66 33,33
2010 87.358,09
2010 3 66,66 33,33
2011 66.902,18
2011 3 100,00
2012 81.547,50
2012 3 100,00

Estructura corporativa

Vinculaciones administrativas




Resumen GRAFICO

Otros cargos: 2 miembros (15/04/2014)
Organo de administracion: 6 miembros (15/01/2014)
Cargos no vigentes: 1 miembros (15/01/2014)

50%

@ Hombres @ Sociedades

Administradores, Dirigentes y Auditor de Cuentas

Organo de administracion
Cargo vigente Apellidos y nombre Fecha Nombramiento

Presidente GLORY CONSULTING SERVICES SOCIEDAD LIMITADA 15/01/2014

Consejero SONGEL GONZALEZ, GABRIEL 15/01/2014

Consejero PUYO IRISARRI, CARMELO 15/01/2014

8 Administradores en funciones
Los datos del presente listado no identifican ni se refieren a personas concretas y son obtenidos de fuentes accesibles al publico. Los datos del presente Informe hacen referencia

inicamente a datos relativos a su actividad empresarial y deben ser utilizados exclusivamente dentro del marco empresarial.

Estructura legal

Datos de Constitucion

Fecha de registro: 12/06/2008
Provincia del registro: Valencia
N° de anuncio: 348534
Datos registrales: Tomo 8909, Folio 76, Hoja 129793, Libro 6195, Seccién 8, Inscripciéon I/A 1, Fecha de inscripcién
2008-07-03, fechaPublicacion 2008-07-15
* Capital social: 3.060

Datos de estructura Actual

Forma juridica: Sociedad limitada
Capital social: 6.120 €




Aspectos Legales

Obligado a presentar cuentas: Si
Censo cameral: 2011
Cotiza en bolsa: No

B.O.R.M.E. (Boletin Oficial del Registro Mercantil)

Resumen

Actos sobre actividad: 0

Actos sobre administradores: 5 (Ultimo: 24/04/2014, primero: 15/07/2008)
Actos de capital: 1 (Ultimo: 25/04/2014)

Actos de creacion: 1 (Ultimo: 15/07/2008)

Actos de depdsitos: 3 (Ultimo: 05/09/2011, primero: 27/08/2009)

Actos de identificacion: 1 (Ultimo: 22/01/2014)

Actos informativos: 2 (Ultimo: 25/04/2014, primero: 22/01/2014)

Actos sobre procedimientos: 0

Ultimos Actos BORME

Actos mas significativos de los ultimos doce meses
ACTO FECHA

N° ANUNCIO REG. MERC.
180688 Valencia
Ampliacion de capital 25/04/2014
29538 Valencia
Cambio de domicilio social ~ 22/01/2014
Otros actos
ACTO FECHA
N° ANUNCIO REG. MERC.
180688 Valencia
Modificaciones estatutarias  25/04/2014
178898 Valencia
Nombramientos 24/04/2014
Modificaciones estatutarias 22/01/2014 29538 Valencia
29538 Valencia
Nombramientos 22/01/2014
29538 Valencia
Revocaciones 22/01/2014
430286 Valencia
Depésito de cuentas anuales (2010) 05/09/2011
402202 Valencia
Depésito de cuentas anuales (2009) 27/08/2010
Depésito de cuentas anuales (2008)  27/08/2009 279022 Valencia

Publicaciones en Prensa

Resumen de Prensa por tipo de informacion




Datos informativos: 2 (Ultimo: 22/11/2013, primero: 01/11/2013)
Histérico de prensa: 0

Articulos de Prensa

22/11/2013 Publicado por: EXPANSION DE VALENCIA
Tipo de Informacion: INFORMACION GENERAL
‘La juguetera de Denia, CAYRO, ha lanzado el juego cientifico HipHop, basado en el teorema matematico de Hobbes de 1669 sobre la
cuadratura del circulo. El producto es el primero desarrollado con INNOAREA, consultora creada en la Universidad Politécnica de Valencia.”
01/11/2013 Publicado por: EXPANSION DE VALENCIA
Tipo de Informaciéon: INFORMACION GENERAL
‘La UNIVERSITAT POLITECNICA DE VALENCIA se ha incorporado como nueva socia a la empresa INNOAREA DESIGN CONSULTING. Esta
sdad., especializada en el campo del disefio estratégico, fue creada en 2008 y promovida por el catedratico de la Universitat Politécnica de
Valéncia Gabriel Songel.”
Articulos : 2 censados

Riesgo comercial

Rating

Rating
Crédito segun datos objetivos(De 0 a 6.000.000 Euros):
Se sugiere prudencia

Rating

4120 Ries§OMAIto

GRAFICO

2,5 5,0 7,5 10,0 12,5 15,0 175 20,0

E—— |

Riesgo Alto 1-6 Riesgo Medio Alto 7-10 Riesgo Medio Bajo/Bajol11-20

Evolucion del Rating
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Situacion Financiera

Sintesis realizada con los datos del Ejercicio 2012

negativo positivo
le |
* H
RENTABILIDAD Muy negativa 1/9 [
ENDEUDAMIENTO Muy pesado 1/9 [ ]
LIQUIDEZ INMEDIATA Buena 719 |
SOLIDEZ Muy deteriorada 1/9 [
Cumplimientos
TRAYECTORIA In-a-;|-a|1:i ] positiva
* H
EMPRESARIAL Con reservas 5/9 |
INCIDENCIAS Nulos o Irrelevantes 9/9 |

Expli

cacion del Rating




Situacién financiera
La situacion financiera de la compafiia es desfavorable.
La evolucion de las ventas y resultados ha sido positiva.
Estructura de la sociedad
El grado de capitalizacion de la sociedad determina que la estructura de ésta es normal.
La empresa tiene un tamafio muy pequefio atendiendo al volumen de sus ventas.
La evolucion de los empleados ha sido estable.
Cumplimientos e Incidencias
Las informaciones de que disponemos indican que la sociedad no tiene incidencias de pago.
No hemos detectado demandas judiciales ni reclamaciones de la Administracion recientes contra esta empresa.
Publicacién de cuentas
La empresa deposita sus cuentas con regularidad.

Motivos de los Ultimos Célculos Relevantes en la Nota

Fecha Variacion Nota Resultante  Motivo

2013-09-27 Aumento 4 Se ha producido la carga de unos nuevos estados financieros.
2012-11-30 Disminucion 3 Se ha producido un cambio en la versién de la formula.
2012-09-13 Disminucién 6 Se ha producido la carga de unos nuevos estados financieros.

Score de Liquidez

Datos del Score de Liquidez

Score de Liquidez: 34/100
Probabilidad de retraso en los pagos: 5,64% Media-alta

Distribucion del Score de Liquidez

Pr
ob 100 ~
ab
ili
da
¢, Qué mide el Score de Liquidez? d
de
El Score de Liquidez mide la probabilidad de que una re
empresa se retrase en un porcentaje significativo de sus pagos. tr
Como "retraso” ha de entenderse una demora en el pago de mas de as
90 dias respecto a la fecha de pago que se indica en la factura y ns
como "porcentaje significativo" entenderiamos que lo haga en méas 0, 1
del 60% de sus operaciones comerciales a crédito. 0 25

Score de Liquidez

50

75

100

Experian Bureau Empresarial. Morosidad Bancaria y Multisectorial

Morosidad Bancaria y Multisectorial

Esta empresa NO esté incluida en el fichero EXPERIAN BUREAU EMPRESARIAL.

No existe informacion relativa al nif/cif consultado en el fichero Experian Bureau Empresarial.




Esta informacion procede del servicio "Experian Bureau Empresarial” propiedad de Experian Bureau de Crédito, S.A. Sélo podra ser utilizada por empresarios o profesionales y
para finalidades propias de su negocio, no pudiendo ceder o transmitir a terceros, copiar, duplicar o reproducir, ni incorporar a ninguna base de datos propia o ajena, o reutilizar
en modo alguno, ya sea de forma directa o indirecta. Experian Bureau de Crédito, S.A. podra reclamarle los dafios y perjuicios que pueda sufrir en caso de incumplimiento de
cualquiera de las anteriores obligaciones. Experian no sera responsable de la falta de exactitud de la informacion suministrada siempre y cuando coincida con la aportada por las
entidades acreedoras.

Incidencias registradas

Incidencias Registradas
INCIDENCIAS JUDICIALES: 0O

No se han registrado incidencias judiciales para esta empresa en fuentes oficiales

RECLAMACIONES ADMINISTRATIVAS: 0

No se han registrado reclamaciones para esta empresa en fuentes oficiales

AFECTADOS POR PROCEDIMIENTO CONCURSAL DE UN TERCERO: Ningun elemento significativo




Elementos financieros

Elementos Financieros

Analisis del Balance

Cifras expresadas en Euros

f;,()\Q 10\\

I ACTIVO NO CORRIENTE
[ ACTIVO CORRIENTE

v

Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2012 % Activo 2011 % Activo % Activo
2010
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE 18.411,59 49,23 23.855,60 49,18 29.299,61 41,01
ACTIVO CORRIENTE 18.990,52 50,77 24.649,96 50,82 42.146,36 58,99
PASIVO
PATRIMONIO NETO -15.910,45 -42,54 -2.318,33 -4,78 28.739,69 40,23
PASIVO NO CORRIENTE 29.085,88 77,77 36.818,52 75,91 25.915,88 36,27
PASIVO CORRIENTE 24.226,68 64,77 14.005,37 28,87 16.790,40 23,50
75.000
70.000 = | gt
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B PATRIMONIO NETO
[ PASIVO NO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

un

Comentarios del Balance

El activo total de la empresa decreci6 un 22,89 % entre 2011 y 2012.
Este decrecimiento en la cifra del total de activo, ha tenido su reflejo en la reduccién del activo no corriente del 22,82 %.
Esta reduccion del activo ha supuesto un descenso del Patrimonio Neto del 586,29 %. Sin embargo, el endeudamiento ha experimentado

uncrecimiento del 4,9 %.

El activo total de la empresa decreci6 un 32,11 % entre 2010 y 2011.
Este decrecimiento en la cifra del total de activo, ha tenido su reflejo en la reduccién del activo no corriente del 18,58 %.
Esta reduccion del activo ha supuesto un descenso del Patrimonio Neto del 108,07 %. Sin embargo, el endeudamiento ha experimentado

icrecimiento del 19,01 %.




Analisis de la cuenta de pérdidas y ganancias

Cifras expresadas en Euros

Ejercicio Ejercicio
Ejercicio2012 % Ventas 2011 % Ventas % Ventas
2010
66.902,18 87.358,09
VENTAS 81.547,50
43.654,75 65,25 84.985,55 97,28
MARGEN BRUTO 62.525,82
EBITDA -6.540,46-8,02 -23.227,56  -34,72 20.744,09 23,75
-28.671,57  -42,86 15.942,20 18,25
EBIT  -11.984,47 -14,70
-31.058,02  -46,42 11.496,12 13,16
RESULTADO NETO -13.592,12 -16,67
TIPO IMPOSITIVO EFECTIVO (%) 25,00
6\ 20.000 -
75.000 - \D//O 10.000 - 8\\\
50.000 - Mool 0 -
25000 -~ \\
-10.000 -
0- \\ /
-20.000 -
-25.000 -
-30.000 - O
2010 2011 2012
2010 2011 2012
-+ vEnTAS  ~O- MARGEN BRUTO
EBITDA -0 eBiIT ~O- RESULTADO NETO
Comparativa Sectorial
Andlisis del Balance (% sobre el total activo)
Cifras expresadas en %
Empresa (2012) Sector Diferencia
ACTIVO
50,77 -1,54
ACTIVO NO CORRIENTE 49,23
49,23 1,54
ACTIVO CORRIENTE 50,77
PASIVO
49,99 -92,53
PATRIMONIO NETO -42,54
PASIVO NO CORRIENTE 77,77 18,2 59,57
31,81 32,96

PASIVO CORRIENTE 64,77




Analisis de la cuenta de pérdidas y ganancias (% sobre los ingresos totales de explotacion)

Cifras expresadas en %

Empresa (2012) Sector Diferencia

VENTAS 100,00 95,54 4,46

MARGEN BRUTO 76,67 81,65 -4,98

EBITDA -8,02 11,17 -19,19

EBIT -14,70 6,24 -20,94

RESULTADO NETO -16,67 3,99 -20,66

Composicién del Sector

CNAE - SECTOR 712 - Ensayos y analisis técnicos
COMPARADO:

NUumero de empresas: 348

TAMARO: 0 - 2.800.000,00 Euros

Comentarios a la comparativa sectorial

En comparacién con su sector, el activo de la empresa muestra una menor proporciéon de Activo no corriente. En concreto, la diferencia
icon lamedia del sector es de -1,54 %.
En cuanto a la composicion del pasivo, la empresa recurre en menor medida a la autofinanciacién, siendo la proporcion del Patrimonio
Netoun 92,53 % menor. Consecuentemente, las fuentes de financiacion ajenas son mas utilizadas por la compafiia (un 92,53 % mas que el sector).
La proporcién que suponen las ventas sobre los ingresos totales de explotacion en la empresa es igual a 100 %, un 4,46 % mayor que en elsector.
El EBIT de la empresa fue negativo e igual a un -14,7 % respecto a los ingresos totales de explotacién, un 20,94 % inferior al del
sector.
La capacidad de la empresa para generar beneficios de explotacion es inferior a la del sector ya que su ratio EBIT/Ventas es menor (-0,15
frente a 0,07).
El Resultado Neto de la empresa fue negativo e igual a un -16,67 % respecto a los ingresos totales de explotacion, un 20,66 % inferior al delsector.
Los resultados financieros y el efecto impositivo han tenido un impacto menos negativo sobre el resultado neto en la empresa
que en el
sector.




Informacién comercial

Datos de Constitucion

Datos de Constitucion: 12/06/2008
Fecha inicio de actividad: 12/06/2008

Datos de Constitucion y Procedencia

Fecha Fuente: 2013-11-01
Fundador: GABRIEL SONGEL

Actividad Comercial

Actividad Informa: 1843900 - Otros servicio técnicos ncop

Fecha Inicio Actividad: 12/06/2008

CNAE 2009: 7120 - Ensayos y andlisis técnicos

SIC: 7391 - Laboratorios de investigacion y desarrollo

Objeto Social: ARTICULO DOS.- LA SOCIEDAD TIENE POR OBJETO: A.-CONSULTORIA ESTRATEGICA EN DISENO E INNOVACION.B.-
DISENO Y GESTION DE NUEVOS PRODUCTOS. C.-EDICION Y COMERCIALIZACION DE NUEVOS PRODUCTOS. D.-EDITORIAL Y GESTION
CULTURAL.

Evolucién de Empleados

% FIJOS % EVENTUALES
ANO TOTAL
2009 3 66,66 % 33,33 %
66,66 % 33,33 %
2010 3
2011 3 100,00 %
2012 3 100,00 %

Gréafico Evolucion de Empleados
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00 ~
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Informacioén Financiera

Balance de Situacién

ACTIVO

31/12/2012
A) ACTIVO NO CORRIENTE 18.411,59
I. Inmovilizado intangible
Il. Inmovilizado material 18.411,59
Ill. Inversiones inmobiliarias
IV. Inversiones en empresas del grupo y
lasociadas a largo plazo
. Inversiones financieras a largo plazo
VI. Activos por impuesto diferido
VIl. Deudas comerciales no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE 18.990,52
I. Existencias
Il. Deudores comerciales y otras cuentas
2.812,39
la cobrar
1. Clientes por ventas y prestaciones de
- 590,00
servicios
b) Clientes por ventas y prestaciones de
servicios a corto plazo 590,00
3. Otros deudores
2.222,39
Ill. Inversiones en empresas del grupo y
lasociadas a corto plazo
IV. Inversiones financieras a corto plazo
V. Periodificaciones a corto plazo
VI. Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes 16.178.13
TOTAL ACTIVO (A + B) 37.402,11




Composicion del Activo

Composicion del Activo por capitulo
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Cifras expresadas en Euros

3. Otras deudas a corto plazo

31/12/2012 % PASIVO 31/12/2011 % PASIVO 31/12/2010 % PASIVO
A) PATRIMONIO NETO -15.910,45 -42,54 -2.318,33 -4,78 28.739,69 40,23
A-1) Fondos propios -15.910,45 -42,54 -2.318,33 -4,78 28.739,69 40,23
I. Capital 3.060,00 8,18 3.060,00 6,31 3.060,00 4,28
1. Capital escriturado 3.060,00 8,18 3.060,00 6,31 3.060,00 4,28
Il. Prima de emision
Ill. Reservas
25.679,69 68,66 25.679,69 52,94 14.183,57 19,85
IV. (Acciones y participaciones en
patrimonio propias)
. . -31.058,02 -83,04
V. Resultados de ejercicios anteriores
VI. Otras aportaciones de socios
o -13.592,12 -36,34 -31.058,02 -64,03 11.496,12 16,09
VII. Resultado del ejercicio
VIII. (Dividendo a cuenta)
A-2) Ajustes por cambios de valor
A-3) Subvenciones, donaciones y legados
recibidos
B) PASIVO NO CORRIENTE
29.085,88 77,77 36.818,52 75,91 25.915,88 36,27
I. Provisiones a largo plazo
IIl. Deudas a largo plazo
29.085,88 7,77 36.818,52 75,91 25.915,88 36,27
) _ 29.085,88 77,77 36.818,52 75,91 25.915,88 36,27
1. Deudas con entidades de crédito
IIl. Deudas con empresas del grupo y
lasociadas a largo plazo
IV. Pasivos por impuesto diferido
V. Periodificaciones a largo plazo
VI. Acreedores comerciales no corrientes
VIl. Deuda con caracteristicas especiales
lalargo plazo
C) PASIVO CORRIENTE
24.226,68 64,77 14.005,37 28,87 16.790,40 23,50
I. Provisiones a corto plazo
Il. Deudas a corto plazo
15.979,07 42,72 4.179,07 8,62
15.979,07 42,72 4.179,07 8,62

Ill. Deudas con empresas del grupo y

|asociadas a corto plazo




IV. Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar 8.247,61 22,05

B + C)

9.826,30 20,26 16.790,40 23,50
2. Otros acreedores 8.247,61 22,05 9.826,30 20,26 16.790,40 23,50
V. Periodificaciones a corto plazo
|. Deuda con caracteristicas especiales a
corto plazo
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A +
37.402,11 100,00 48.505,56 100,00 71.445,97 100,00

Composicion del Pasivo




Composicion del Patrimonio
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B Provisiones a c.p.

Deudas a c.p.

Deudas con emp. del grupo y asociadas a c.p.
M Acreedores comercs. y otras ctas. a pagar
B Periodificaciones a ¢.p.

B Deuda con caract. especiales a c.p.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

31/12/2012

1. Importe neto de la cifra de negocios 81.547,50 100,00

% Ing. Explot.

Cifras expresadas en Euros

31/12/2011 % Ing. Explot. 31/12/2010 % Ing.
Explot.
66.902,18 100,00 87.358,09 100,00

2. Variacion de existencias de productos

terminados y en curso de fabricacién




3. Trabajos realizados por la empresa para

su activo

4. Aprovisionamientos
-19.021,68

-23,33

-23.247,43

-34,75

-2.372,54

-2,72

5. Otros ingresos de explotacion

6. Gastos de personal
-41.726,12

-51,17

-41.471,26

-61,99

-40.040,56

-45,83

7. Otros gastos de explotacién
-27.295,25

-33,47

-28.911,05

-43,21

-24.200,90

-27,70

8. Amortizacién del inmovilizado
-5.444,01

-6,68

-5.444,01

-8,14

-4.801,89

-5,50

9. Imputacion de subvenciones de
inmovilizado no financiero y otras

10. Excesos de provisiones

11. Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado

12. Otros resultados
-44,91

-0,06

3.500,00

A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1 +2 +

3+4+5+6+7+8+9+10+11+12) -11.984,47

-14,70

-28.671,57

-42,86

15.942,20

18,25

13. Ingresos financieros

14. Gastos financieros
-1.607,65

-1,97

-2.386,45

-3,57

-614,05

-0,70

15. Variacion de valor razonable en

instrumentos financieros

16. Diferencias de cambio

17. Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos
financieros

18. Otros ingresos y gastos de caracter

financiero

B) RESULTADO FINANCIERO (13 + 14 + 15

+16 + 17 + 18) -1.607,65

-1,97

-2.386,45

-3,57

-614,05

-0,70

C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A

-13.592,12
+ B)

-16,67

-31.058,02

-46,42

15.328,15

17,55

19. Impuestos sobre beneficios

-3.832,03

-4,39

D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C + 19) -13.592,12

-16,67

-31.058,02

-46,42

11.496,12

13,16

Composicion de Cuenta de Pérdidas y Ganancias




Evolucion pesos relativos de los gastos de explotacion por epigrafe

B Aprovisionamientos
M Otros gastos de explotacion
Gastos de personal

-100 Amortizacion del inmovilizado
125 Bl Otros gastos/ingresos
. Resultado Financiero

-150 B Impuestos sobre beneficios

175 B Resultado del Ejercicio

-200

A® pon o

Estado de Cambios de Patrimonio Neto

Estado total de cambios de patrimonio neto

Cifras expresadas en Euros

RESULTADOS
CAPITAL DE EJERCICIOS RESULTADO DEL
ICambios de Patrimonio (1/2) RESERVAS  ANTERIORES
ESCRITURADO EJERCICIO
10.781,75 3.401,82
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2009) 3.060,00
I. Ajustes por cambio de criterio en el
ejercicio (2009)
IIl. Ajustes por errores del ejercicio (2009)
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
3.060,00 10.781,75 3.401,82
(2010)
I. Resultado de la cuenta de pérdidas y 11.496 12
ganancias U
Il. Ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto
Ill. Operaciones con socios o propietarios
3.401,82 -3.401,82

IV. Otras variaciones del patrimonio neto

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2010) 3.060,00 14.183,57 11.496,12




I. Ajustes por cambio de criterio en el
ejercicio (2010)

Il. Ajustes por errores del ejercicio (2010)

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
3.060,00 (2011)

14.183,57

11.496,12

-31.058,02




I. Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

IIl. Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto

Ill. Operaciones con socios o propietarios

o ) . 11.496,12 -11.496,12
I\V. Otras variaciones del patrimonio neto
3.060,00 25.679,69 -31.058,02
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2011)
I. Ajustes por cambio de criterio en el ejercicio (2011)
Il. Ajustes por errores del ejercicio (2011)
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
(2012) 3.060,00 25.679,69 -31.058,02
I. Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias -13.592,12
IIl. Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto
Ill. Operaciones con socios 0 propietarios
. . . -31.058,02 31.058,02
IV. Otras variaciones del patrimonio neto
3.060,00 25.679,69 -31.058,02 -13.592,12

SALDO FINAL DEL EJERCICIO (2012)

Cambios de Patrimonio (2/2)

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2009)

Cifras expresadas en Euros

TOTAL
17.243,57

I. Ajustes por cambio de criterio en el ejercicio (2009)

Il. Ajustes por errores del ejercicio (2009)

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO (2010)

17.243,57

I. Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

11.496,12

Il. Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto

Ill. Operaciones con socios o propietarios

I\V. Otras variaciones del patrimonio neto

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2010)

28.739,69

I. Ajustes por cambio de criterio en el ejercicio (2010)

Il. Ajustes por errores del ejercicio (2010)

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO (2011)

28.739,69

I. Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

-31.058,02

Il. Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto

Ill. Operaciones con socios o propietarios

IV. Otras variaciones del patrimonio neto

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2011)

-2.318,33




I. Ajustes por cambio de criterio en el ejercicio (2011)

Il. Ajustes por errores del ejercicio (2011)

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO (2012)

-2.318,33
-13.592,12
I. Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Il. Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto
Ill. Operaciones con socios o propietarios
I\V. Otras variaciones del patrimonio neto
SALDO FINAL DEL EJERCICIO (2012) -15.910,45

Composicion del Patrimonio Neto
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Resultados de ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio

Equilibrio Financiero y Endeudamiento




Composicion del equilibrio financiero

Equilibrio financiero - Fondo de
Maniobra
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Comentarios del equilibrio financiero y endeudamiento

En el 2012 el activo de la empresa se componia en un 49,23 % de activo no corriente y en un 50,77 % de activo corriente .Este activo sefinanciaba
en un -42,54 % con capitales propios, en un 77,77 % con deuda a largo plazo y en un 64,77 % con deuda a corto plazo.

El resultado de esta estructura financiera es un fondo de maniobra negativo e igual a -5.236,16 euros, o que equivale a una proporcion
del-14 % del activo total de la empresa.

Esta magnitud ha disminuido respecto al ejercicio anterior un 149,19 % habiendo disminuido también su proporcién respecto al activo total
dela compaiiia.

El empeoramiento entre 2011 y 2012 se ha debido a una disminucion del activo corriente y un aumento del pasivo corriente.

En el 2011 el activo de la empresa se componia en un 49,18 % de activo no corriente y en un 50,82 % de activo corriente .Este activo se
financiaba en un -4,78 % con capitales propios, en un 75,91 % con deuda a largo plazo y en un 28,87 % con deuda a corto plazo.

El resultado de esta estructura financiera es un fondo de maniobra positivo e igual a 10.644,59 euros, lo que equivale a una proporcion del
21,95 % del activo total de la empresa.

Esta magnitud ha disminuido respecto al ejercicio anterior un 58,02 % habiendo disminuido también su proporcién respecto al activo total
dela compaiiia.

El empeoramiento entre 2010 y 2011 se ha debido principalmente a una disminucién del activo corriente.

En el 2010 el activo de la empresa se componia en un 41,01 % de activo no corriente y en un 58,99 % de activo corriente .Este activo se
financiaba en un 40,23 % con capitales propios, en un 36,27 % con deuda a largo plazo y en un 23,5 % con deuda a corto plazo.

El resultado de esta estructura financiera es un fondo de maniobra positivo e igual a 25.355,96 euros, lo que equivale a una proporcion del
35,49 % del activo total de la empresa.

La cobertura del servicio de la deuda decrecié un 245,62 % entre 2011y 2012. En el 2012 esta magnitud toma valores negativos, lo que
implica que la empresa no genera recursos liquidos positivos para hacer frente al endeudamiento.

La cobertura del servicio de la deuda decrecié un 200,63 % entre 2010 y 2011. En el 2011 esta magnitud toma valores negativos, lo que
implica que la empresa no genera recursos liquidos positivos para hacer frente al endeudamiento.

La cobertura de intereses crecié un 37,95 % entre 2011 y 2012 lo que implica una mejora en la capacidad de la empresa para generar
recursos para hacer frente al servicio de la deuda (carga financiera).

La mejora entre 2011 y 2012 se ha debido a un aumento del resultado de explotacion y una disminucién de los gastos financieros.

La cobertura de intereses decrecio un 146,28 % entre 2010 y 2011 lo que implica un empeoramiento en la capacidad de la empresa para
generar recursos para hacer frente al servicio de la deuda (carga financiera).
El empeoramiento entre 2010 y 2011 se ha debido a una disminucién del resultado de explotaciéon y a un aumento de los gastos financieros.

Ratios Principales

Ratios Principales

Ratios Principales 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010

RATIOS DE EQUILIBRIO

Fondo de maniobra (Euros) -5.236,16 10.644,59 25.355,96
Ratio fondo de maniobra -0,14 0,22 0,35
-0,86 -0,1 0,98

Ratio de solidez

12,24 103,32 84,24

Periodo Medio de Cobro (dias)




Periodo Medio de Pago (dias) 64,08 67,68 227,52

RATIOS DE LIQUIDEZ

Ratio de Liquidez (%) 78,39 176 251,01

66,78 38,75 129,49
Ratio de Liquidez Inmediata (%)

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

Porcentaje de endeudamiento (%) 120,49 84,52 36,27
0,04 0,06 0,02
Coste Medio de Financiaciéon Externa
-5,53 -1,6 1,59
Cobertura del Servicio de la Deuda
Cobertura de Intereses -7,46 -12,01 25,96
RATIOS GENERALES Y DE ACTIVIDAD
-9,99 -38,29 18,66
Autofinanciacién generada por las ventas (%)
-21,79 -52,81 22,81
Autofinanciacién generada por los Activos (%)
Punto Muerto 0,87 0,7 1,22
Facturacion media por Empleado 31.979,41 26.236,15 31.766,58
Coste Medio por Empleado 16.363,18 16.263,24 14.560,2
Rotacion de Activos 2,18 1,38 1,22
RATIOS DE RESULTADOS
Rentabilidad Econdmica (ROA) (%) -32,04 -59,11 22,31
-17,49 -47,89 29,04
Rentabilidad de Explotacion (%)
85,43 1.339,67 53,33

Rentabilidad Financiera (ROE) (%)

Comentarios de los ratios

La rentabilidad econémica en el 2012 alcanzé un nivel negativo del -32,04 %.

La rentabilidad econémica en el 2012 ha mejorado desde el -59,11 % de 2011 hasta el -32,04 % de 2012, a pesar de mantenerse en
namerosnegativos. A esta mejora ha contribuido el crecimiento de la rotacion de activos, que ha pasado de valer 1,38 a 2,18.

La rentabilidad financiera en el 2012 alcanzé un nivel positivo del 85,43 %. La estructura financiera de la empresa ha
favorecido su rentabilidad financiera. La rentabilidad econémica en el 2011 alcanzé un nivel negativo del -59,11 %.

La rentabilidad econémica en el 2011 ha pasado de un nivel positivo del 22,31 % de 2010 hasta su valor negativo actual. Esta caida se ha

producido pese a la contribucion positiva de la rotacion de activos que ha pasado desde el 1,22 hasta su nivel actual del 1,38.

La rentabilidad financiera en el 2011 alcanzé un nivel positivo del 1.339,67 %. La estructura financiera de la empresa ha
favorecido su rentabilidad financiera.

Analisis sectorial



Comparativa Sectorial

Analisis del Balance (% sobre el total activo)

Cifras expresadas en %

PASIVO CORRIENTE 64,77

Empresa (2012) Sector Diferencia
ACTIVO
50,77 -1,54
ACTIVO NO CORRIENTE 49,23
49,23 1,54
ACTIVO CORRIENTE 50,77
PASIVO
49,99 -92,53
PATRIMONIO NETO -42,54
PASIVO NO CORRIENTE 717,77 18,2 59,57
31,81 32,96

Gréaficos del Equilibrio Financiero Sectorial
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Comentarios del Analisis Sectorial

En el afio 2012, el activo de la empresa se componia en un 49,23 % de activo no corriente y en un 50,77 % de activo corriente. En el sector,
la
proporcion de activo no corriente era de 50,77 % y la proporcion de activo corriente era de 49,23 %.

Este activo se financiaba en la empresa en un -42,54 % con capitales propios, en un 77,77 % con deuda a largo plazo y en un 64,77 % con
deuda a corto plazo. En el sector, la financiacion propia representé un 49,99 %.
Por otro lado, los pasivos a largo plazo representaron en el sector un promedio del 18,2 % de la financiacion.

Y, los pasivos a corto plazo representaron en el sector un promedio del 31,81 % de la financiacion.

El resultado de esta estructura financiera en la empresa es un fondo de maniobra que representa un -14,00 % del activo total. En el
sector, esta
misma proporcion es del 17,42 %.




Cuenta Analitica Comparada

Cifras expresadas en porcentajes

Cuenta Analitica Comparada Empresa Sector Variacion
100,00 95,54 4,46
Importe Neto de la cifra de negocios
Otros ingresos de explotacion 0,00 4,46 -4,46
INGRESOS DE EXPLOTACION 100,00 100,00 0,00
o ) -23,33 -18,92 4,41
Aprovisionamientos
L . . . L 0,00 0,57 -0,57
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
76,67 81,65 -4,98
MARGEN BRUTO
Otros gastos de explotacion -33,47 -24,86 -8,61
Gastos de personal -51,17 -46,05 -5,12
. -7,97 10,74 -18,71
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION
Amortizacién de inmovilizado -6,68 -5,21 -1,47
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado
0,00 0,27 -0,27
) -0,06 0,00 -0,06
Otros gastos/ingresos
. -14,70 6,24 -20,94
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION
) . -1,97 -1,08 -0,89
Resultado financiero
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -16,67 5,17 -21,84
Impuesto sobre beneficios 0,00 -1,18 1,18
-16,67 3,99 -20,66
RESULTADO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
Resultado procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos 0,00 0,00 0,00
RESULTADO NETO -16,67 3,99 -20,66
Amortizacién de inmovilizado -6,68 -5,21 -1,47
Deterioros y variacion de provisiones
0,00 0,28 -0,28
Autofinanciacién neta -9,99 8,92 -18,91




Cuenta Analitica Comparada

Pesos relativos cuenta de pérdidas y ganancias empresa-sector por epigrafe
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Ratios Financieros Sectoriales

)S Financieros Sectoriales

Cifras expresadas en Euros

Ratios Financieros Sectoriales Empresa Primer Cuartil Mediana Tercer Cuartil
RATIOS DE EQUILIBRIO
Fondo de maniobra (Euros)
-5.236,16 4.227,94 50.587,69 170.429,21
Ratio fondo de maniobra
-0,14 0,03 0,25 0,45
Ratio de solidez
-0,86 0,57 1,28 3,36
. . . 12,24 66,74 118,16 179,35
Periodo Medio de Cobro (dias)
Periodo Medio de Pago (dias)
64,08 117,88 176,17 297,47
RATIOS DE LIQUIDEZ
Ratio de Liquidez (%) 78,39 107,24 177,23 299,49
. _— . 66,78 11,42 37,28 131,58
Ratio de Liquidez Inmediata (%)
RATIOS DE ENDEUDAMIENTO
Porcentaje de endeudamiento (%)
120,49 3,86 21,28 45,22
. . . 0,04 0,02 0,04 0,06
Coste Medio de Financiacion Externa
o -5,53 0,00 1,35 4,47
Cobertura del Servicio de la Deuda
Cobertura de Intereses
-7,46 -0,27 3,01 16,84
RATIOS GENERALES Y DE ACTIVIDAD
Autofinanciacion generada por las ventas (%) -9,99 1,60 6,15 14,19
) o . -21,78 1,51 6,34 13,80
Autofinanciacién generada por los Activos (%)
Punto Muerto
0,87 0,99 1,03 1,13
Facturaciéon media por Empleado
31.979,41 44.031,11 60.304,03 81.088,59
Coste Medio por Empleado 16.363,18 18.591,60 28.079,17 36.384,56
Rotacién de Activos 2,18 0,00 0,00 0,00
RATIOS DE RESULTADOS
Rentabilidad Econémica (ROA) (%) -32,04 -0,54 3,88 9,95
Rentabilidad de Explotacién (%) -17,49 2,39 8,15 16,38
Rentabilidad Financiera (ROE) (%) 85,43 -2,36 7,81 24,74




7. TITANIA SERVICIOS TECNOLOGICOS, S.L.

INFORME FINANCIERO

TITANIA SERVICIOS TECNOLOGICOS Empresa:
SOCIEDAD LIMITADA

Denominacién TITANIA SERVICIOS TECNOLOGICOS SOCIEDAD LIMITADA
IAVENIDA DE LES CORTS VALENCIANES, 58 - LOC 10 11 - 46015 VALENCIA
Domicilio Social
(Valencia)
Teléfono 963540300
Fax 963540340
Fecha 20/05/2014

INFORMA D&B S.A

Av. de la Industria, 32

28108 Alcobendas (Madrid)

900 10 30 20 www.einforma.com clientes@einforma.com

Resumen Ejecutivo


http://www.einforma.com/

Datos Generales

DATOS DE IDENTIFICACION

Situacién de la Empresa ® Activa
CIF/INIF B97905749
Namero D-U-N-S 771300782

Denominacién

TITANIA SERVICIOS TECNOLOGICOS SOCIEDAD LIMITADA

Domicilio Social

AVENIDA DE LES CORTS VALENCIANES, 58 - LOC 10 11 - 46015 VALENCIA (Valencia)

Domicilio Anterior

CALLE PALLETER, 13 - 46008 VALENCIA (Valencia)

Teléfono 963540300
Fax 963540340
URL www.titaniast.com

E-mail corporativo

info@titaniast.com

ESTRUCTURA CORPORATIVA

Administrador Unico

INGENIERIA'Y MARKETING SA

Matriz

INGENIERIA'Y MARKETING SA

Participaciones
ESTRUCTURA LEGAL

Forma Juridica

NO

Sociedad limitada

Capital Social

60.000 €

Cotiza en Bolsa

NO

Ultimo Acto BORME

06/02/2014 Nombramientos

Ultimo articulo de prensa

14/12/2012 EXPANSION DE VALENCIA INFORMACION SUCURSALES

RIESGO COMERCIAL

Rating

4/20 [BRiesgo Alto

Opinién de crédito

Se sugiere prudencia

Score de Liquidez

10/100

Probabilidad de retraso en los pagos

43,58% Alta

Incidencias Registradas
INFORMACION FINANCIERA

Ventas Ultimo Afio

NO

263.480,00 € (afio 2012 - Registro Mercantil)




Resultado Ultimo Afio

-23.658,00 € (afio 2012)

Total Activo

373.216,00 € (afio 2012)

INFORMACION COMERCIAL

Fecha Constitucion

04/06/2007

Actividad Informa

1936100 - investigacion en ciencias exactas y naturales

CNAE 2009

7219 - Otra investigacion y desarrollo experimental en ciencias naturales y técnicas

SIC

7391 - Laboratorios de investigacion y desarrollo

Objeto Social

LA INVESTIGACION IMPLANTACION Y EXPLOTACION DE CUALQUIER TIPO DE
SOLUCION TECNOLOGICA PARA LA INDUSTRIA. LA PRESTACION DE SERVICIOS DE
ASESORAMIENTO TECNOLOGICO CUYO FIN SEA LA SUBSANACION DE PROBLEMAS
Y/

O DIFICULTADES Y

NUumero de Empleados

3 (afio 2012)

Actividades Internacionales No constan
IOTRA INFORMACION DE INTERES
Fecha ultimo dato 20/05/2014
Balance Disponible en eInforma 2012
Ultimo Balance Depositado en el Registro
2012

Mercantil

Evolucién de Empleados

2011

ANO TOTAL % FIJOS % EVENTUALES

Evolucion de Ventas

250.000 ~

200.000 -~

150.000 -

100.000 -

50.000 ~

2010 2011 2012

Cifras expresadas en Euros

ANO VALOR

2010 3 100,00
2010  81.462,00
2011 4 100,00
2011 204.533,00
2012 3 100,00
2012 263.480,00
Estructura corporativa



Vinculaciones administrativas

Resumen

Otros cargos: 8 miembros (30/01/2014)
Organo de administracién: 1 miembros
(03/07/2007)

Administradores, Dirigentes y Auditor de
Cuentas

Organo de administracion
Cargo vigente Apellidos y nombre Fecha
Nombramiento

Administrador Unico INGENIERIA 'Y MARKETING
SA 03/07/2007

9 Administradores en funciones
Los datos del presente listado no identifican ni se refieren a personas concretas
son obtenidos de fuentes accesibles al publico. Los datos del presente Informe hacen
referencia Unicamente a datos relativos a su actividad empresarial y deben ser utilizados

exclusivamente dentro del marco empresarial.

Vinculaciones financieras

Accionistas
% Fuente FECHA FUENTE
Razén Social Aviso NIF/Pais
77,73 % REG.MERCAN.  31/12/2012
INGENIERIA Y MARKETING SA A46194528
UNIVERSIDAD POLITECNICA DE VALENCIA  Q4618002B Indet. EXPANSION DE  26/07/2011
VALENCIA
IAccionistas : 2
Principales Accionistas
22%
S~ 78%
@ INGENIERIA Y MARKETI @ OTROS

Estructura legal

Datos de Constitucion




Fecha de registro: 04/06/2007
Provincia del registro: Valencia
N° de anuncio: 357113
Datos registrales: Tomo 8697, Folio 38, Hoja 122441, Libro 5984, Seccion 8, Inscripcion I/A 1, Fecha de inscripcion
2007-06-21, fechaPublicacion 2007-07-03
* Capital social: 50.000

Datos de estructura Actual

Forma juridica: Sociedad limitada
Capital social: 60.000 €

Aspectos Legales

Obligado a presentar cuentas: Si
Censo cameral: 2011
Cotiza en bolsa: No

B.O.R.M.E. (Boletin Oficial del Registro Mercantil)

Resumen

Actos sobre actividad: 0

Actos sobre administradores: 9 (Ultimo: 06/02/2014, primero: 03/07/2007)
Actos de capital: 2 (Ultimo: 24/01/2012, primero: 07/07/2011)

Actos de creacion: 1 (Ultimo: 03/07/2007)

Actos de depoésitos: 4 (Ultimo: 20/12/2011, primero: 24/12/2008)

Actos de identificacion: 1 (Ultimo: 16/04/2008)

Actos informativos: 1 (Ultimo: 20/11/2013)

Actos sobre procedimientos: 0

Ultimos Actos BORME

Otros actos

ACTO

FECHA N° ANUNCIO REG. MERC.

06/02/2014 57196 Valencia
Nombramientos

20/11/2013 495941 Valencia
Otros conceptos

24/01/2012 34769 Valencia
Ampliacién de capital

20/12/2011 989849 Valencia
Depésito de cuentas anuales (2010)

19/09/2011 375886 Valencia

Nombramientos

Ampliacién de capital 07/07/2011 287887 Valencia




08/04/2011 159040 Valencia
Nombramientos

22/02/2011 80736 Valencia
Nombramientos

07/10/2010 774198 Valencia
Depésito de cuentas anuales (2009)
Nombramientos 14/07/2010 277948 Valencia

Publicaciones en Prensa

Resumen de Prensa por tipo de informacién

Datos estructurales: 3 (Ultimo: 14/12/2012, primero: 26/07/2011)
Datos informativos: 2 (Ultimo: 20/10/2012, primero: 06/08/2011)
Histérico de prensa: 0

Articulos de Prensa

14/12/2012 Publicado por: EXPANSION DE VALENCIA
Tipo de Informaciéon: INFORMACION SUCURSALES
‘El grupo DOMINGUIS ha instalado su Centro de Innovacion Tecnoldgica en la Ciudad Politécnica de la Innovacion a través de la spin-off
TITANIA SERVICIOS TECNOLOGICOS.“
20/10/2012 Publicado por: DIARIO DE SEVILLA
Tipo de Informaciéon: INFORMACION GENERAL
“TITANIA nacié en 2006 como una spin off de la Universidad de Cadiz y, desde entonces, se ha dedicado al control de calidad de los materiales y
procesos aeronauticos. TITANIA pretende pasar del estudio y el ensayo de materiales a acometer procesos industriales para ser proveedor,
paso que dara en 2013. Gracias a este salto empresarial, TITANIA prevé duplicar sus ingresos en los préximos afios. En 2012 cerrara con
una
facturacion de 1,3 millones de euros, lo que supone un crecimiento del 80% con respecto a 2011, mientras que los beneficios supondran un
20% de los ingresos, es decir 260.000 euros frente a los 100.000 de 2011. Ademas, incrementara su plantilla hasta los 35 trabajadores.”
Articulos : 5 censados

Informacion adicional

Informacién Complementaria

Responsabilidad Social Empresarial
Esta empresa se adhiri6 al Pacto Mundial el 28/09/2010. (Fuente: Red Espafiola del Pacto Mundial de Naciones Unidas).




Riesgo comercial

Rating

Rating
Crédito segun datos objetivos(De 0 a 6.000.000 Euros):
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Situacion Financiera

Sintesis realizada con los datos del Ejercicio 2012 . .
negativa positivo
|

RENTABILIDAD Negativa 2/9 [




ENDEUDAMIENTO Muy importante 3/9 I
LIQUIDEZ INMEDIATA Limitada 4/9 ]
SOLIDEZ Deteriorada 2/9 [ ]

Cumplimientos

TRAYECTORIA nEgati'-'l:l Fll:IEiti'l'l:l
e |
* H
EMPRESARIAL Con reservas 5/9 |
INCIDENCIAS Nulos o Irrelevantes 9/9 I —

Explicacion del Rating

Situacion financiera
La situacion financiera de la compafiia es desfavorable.
La evolucion de las ventas y resultados ha sido positiva.
Estructurade la sociedad
El grado de capitalizacién de la sociedad determina que la estructura de ésta es normal.
La empresa tiene un tamafio muy pequefio atendiendo al volumen de sus ventas.
La evolucién de los empleados ha sido negativa.
Cumplimientos e Incidencias
Las informaciones de que disponemos indican que la sociedad no tiene incidencias de pago.
No hemos detectado demandas judiciales ni reclamaciones de la Administracion recientes contra esta empresa.
Publicacién de cuentas
La empresa deposita sus cuentas con regularidad.

Motivos de los Ultimos Calculos Relevantes en la Nota

Fecha Variacion Nota Resultante Motivo

2013-09-09 Igual 4 Se ha producido la carga de unos nuevos estados financieros.

Se ha producido la entrada de nueva informacién en nuestro
2013-09-05 Aumento 4
sistema.

2013-01-21 Disminucion 3 Se ha producido la carga de unos nuevos estados financieros.

Se ha producido la entrada de nueva informacién en nuestro
2013-01-18 Disminucion 10
sistema.

2012-11-30 Igual 11 Se ha producido un cambio en la version de la formula.

Score de Liquidez



Datos del Score de Liquidez Distribucion del Score de Liquidez
Score de Liquidez: 10/100
Probabilidad de retraso en los pagos: 43,58% Alta Pr
ob 100 =
ab
il 75 -
- - - da
¢Qué mide el Score de Liquidez? d .
de
El Score de Liquidez mide la probabilidad de que una re
empresa se retrase en un porcentaje significativo de sus pagos. tr 25 -
Como "retraso” ha de entenderse una demora en el pago de mas de as
90 dias respecto a la fecha de pago que se indica en la factura 'y ns _
como "porcentaje significativo" entenderiamos que lo haga en mas (U 1 1 1 1
del 60% de sus operaciones comerciales a crédito. 0 25 50 75 100
Score de Liquidez

Experian Bureau Empresarial. Morosidad Bancaria y Multisectorial

Morosidad Bancaria y Multisectorial

Esta empresa NO estaincluida en el fichero EXPERIAN BUREAU EMPRESARIAL.

No existe informacion relativa al nif/cif consultado en el fichero Experian Bureau Empresarial.

Esta informacion procede del servicio "Experian Bureau Empresarial" propiedad de Experian Bureau de Crédito, S.A. Sélo podra ser utilizada por empresarios o profesionales y
para finalidades propias de su negocio, no pudiendo ceder o transmitir a terceros, copiar, duplicar o reproducir, ni incorporar a ninguna base de datos propia o ajena, o reutilizar
en modo alguno, ya sea de forma directa o indirecta. Experian Bureau de Crédito, S.A. podra reclamarle los dafios y perjuicios que pueda sufrir en caso de incumplimiento de
cualquiera de las anteriores obligaciones. Experian no sera responsable de |a falta de exactitud de la informacién suministrada siempre y cuando coincida con la aportada por las
entidades acreedoras.

Incidencias registradas

Incidencias Registradas
INCIDENCIAS JUDICIALES: 0

No se han registrado incidencias judiciales para esta empresa en fuentes oficiales

RECLAMACIONES ADMINISTRATIVAS: 0

No se han registrado reclamaciones para esta empresa en fuentes oficiales

AFECTADOS POR PROCEDIMIENTO CONCURSAL DE UN TERCERO: Ningun elemento significativo




Elementos financieros

Elementos Financieros

Analisis del Balance

Cifras expresadas en Euros

A0N0 v

I ACTIVO NO CORRIENTE
[ ACTIVO CORRIENTE

2ovE

Ejercicio Ejercicio 2011 Ejercicio
2012 % Activo % Activo % Activo
2010
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE 150.914,00 40,44 166.610,00 34,66 144.577,00 46,82
ACTIVO CORRIENTE 222.302,00 59,56 314.133,00 65,34 164.195,00 53,18
PASIVO
PATRIMONIO NETO 8.076,00 2,16 31.734,00 6,60 -57.576,00 -18,65
PASIVO NO CORRIENTE 2.865,00 0,77 1.213,00 0,25 61.568,00 19,94
PASIVO CORRIENTE 362.275,00 97,07 447.796,00 93,15 304.780,00 98,71
500.000 = 500.000 =
400.000 -
400.000 -
300.000 =
300.000 =p-- 200.000 = -
200.000 = F-- 100.000 =
0 -
100.000 - 100000 -
0" 2

B PATRIMONIO NETO
[ PASIVO NO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

Comentarios del Balance

El activo total de la empresa decreci6 un 22,37 % entre 2011 y 2012.
su reflejo en la reduccién del activo no corriente del 9,42 %.
del 74,55 % y de la reduccion del endeudamiento del 18,68 %.
Este crecimiento ha sido menor en el caso del activo no corriente, que sélo se incrementé un 15,24 %.

Este crecimiento se ha financiado en mayor medida con un aumento del Patrimonio Neto del 155,12 % y, en menor proporcién, con un
aumento del endeudamiento del 22,56 %.

Este decrecimiento en la cifra del total de activo, ha tenido

Esta reduccion del activo se explica a partir del descenso del Patrimonio Neto
El activo total de la empresa creci6é en un 55,7 % entre 2010 y 2011.

Andlisis de la cuenta de pérdidas y ganancias




Cifras expresadas en Euros

Ejercicio Ejercicio
Ejercicio2012 % Ventas 2011 % Ventas % Ventas
2010
204.533,00 81.462,00
VENTAS 263.480,00
222.957,00 109,01 175.180,00 215,05
MARGEN BRUTO 264.686,00 100,46
EBITDA -7.536,00-2,86 -18.108,00 -8,85 -53.655,00 -65,87
-23.475,00 -11,48 -57.698,00 -70,83
EBIT -35.466,00 -13,46
-25.446,00 -12,44 -45.355,00 -55,68
RESULTADO NETO -23.658,00 -8,98
TIPO IMPOSITIVO EFECTIVO (%) -50,36 -30,00 -30,05
300.000 -~
250.000 -~ = 0
200.000 ~ 7‘% -10.000 -

150.000 - 4

100.000 -~ o
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-20.000 - ﬁ(‘o

-30.000 - / \I:l

-40.000 - O//

-50.000 - ‘:(
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Comentarios de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias




La cifra de ventas de la empresa crecié un 28,82 % entre 2011 y 2012. EI EBIT de la empresa decreci6 un 51,08 % entre
2011y 2012.

Esta evolucion implica una reduccion en la rentabilidad econdmica de la empresa.

El resultado de estas variaciones es un aumento de la Rentabilidad de Explotacion de la empresa del 36,34 % en el periodo analizado,
siendoigual al -2,4 % en el afio 2012.

El Resultado Neto de la empresa crecié un 7,03 % entre 2011 y 2012.

La Rentabilidad Financiera de la Empresa se ha visto afectada positivamente por las actividades financieras, en comparacién con el

comportamiento del EBIT .

El resultado de estas variaciones es una reduccién de esta rentabilidad del 415,22 % en el periodo analizado, siendo igual a -590,18 % en
elafio 2012.

La cifra de ventas de la empresa creci6 un 151,08 % entre 2010 y 2011. ElI EBIT de la empresa creci6 un 59,31 % entre
2010y 2011.

Esta evolucion implica un incremento en la rentabilidad econémica de la empresa.

El resultado de estas variaciones es un aumento de la Rentabilidad de Explotacion de la empresa del 78,31 % en el periodo analizado,
siendoigual al -3,77 % en el afio 2011.

El Resultado Neto de la empresa crecié un 43,9 % entre 2010 y 2011.

La Rentabilidad Financiera de la Empresa se ha visto afectada negativamente por las actividades financieras, en comparacion con el

comportamiento del EBIT .

El resultado de estas variaciones es una reduccién de esta rentabilidad del 201,72 % en el periodo analizado, siendo igual a -114,55 % en
el
afo 2011.

Comparativa Sectorial

Analisis del Balance (% sobre el total activo)

Cifras expresadas en %

Empresa (2012) Sector Diferencia

ACTIVO

54,85 -14,41
ACTIVO NO CORRIENTE 40,44

45,15 14,41
ACTIVO CORRIENTE 59,56
PASIVO

52,44 -50,28
PATRIMONIO NETO 2,16

26,87 -26,10
PASIVO NO CORRIENTE 0,77

20,69 76,38

PASIVO CORRIENTE 97,07

Andlisis de la cuenta de pérdidas y ganancias (% sobre los ingresos totales de explotacion)
Cifras expresadas en %

Empresa (2012) Sector Diferencia

VENTAS 99,52 72,51 27,01

MARGEN BRUTO 99,97 81,59 18,38

EBITDA -2,85 10,57 -13,42




EBIT -13,40 -3,03 -10,37

RESULTADO NETO -8,94 -2 -6,94

Composicion del Sector

CNAE - SECTOR 7219 - Otra investigacion y desarrollo experimental en ciencias naturales y técnicas
COMPARADO:

NUumero de empresas: 282

TAMANO: 0 - 2.800.000,00 Euros

Comentarios a la comparativa sectorial

En comparacién con su sector, el activo de la empresa muestra una menor proporcion de Activo no corriente. En concreto, la diferencia
con lamedia del sector es de -14,41 %.

En cuanto a la composicion del pasivo, la empresa recurre en menor medida a la autofinanciacioén, siendo la proporcion del Patrimonio
Netoun 50,28 % menor. Consecuentemente, las fuentes de financiacion ajenas son mas utilizadas por la compafiia (un 50,28 % mas que el sector).
La proporcién que suponen las ventas sobre los ingresos totales de explotacion en la empresa es igual a 99,52 %, un 27,01 % mayor que enel
sector.
El EBIT de la empresa fue negativo e igual a un -13,4 % respecto a los ingresos totales de explotacion, un 10,37 % inferior al del sector.

La capacidad de la empresa para generar beneficios de explotacion es inferior a la del sector ya que su ratio EBIT/Ventas es menor (-0,13
frente a -0,04).
El Resultado Neto de la empresa fue negativo e igual a un -8,94 % respecto a los ingresos totales de explotacion, un 6,94 % inferior al delsector.
Los resultados financieros y el efecto impositivo han tenido un impacto mas positivo sobre el resultado neto en la empresa que en el sector.

Informacion comercial

Datos de Constitucion

Datos de Constitucion: 04/06/2007
Fecha inicio de actividad: 04/06/2007

Datos de Constitucion y Procedencia

Fecha Fuente: 2012-10-20

Actividad Comercial




Actividad Informa: 1936100 - investigacion en ciencias exactas y naturales

Fecha Inicio Actividad: 04/06/2007

CNAE 2009: 7219 - Otra investigacion y desarrollo experimental en ciencias naturales y técnicas

SIC: 7391 - Laboratorios de investigacion y desarrollo

Objeto Social: LA INVESTIGACION IMPLANTACION Y EXPLOTACION DE CUALQUIER TIPO DE SOLUCION TECNOLOGICA PARALA
INDUSTRIA. LA PRESTACION DE SERVICIOS DE ASESORAMIENTO TECNOLOGICO CUYO FIN SEA LA SUBSANACION DE PROBLEMAS Y/O
DIFICULTADES Y

Evolucién de Empleados

% FIJOS % EVENTUALES
ANO TOTAL
2010 3 100,00 %
2011 4 100,00 %
100,00 %

2012 3

Grafico Evolucién de Empleados

2010 2011 2012

Marcas, Rotulos y Denominaciones Comerciales

A continuacion le presentamos la informacion disponible sobre las marcas, rétulos y denominaciones comerciales que tiene
registradas esta sociedad.

Denominacioén: TITANIA

Tipo de Marca: GRAFICA Ambito: COMUNITARIA Expediente: A6219182
Fecha: 22/08/2007 Fecha Boletin: 20/10/2008 Situacion: REGISTRO CONCEDIDO

Total Marcas, Rétulos y Denominaciones comerciales: 1




Informacién Financiera

La informacion del Gltimo Depdsito de Cuentas individual contenida en este Informe procede del Registro Mercantil correspondiente al

domiciliode la sociedad a fecha 08/09/2013

Balance de Situacién

ACTIVO
Cifras expresadas en Euros
31/12/2012 % ACTIVO 31/12/2011 % ACTIVO 31/12/2010 %
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 150.914,00 40,44 166.610,00 34,66 144.577,0046,82
. . ) 93.426,00 25,03 103.959,00 21,62 6.344,00 2,05
I. Inmovilizado intangible
. . 47.855,00 12,82 62.651,00 13,03 138.233,0044,77
IIl. Inmovilizado material
Ill. Inversiones inmobiliarias
IV. Inversiones en empresas del grupo y
lasociadas a largo plazo
V. Inversiones financieras a largo plazo
. . L 9.633,00 2,58
VI. Activos por impuesto diferido
VII. Deudas comerciales no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE 222.302,00 59,56 314.133,00 65,34 164.195,0053,18
I. Activos no corrientes mantenidos para
la venta
II. Existencias
80.373,00 21,54 80.213,00 16,69 68.077,00 22,05
IIl. Deudores comerciales y otras cuentas
87.380,00 23,41 201.328,00 41,88 48.903,00 15,84
a cobrar
1. Clientes por ventas y prestaciones de
Servicios 77.230,00 20,69 191.203,00 39,77 14.709,00 4,76
b) Clientes por ventas y prestaciones de
77.230,00 20,69 191.203,00 39,77 14.709,00 4,76
servicios a corto plazo
3. Otros deudores
10.150,00 2,72 10.125,00 2,11 34.194,00 11,07
IV. Inversiones en empresas del grupo y
fasociadas a corto plazo 16.025,00 4,29 10.550,00 2,19 19.495,00 6,31

V. Inversiones financieras a corto plazo

VI. Periodificaciones a corto plazo

1.187,00 0,38




VII. Efectivo y otros activos liquidos
38.524,00 10,32

equivalentes

22.042,00 4,58 26.533,00 8,59

TOTAL ACTIVO (A + B)
373.216,00

100,00

480.743,00 100,00 308.772,00100,00

Composicion del Activo

INFORME FINANCIERO

TITANIA SERVICIOS TECNOLOGICOS SOCIEDAD LIMITADA
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Cifras expresadas en Euros

31/12/2012 % PASIVO 31/12/2011 % PASIVO 31/12/2010 %
PASIVO
A) PATRIMONIO NETO 8.076,00 2,16 31.734,00 6,60 -57.576,00 -18,65
A-1) Fondos propios 8.076,00 2,16 31.734,00 6,60 -57.576,00 -18,65
I. Capital 60.000,00 16,08 60.000,00 12,48 50.000,00 16,19
1. Capital escriturado 60.000,00 16,08 60.000,00 12,48 50.000,00 16,19
IIl. Prima de emisién 105.000,00 28,13 105.000,00 21,84
Ill. Reservas
IV. (Acciones y participaciones en
patrimonio propias)
o . -133.266,00 -35,71 -107.820,00 -22,43 -62.221,00 -20,15
V. Resultados de ejercicios anteriores
VI. Otras aportaciones de socios
o -23.658,00 -6,34 -25.446,00 -5,29 -45.355,00 -14,69
VII. Resultado del ejercicio
VIII. (Dividendo a cuenta)
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto
A-2) Ajustes por cambios de valor
A-3) Subvenciones, donaciones y legados
recibidos
B) PASIVO NO CORRIENTE
2.865,00 0,77 1.213,00 0,25 61.568,00 19,94
I. Provisiones a largo plazo
IIl. Deudas a largo plazo
IIl. Deudas con empresas del grupo y
asociadas a largo plazo 60.000,00 19,43
. . L 2.865,00 0,77 1.213,00 0,25 1.568,00 0,51
IV. Pasivos por impuesto diferido
V. Periodificaciones a largo plazo
VI. Acreedores comerciales no corrientes
VIl. Deuda con caracteristicas especiales
a largo plazo
C) PASIVO CORRIENTE
362.275,00 97,07 447.796,00 93,15 304.780,00 98,71

I. Pasivos vinculados con activos no
corrientes mantenidos para la venta

Il. Provisiones a corto plazo




Ill. Deudas a corto plazo

70,00 0,02 69,00 0,01
70,00 0,02 69,00 0,01
3. Otras deudas a corto plazo
IV. Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo 290.817,00 77,92 355.817,00 74,01 265.817,00 86,09
. Acreedores comerciales y otras
71.388,00 19,13 91.910,00 19,12 38.963,00 12,62
cuentas a pagar
2. Otros acreedores 71.388,00 19,13 91.910,00 19,12 38.963,00 12,62
VI. Periodificaciones a corto plazo
Il. Deuda con caracteristicas especiales
a corto plazo
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A +
373.216,00 100,00 480.743,00 100,00 308.772,00 100,00

B +C)

Composicion del Pasivo
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Cifras expresadas en Euros

terminados y en curso de fabricacién

31/12/2012 % Ing. Explot. 31/12/2011 % Ing. Explot. 31/12/2010 % Ing.
Explot.
1. Importe neto de la cifra de negocios 263.480,00 99,52 204.533,00 92,86 81.462,00 56,65
2. Variacion de existencias de productos
160,00 0,06 12.136,00 5,51 32.614,00 22,68




3. Trabajos realizados por la empresa para

su activo 15.725,00 7,14 43.775,00 30,44
4. Aprovisionamientos
-229,00 -0,09 -9.437,00 -4,28 -1.242,00 -0,86
5. Otros ingresos de explotacion
1.275,00 0,48 18.571,00 12,91
6. Gastos de personal
-163.618,00 -61,80 -147.026,00 -66,75 -126.086,00 -87,68
7. Otros gastos de explotacion
-108.604,00 -41,02 -94.039,00 -42,69 -102.749,00 -71,45
8. Amortizacion del inmovilizado
-27.217,00 -10,28 -5.367,00 -2,44 -4.043,00 -2,81
9. Imputacion de subvenciones de
inmovilizado no financiero y otras
10. Excesos de provisiones
11. Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado -713,00 0,27
12. Diferencia negativa de combinaciones
de negocio
13. Otros resultados
IA) RESULTADO DE EXPLOTACION (1 +2 +
3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) -35.466,00 -13,40 -23.475,00 -10,66 -57.698,00 -40,12
14. Ingresos financieros
5,00 0,00 4,00 0,00
. ) ) 5,00 0,00 4,00 0,00
b) Otros ingresos financieros
15. Gastos financieros
-12.202,00 -4,61 -12.881,00 -5,85 -7.137,00 -4,96
16. Variacion de valor razonable en
instrumentos financieros
17. Diferencias de cambio
18. Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos
financieros
19. Otros ingresos y gastos de caracter
financiero
B) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15 + 16
-12.197,00 -4,61 -12.877,00 -5,85 -7.137,00 -4,96
+17 + 18 + 19)
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A
-47.663,00 -18,00 -36.352,00 -16,50 -64.835,00 -45,08
+ B)
20. Impuestos sobre beneficios 24.005,00 9,07 10.906,00 4,95 19.480,00 13,55
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C + 20)
-23.658,00 -8,94 -25.446,00 -11,55 -45.355,00 -31,54
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Evolucion pesos relativos de los gastos de explotacion por epigrafe
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15 0= Gastos de personal
-100 - B Amortizacién del inmovilizado
125 -t M Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
B Resultado Financiero
150 -y M Impuestos sobre beneficios
=175 =t Resultado del Ejercicio
=200 -t

Estado de Cambios de Patrimonio Neto

Estado de Ingresos y gastos reconocidos

Para los estados financieros presentados en modelo PYMES, el "Estado de Cambios de Patrimonio Neto" se compone de un Gnico cuadro.
Para el resto de los casos, se mostraran los dos cuadros propios de dicho estado, con la excepcion de que la sociedad no incurra en operaciones que
tengan su reflejo en el "Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos" y por lo tanto, este carezca de datos.

Estado total de cambios de patrimonio neto

Cifras expresadas en Euros

RESULTADOS

CAPITAL DE EJERCICIOS RESULTADO DEL

Cambios de Patrimonio (2/3) PRIMA DE EMISION ANTERIORES

ESCRITURADO EJERCICIO
-33.805,00 -28.416,00

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2009) 50.000,00

I. Ajustes por cambio de criterio en el

ejercicio (2009)

Il. Ajustes por errores del ejercicio (2009)
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO -33.805,00 -28.416,00

50.000,00 (2010)




I. Total ingresos y gastos reconocidos

-45.355,00
Il. Operaciones con socios o propietarios
L . . -28.416,00 28.416,00
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2010) 50.000,00 62.221.00 -45.355,00
I. Ajustes por cambio de criterio en el ejercicio (2010)
Il. Ajustes por errores del gjercicio (2010)
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
(2011) 50.000,00 -62.221,00  -45.355,00
. . -25.446,00
|. Total ingresos y gastos reconocidos
. . . . 10.000,00  105.000,00 -244,00
Il. Operaciones con socios o propietarios
. 10.000,00  105.000,00
1. Aumentos de capital
. . -244,00
2. (-) Reducciones de capital
L . . -45.355,00 45.355,00
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto
60.000,00 105.000,00 -107.820,00 -25.446,00
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2011)
I. Ajustes por cambio de criterio en el ejercicio (2011)
Il. Ajustes por errores del ejercicio (2011)
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
(2012) 60.000,00 105.000,00 -107.820,00 -25.446,00
. . -23.658,00
|. Total ingresos y gastos reconocidos
Il. Operaciones con socios o propietarios
L . . -25.446,00 25.446,00
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto
60.000,00 105.000,00 -133.266,00 -23.658,00

SALDO FINAL DEL EJERCICIO (2012)

SUBVENCIONES,

Cifras expresadas en Euros

Cambios de Patrimonio (3/3) DONACIONES TOTAL
Y LEGADOS RECIBIDOS
4.903,00 -7.318,00
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2009)
I. Ajustes por cambio de criterio en el ejercicio (2009)
Il. Ajustes por errores del ejercicio (2009)
4.903,00 -7.318,00
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO (2010)
|. Total ingresos y gastos reconocidos 45.355,00
Il. Operaciones con socios o propietarios
o . . -4.903,00 -4.903,00
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2010) 57.576.00

I. Ajustes por cambio de criterio en el ejercicio (2010)




Il. Ajustes por errores del ejercicio (2010)

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO (2011) -57.576,00
. . -25.446,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos
Il. Operaciones con socios o propietarios 114.756.00
1. Aumentos de capital
115.000,00
2. (-) Reducciones de capital 244.00

Ill. Otras variaciones del patrimonio neto




SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2011)

31.734,00

I. Ajustes por cambio de criterio en el ejercicio (2011)

Il. Ajustes por errores del ejercicio (2011)

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO (2012) 31.734.00
I. Total ingresos y gastos reconocidos 23605800
Il. Operaciones con socios 0 propietarios

Ill. Otras variaciones del patrimonio neto

SALDO FINAL DEL EJERCICIO (2012) 8.076,00

Composicion del Patrimonio Neto
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Resultado del ejercicio




Equilibrio Financiero y Endeudamiento

Composicion del equilibrio financiero

Equilibrio financiero - Fondo de
Maniobra
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Comentarios del equilibrio financiero y endeudamiento




En el 2012 el activo de la empresa se componia en un 40,44 % de activo no corriente y en un 59,56 % de activo corriente .Este activo sefinanciaba
en un 2,16 % con capitales propios, en un 0,77 % con deuda a largo plazo y en un 97,07 % con deuda a corto plazo.

El resultado de esta estructura financiera es un fondo de maniobra negativo e igual a -139.973 euros, lo que equivale a una proporcion del
-37,5 % del activo total de la empresa.

Esta magnitud ha disminuido respecto al ejercicio anterior un 4,72 % habiendo disminuido también su proporcion respecto al activo total
de lacompafiia.

El empeoramiento entre 2011 y 2012 se ha debido principalmente a una disminucién del activo corriente.

En el 2011 el activo de la empresa se componia en un 34,66 % de activo no corriente y en un 65,34 % de activo corriente .Este activo se
financiaba en un 6,6 % con capitales propios, en un 0,25 % con deuda a largo plazo y en un 93,15 % con deuda a corto plazo.

El resultado de esta estructura financiera es un fondo de maniobra negativo e igual a -133.663 euros, lo que equivale a una proporcion del
-27,8 % del activo total de la empresa.

Esta magnitud ha aumentado respecto al ejercicio anterior un 4,92 % habiendo aumentado también su proporcion respecto al activo total
dela compaiiia.

La mejora entre 2010 y 2011 se ha debido principalmente a un aumento del activo corriente.

En el 2010 el activo de la empresa se componia en un 46,82 % de activo no corriente y en un 53,18 % de activo corriente . Este activo se
financiaba en un -18,65 % con capitales propios, en un 19,94 % con deuda a largo plazo y en un 98,71 % con deuda a corto plazo.

El resultado de esta estructura financiera es un fondo de maniobra negativo e igual a -140.585 euros, lo que equivale a una proporcion del
-45,53 % del activo total de la empresa.

La cobertura del servicio de la deuda creci6 un 561,23 % entre 2011 y 2012. En el 2012 esta magnitud toma valores positivos, lo que
implicaque la empresa ha pasado a generar recursos liquidos positivos para hacer frente al endeudamiento.

La cobertura del servicio de la deuda decrecié un 124,59 % entre 2010 y 2011. En el 2011 esta magnitud toma valores negativos, lo que
implica que la empresa no genera recursos liquidos positivos para hacer frente al endeudamiento.

La cobertura de intereses decrecio un 59,55 % entre 2011 y 2012 lo que implica un empeoramiento en la capacidad de la empresa para
generar recursos para hacer frente al servicio de la deuda (carga financiera).

El empeoramiento entre 2011 y 2012 se ha debido principalmente a una disminucién del resultado de explotacion.

La cobertura de intereses creci6 un 77,46 % entre 2010 y 2011 lo que implica una mejora en la capacidad de la empresa para generar
recursos para hacer frente al servicio de la deuda (carga financiera).

La mejora entre 2010 y 2011 se ha debido principalmente a un aumento del resultado de explotacion.

Ratios Principales

Ratios Principales
Ratios Principales 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010

RATIOS DE EQUILIBRIO

Fondo de maniobra (Euros) -139.973 -133.663 -140.585
Ratio fondo de maniobra -0,38 -0,28 -0,46
0,05 0,19 -0,4

Ratio de solidez

119,52 354,24 216

Periodo Medio de Cobro (dias)

Periodo Medio de Pago (dias) 1.198,08 1.557,72 1.055,16




RATIOS DE LIQUIDEZ

Ratio de Liquidez (%) 61,36 70,15 53,87

10,63 4,92 8,71
Ratio de Liquidez Inmediata (%)

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

Porcentaje de endeudamiento (%) 77,94 74,03 105,52
0,04 0,04 0,02
Coste Medio de Financiacién Externa
81,73 -17,72 -7,89
Cobertura del Servicio de la Deuda
Cobertura de Intereses -2,91 -1,82 -8,08
RATIOS GENERALES Y DE ACTIVIDAD
1,35 -9,82 -50,71
Autofinanciacién generada por las ventas (%)
0,95 -4,18 -13,38
Autofinanciacién generada por los Activos (%)
Punto Muerto 0,88 0,9 0,58
Facturacion media por Empleado 87.826,67 51.133,25 27.154
Coste Medio por Empleado 54.539,33 36.756,5 42.028,67
Rotacion de Activos 0,71 0,42 0,26
126.350,64 3.060 19.732,32
Rotacién de Inventario (dias)
RATIOS DE RESULTADOS
Rentabilidad Econdmica (ROA) (%) -9,5 -4,88 -18,69
-2,4 -3,77 -17,38
Rentabilidad de Explotacion (%)
-590,18 -114,55 112,61

Rentabilidad Financiera (ROE) (%)

Comentarios de los ratios

La rentabilidad econémica en el 2012 alcanzé un nivel negativo del -9,5 %.
La rentabilidad econémica en el 2012 ha empeorado desde el -4,88 % de 2011 hasta el -9,5 % de 2012 actual, profundizando en los
valoresnegativos. Esta evolucién supone una situacién peligrosa para la empresa. El empeoramiento se ha producido pese a la mejora de la rotacion
de activos desde un nivel de 0,42 hasta su valor actual de 0,71.

La rentabilidad financiera en el 2012 alcanzé un nivel negativo del -590,18 %. La estructura financiera de la empresa ha frenado
su rentabilidad financiera. La rentabilidad econémica en el 2011 alcanzé un nivel negativo del -4,88 %.

La rentabilidad econémica en el 2011 ha mejorado desde el -18,69 % de 2010 hasta el -4,88 % de 2011, a pesar de mantenerse en
nimerosnegativos. A esta mejora ha contribuido el crecimiento de la rotacién de activos, que ha pasado de valer 0,26 a 0,42.

La rentabilidad financiera en el 2011 alcanzé un nivel negativo del -114,55 %. La estructura financiera de la empresa ha frenado
su rentabilidad financiera.

Analisis sectorial

Comparativa Sectorial



Analisis del Balance (% sobre el total activo)

Cifras expresadas en %

Empresa (2012) Sector Diferencia
ACTIVO
54,85 -14,41
ACTIVO NO CORRIENTE 40,44
45,15 14,41
ACTIVO CORRIENTE 59,56
PASIVO
52,44 -50,28
PATRIMONIO NETO 2,16
PASIVO NO CORRIENTE 0,77 26,87 -26,10
20,69 76,38
PASIVO CORRIENTE 97,07
Graficos del Equilibrio Financiero Sectorial
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En el afio 2012, el activo de la empresa se componia en un 40,44 % de activo no corriente y en un 59,56 % de activo corriente. En el sector,
la
proporcion de activo no corriente era de 54,85 % y la proporcion de activo corriente era de 45,15 %.

Este activo se financiaba en la empresa en un 2,16 % con capitales propios, en un 0,77 % con deuda a largo plazo y en un 97,07 % con
deuda
a corto plazo. En el sector, la financiacion propia representé un 52,44 %.
Por otro lado, los pasivos a largo plazo representaron en el sector un promedio del 26,87 % de la financiacion.

Y, los pasivos a corto plazo representaron en el sector un promedio del 20,69 % de la financiacion.

El resultado de esta estructura financiera en la empresa es un fondo de maniobra que representa un -37,51 % del activo total. En el sector,
esta
misma proporcién es del 24,46 %.




Cuenta Analitica Comparada

Cifras expresadas en porcentajes

Cuenta Analitica Comparada Empresa Sector Variacion
99,52 72,51 27,01
Importe Neto de la cifra de negocios
Otros ingresos de explotacion 0,48 27,49 -27,01
INGRESOS DE EXPLOTACION 100,00 100,00 0,00
- . -0,09 -19,16 19,07
Aprovisionamientos
L . . . L 0,06 0,75 -0,69
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
99,97 81,59 18,38
MARGEN BRUTO
Otros gastos de explotacion -41,02 -29,85 -11,17
Gastos de personal -61,80 -45,56 -16,24
. -2,85 6,18 -9,03
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION
Amortizacion de inmovilizado -10,28 -12,80 2,52
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado
-0,27 -0,80 0,53
] 0,00 0,00 0,00
Otros gastos/ingresos
. -13,40 -3,03 -10,37
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION
X . -4,61 -1,13 -3,48
Resultado financiero
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -18,00 -4,16 -13,84
Impuesto sobre beneficios 9,07 2,15 6,92
-8,94 -2,00 -6,94
RESULTADO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
Resultado procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos0,00 0,00 0,00
RESULTADO NETO -8,94 -2,00 -6,94
Amortizacién de inmovilizado -10,28 -12,80 2,52
Deterioros y variacion de provisiones
-0,27 -0,80 0,53
Autofinanciacién neta 1,61 11,60 -9,99

Cuenta Analitica Comparada
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Pesos relativos cuenta de pérdidas y ganancias empresa-sector por epigrafe
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[l RESULTADO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

Pesos relativos resultados parciales cuenta de pérdidas y ganancias empresa-sector
por epigrafe
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RESULTADO NETO

Ratios Financieros Sectoriales




Ratios Financieros Sectoriales

Ratios Financieros Sectoriales

RATIOS DE EQUILIBRIO

Cifras expresadas en Euros

Empresa Primer CuartilMediana Tercer Cuartil

Fondo de maniobra (Euros)

-139.973,006.958,75

84.246,77 291.601,67

Ratio fondo de maniobra

-0,38 0,02 0,23 0,44
Ratio de solidez
0,05 0,50 0,97 2,14
k i B 119,52 66,22 137,26 331,19
Periodo Medio de Cobro (dias)
Periodo Medio de Pago (dias)
1.198,08 89,27 165,54 281,91
RATIOS DE LIQUIDEZ
Ratio de Liquidez (%) 61,36 106,15 185,30 431,06
. _— I 10,63 20,57 67,22 230,87
Ratio de Liquidez Inmediata (%)
RATIOS DE ENDEUDAMIENTO
Porcentaje de endeudamiento (%)
77,94 3,20 26,72 45,26
. . L 0,04 0,00 0,02 0,04
Coste Medio de Financiacion Externa
- 81,73 0,00 1,52 6,24
Cobertura del Servicio de la Deuda
Cobertura de Intereses
-2,91 -5,95 2,04 11,10
RATIOS GENERALES Y DE ACTIVIDAD
Autofinanciacion generada por las ventas (%) 1,35 1,25 11,01 31,79
. o ) 0,95 0,66 5,26 11,28
Autofinanciacién generada por los Activos (%)
Punto Muerto
0,88 0,88 1,03 1,15
Facturacion media por Empleado
87.826,67 28.036,38 51.121,85 83.726,31
Coste Medio por Empleado 54.539,33 15.235,60 28.291,69 39.509,14
Rotacién de Activos 0,71 0,00 0,00 0,00
L L 126.350,64 0,00 0,00 82,81
Rotacién de Inventario (dias)
RATIOS DE RESULTADOS
Rentabilidad Econémica (ROA) (%) -9,50 -3,76 1,51 6,87
Rentabilidad de Explotacion (%) -2,40 -0,64 5,62 13,04




-590,18 -9,01 2,84 16,34

Rentabilidad Financiera (ROE) (%)

8. VLC PHOTONICS, S.L.

Reqistradores

Informacioén Mercantil interactiva de los Registros Mercantiles de Espafia

REGISTRO MERCANTIL DE VALENCIA
Expedida el dia: 02/11/2015 a las 20:50 horas.

DEPOSITOS DE CUENTAS

DATOS GENERALES

Denominacién: VLC PHOTONICS SOCIEDAD
LIMITADA
Inicio de Operaciones: 27/07/2011

Domicilio Social: CMNO DE VERA S/N

VALENCIA46022-VALENCIA

Duracion: Indefinida
N.L.F.: B98366859
Datos Registrales: Hoja V-145624
Tomo 9385
Folio 128

Objeto Social: La Sociedad tiene por objeto la investigacidn, el desarrollo y lainnovacién
mediante la prestacion de servicios de disefio, fabricacion y comercializacion de chips opto-
electronicos y tecnologias de comunicaciones Opticas. Quedan excluidas aquellas



actividades reguladas por disposiciones especificas, o para cuya ejecucion se exijan
requisitos que no cumpla esta Sociedad. Las actividades integrantes del objeto social
podran ser desarrolladas total o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de
acciones o participaciones en Sociedades con idéntico o anédlogo objeto.

Estructura del 6rgano: Consejo de administracion

Ultimo depdsito contable: 2014

No existen asientos de presentacion vigentes

SITUACIONES ESPECIALES

No existen situaciones especiales



DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDA

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

Forma juridica: st
NIF: |n1n1u | B98366859 | Otras: | 01013 | |
Denominacion social: |U1020 | VLC PHOTONICS, S.L. |
Domicilie social: 01022 | CM DE VERA, S/N, UNIV.POLIT VALENGIA S/N |
Municipio: | 01023 | VALENCIA Provincia: | 01025 | VALENCIA |
Cédigo postal: | 01024 | 46022 Teléfono: | 01031 | |
Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 01040
Sociedad dominante Ultima del grupo | 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 | Investigacion, el desarrollo y la innovacion mediante la prest. de serv. de dise it
Cédigo CNAE: 02001 | 7219 1)
PERSONAL ASALARIADO
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
EJERciclo 2012 @ esxrcicio__ 2011 (3
FIJO (4): 04001 0 1,00
NO FIJO (5): 04002 0 0
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacién equivalente local):
| 04010 |
b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
eERrcicio__ 2012 @) eErcicio 2011 @)
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FINO: 04120 04121
NO FIUO: 04122 04123
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICIO 2012 (@) EJErRciclo 2011 &)
ANO MES DiA ANO MES DIiA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2.012 1 1 2.011 7 27
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 0101 2.012 12 31 2.01 12 31
Numero de paginas presentadas al deposito: | 01901 | 23
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa:
01903
UNIDADES Euros: 09001
Miles de euros: 09002
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Millones de eurcs: | 09003

Ejercicio al que van referidas |as cuentas anuales

Ejercicio anterior.

Para calcular el numero medio de personal fijo, tenga en cuentalos siguiertes criterios

a) Sienelanfono ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos a principio y a fin de ejercicio
b) Sihahabido movimientos, calcule la suma de la plartilla en cada uno de los meses del afio y dividala por doce.

c) Si hubo regulacion temporal de empleo o de jomada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la proporcién que corresponda a la fraccion del afio o

jomada efectivamente trabajada

n.° medio de semanas trabajadas
52

n° de personas contratadas x

Segun las clases (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Actividades Econdémicas 2009 (CNAE 2009), aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007)

Puede calcular el personal no fijo medio sumando e | total de semanas que han trabagjado sus empleadosno fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esta operacion (equivalente a la anterior)




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA1

NIF: B98366859 UNIDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL: Euros: 09004
VLC PHOTONICS, S.L. Miles: 09002
Millones: 09003
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
ACTIVO LA MEMORIA | EJERCICIO _ 2012 _(2) | EJERCICIO __2011  (3)
A) ACTIVO NO CORRIENTE. ...\ 1000 1.315,74 1.062,00
I Inmovilizado intangible . .. ..o 11100 1.315,74 1.062,00
IIl.  Inmovilizado material . .. .. .. .. ... . ... . ... ... ... .. .. ...... 11200
il Inversiones inmobiliarias .. ................. ... ... 11300
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... | 11400
V Inversiones financieras alargoplazo ........................ 11500
V1. Activos porimpuesto diferido . ............................. 11600
VIl. Deudores comercialesno corrientes. . .. ..................... 11700
B) ACTIVOCORRIENTE .. .. ...\ 12000 77.449,47 32.620,44
I.  Activos no corrientes mantenidos paralaventa . .............. 12100
IIl. Existencias..... ...... .. ... .. .. ... ... 12200
lll. Deudores comerciales y otras cuentas acobrar ............... 12300 32.272,59
1. Clientes por ventasy prestaciones de sericios . . ... ............. 12380 32.272,59
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo . ... .. .. 12381
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo........ | 12382 32.272,59
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. . ................. 12370
3. Otrosdeudores . .......... ...t 12390
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400
\ Inversiones financieras acortoplazo . ....................... 12500
V1. Periodificaciones acortoplazo . ............ ... .. ... ....... 12600
VIl. Efectivoy otros activos liquidos equivalentes. . .. .. ........... 12700 45.176,88 32.620,44
TOTALACTIVO(A+B) . ... .. .. s 10000 78.765,21 33.682,44

(1) Marque las casillas comespondientes, segun exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma uni
dad

(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales

(3) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA2.1

NIF:

B98366859

DENOMINACION SOCIAL:

VLC PHOTONICS, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA | EJERCICIO __2012 (1) | EJERCICIO __2011__ (2)
A)  PATRIMONIO NETO .......ooooo e 20000 65.949,99 25.180,52
A-1) Fondos propios . . ......... ... 21000 65.949,99 25.180,52
Lo CaPIAl . oo 21100 18.000,00 18.000,00
1. Capital @SCrtUrAdO . ... .. oo oo 21110 18.000,00 18.000,00
2. (Capitalnoexigido). . ......... ... 21120
II. Primadeemision ............ ... ... ... ... . .. i 21200
WL RESErVAS . .. ... 21300 7.180,52
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) ........... 21400
M Resultados de ejercicios anteriores . ... ..................... 21500
VI. Otras aportacionesdesocios.............................. 21600
VI Resultado del ejercicio ... ................................ 21700 40.769,47 7.180,52
WVIIl. (Dividendoacuenta) .. ......... ... ... ... ... .. ... ... 21800
IX. Oftros instrumentos de patrimonioneto. ... ................ .. 21900
A-2) Ajustes porcambiosdewvalor. .. ... ... ... ... ... ... ... ..., 22000
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . .. ........... 23000
B) PASIVONOCORRIENTE ....... ... ... ..., 31000
l. Provisionesalargoplazo ................................. 31100
Il. Deudasalargoplazo............ ... ... ... . iuiiiiinio.. 31200
1. Deudascon entidades decrédito. .. ............. ... ... ... ... 31220
2. Acreedores por arrendamiento financiero ... ... .. 31230
3. Ofrasdeudasalargoplazo ......... ... ... ... .. ... ........ 31290
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . . . . 31300
IV. Pasivos porimpuestodiferido ............................. [ 31400
M  Periodificacionesalargoplazo............................. 31500
Acreedores comerciales no corrientes .. .................... 31600
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo............ 31700

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA2.2

NIF: B98366859

DENOMINACION SOCIAL:
VLC PHOTONICS, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA | EJERCICIO _ 2012 (1) | EJERCICIO __ 2011 (2)
C) PASIVOCORRIENTE ... ............................... 32000 12.815,22 8.501,92
I Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para
laventa. .. .. ... ... .. . . ... 32100
Il. Provisionesacortoplazo ................................. | 32200
. Deudasacortoplazo.......................ccccoueueo..... | 32300
1. Deudascon entidades decrédito. .. .......................... 32320
2. Acreedores por arrendamiento financiero . ..................... | 32330
3. Ofrasdeudasacortoplazo . ........ ... ... . ... ... ... ... 32390
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo..... | 32400
M Acreedores comerciales y otrascuentasapagar.............. | 32500 12.815,22 8.501,92
1. Proveedores..................... ... ..iiiiiiiiiiias 32580
a) Proveedoresalargoplazo............ ... . ... ... .. 32581
b) Proveedoresacortoplazo............ ... ... i 32582
2. Ofrosacreedores ... .................oo ittt 32590 12.815,22 8.501,92
V1. Periodificacionesacortoplazo............................. 32600
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo . . ... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+ B +C) . ................. 30000 78.765,21 33.682,44

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

PA

NIF: B98366859

DENOMINACION SOCIAL:

VLC PHOTONICS, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
(DEBE)/HABER LA MEMORIA| EJERCICIO _ 2012 (1) | EJERCICIO __ 2011 _(2)
1. Importe neto de lacifradenegocios . .. .. ...... .. ... ......... 40100 114.362,07 18.089,00
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion . .. ... ... ... ... 40200
3. Trabajos realizados por la empresa para suactivo ............. | 40300
4. Aprovisionamientos. ................. ... ... . ... ... 40400 -22.775,57
5. Otros ingresos de explotacion ... ........................... 40500 190,84
6. Gastosdepersonal ................... ... ... ... iiiiin. 40600 -120,32
7. Otros gastos deexplotacion. . ............. .. .. ... ......... 40700 -39.762,91 -8.394,65
8. Amortizacién del inmovilizado ... .. ... . i ..., | 40800 -121,26
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y
Ofras . . . e 40900
10. Excesos de provisiones .. ......................ccciuin... 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado. . . . .. . 41100
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio .. ........... | 41200
13. Otrosresultados .. ............ ... .. .......... ... 41300 3.000,00
A) RESULTADO DE EXPLOTACION
0 5 04T 8 84104 a12413) . 49100 54.893,17 9.574,08
14. Ingresos financieros .. .. .. .. ... ... .. ... .. ... ... ... 41400
a) Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de carédcter
FINANCIEIO . . . .. o e e 41430
b) Otfrosingresos financieros ... .......................cc...... | #1490
15. Gastosfinancieros. ....................................... | 41500
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros. ... ... | 41600
17. Diferencias decambio .. .................. .. ... ... ...... 41700 -533,88
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros . ....... ... ... .. ... 41800
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero .. .. ............ | 42100
a) Incorporacion al activo de gastos financieros .. .................. 42110
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores .. ... ... 42120
c) Restodeingresosy gastos . ................ccoiiiiiiiiiiiin. 42130
B) RESULTADO FINANCIERO (14 +15+ 16 +17 +18 +19) ......... 49200 -533,88
C) RESULTADOANTES DE IMPUESTOS (A+B) .. ................ 49300 54.359,29 9.574,03
20. Impuestos sobre beneficios. . .. .......... ... ... .. ... .. ... 41900 -13.589,82 -2.393,51
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C #20) . ...\ '\ oo 49500 40.769,47 7.180,52

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PNA1

NIF: |

DENOMINACION SOCIAL:
VLC PHOTONICS, S.L.

B98366859

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO _ 2012 (1)

EJERCICIO _ 2011 (2)

A)
ING

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . .. ..
RESOSY GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTEAL PATRIMONIO

NETO

L
II.
.
\"4
A
V.

ML
B)

Por valoracion de instrumentos financieros . . ............ ...
Por coberturas de flujos de efectivo. . . ......................
Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .. ............
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes .. ... .. ...
Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
laventa . . ... ... ... ...
Diferencias de conversion. . ...............................
Efecto impositivo . . ....... .. .. ... .. ...

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN
EL PATRIMONIO NETO (I + Il + Il + IV+ V+VI+MI) ... ... ... ..

TRANSFERENCIASALACUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

VI
1X.
X
Xl.
Xl

pUIN
C)

Por valoracion de instrumentos financieros. . .. ..............

Por coberturas de flujos de efective. . . ... ... ... ... ... . .. ..
Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .. ............
Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
laventa . . ... .. .. .. ...
Diferencias de conversion. ... ............... B
Efecto impositivo .. ........ . ... .. . . ...

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS (VIll +IX + X +XI+ XIL+ X ....................

TOTAL DEINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) .......

59100

40.769,47

7.180,52

50010

50020

50030

50040

50050

50060

50070

59200

50080

50090

50100

50110

50120

50130

59300

59400

40.769,47

7.180,52

(1
@

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
Ejercicio anterior




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.1
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: B98366859 |
DENOMINACION SOCIAL:
VLC PHOTONICS, S.L.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2010 (1) ........ 51
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2010 _(1)yanteriores ... ...................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2010_(1)y
anteriores . . .. ....... .. .. ... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2011 (). 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios . .. ... . .. .. 516 18.000,00
1. Aumentosdecapital ............................. 517 18.000,00
2. (-)Reduccionesdecapital . ................ ... ... 518
3. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ........... 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011_(2) ........ | 51 18.000,00
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
7 512 o
<
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2011_(2)........ 513 é
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 18.000.00 =z
2012  (B) 514 7 g
<
I. Total ingresos y gastos reconocidos ... ..... . .. ... 515 =
w
<
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516 2
=
1. Aumentosdecapital ............................. 517 §
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto............. 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 _(3) ........ | 525 18.000,00

(1) Ejercicio N-2
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1)
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N)




VIENE DE LAPAGINA PNA2.1

CONTINUAEN LAPAGINAPNA2 3

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.2
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
NIE: B98366859 |
DENOMINACION SOCIAL:
VLC PHOTONICS, S.L.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2010 (1) ........ 51
I Ajustas por cambios de criterio del ejercicio
_2010 (1)y anteriores . R 512
Il. Ajustes por errores del e]erclclo _29__0_ (1) y
anteriores . . . ... ... .. ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2011 (2) . o 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ................ ... ... . .... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios ... ....... 526
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto. . ... .. ...... 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011 _(2) ........ M
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
() 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2011 _(2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2012 (3). o 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ............................. 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios ... ....... 526
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. . ........... 524 7.180,52
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 _(3) ........ | 525 7.180,52
(1) Ejercicio N-2
(2) Ejercicio antenor al que van refendas las cuentas anuales (N-1)

3)

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N)




VIENE DE LAPAGINA PNA2 2

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.3
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
NIE: B98366859 |
DENOMINACION SOCIAL:
VLC PHOTONICS, S.L.
Espacio destinado para |as firmas de los administradores
OTRAS
APORTACIONES RESULTRDO (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO ACUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2010 (1) ........ 51
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
_ (1)y anteriores . ........................ 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2010 _(1)y
anteriores . .. ... ... ... 513
B) SALDOAJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2011 (2). .. 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 7.180,52
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital . .............. ... . ... .. ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. . ... ........ 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 _(2) ........ | 51 7.180,52
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2011 (). o 512 <
<
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2011 _(2)........ 513 E
D) SALDOAJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 7.180 52 Z
2012 (3).......al 514 ) ' .g
<
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 40.769,47 =
w
<
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 E
g
1. Aumentosdecapital . ............................ 517 §
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios ... ....... 526
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. ............ 524 -7.180,52
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 _(3) ........ | 525 40.769,47

(1) Elercicio N-2
(2) Eercicio anteror al que van refendas las cuentas anuales (N-1)
(3) EBlercicio al que vanreferidas las cuentas anuales (N)




VIENE DE LAPAGINA PNA2.3

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.4
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

NIF: B98366859 ‘

DENOMINACION SOCIAL:

VLC PHOTONICS, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

CONTINUAEN LAPAGINAPNAZ 5

SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIONETO DE VALOR RECI
10 " 12

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2010 _ (1) ........ 511
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2010 (1) yanteriores ......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2010 (1)y
anteriores .. ......... ... ... ... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2011 (2). oo 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos .. ............ 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ............... ... ... ...... 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ..................... .. 518
3. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . .. ......... 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011 _(2) ........ 51
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

7 512

Il. Ajustes por errores del ejercicio _2011 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2012 (3). o 514
|. Total ingresos y gastos reconocidos .. ............ 515
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital .. ........ ... ... ... .. ... ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ....................... 518
3. Ofras operaciones con socios o propietarios .. ........ 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . .. ......... 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2012 _(3) ........ 525

(1) Ejercicio N-2
(2) Bercicio artenor al que van refendas las cuentas anuales (N-1)

(3) Eercicio al que van referidas las cuentas anuales (N ).




VIENE DE LAPAGINA PNA2 4

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.5

NIF: B98366859 ‘

DENOMINACION SOCIAL:

VLC PHOTONICS, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

TOTAL
13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2010 (1) ........ 511
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

_2010 (1)yanteriores......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2010 _(1)y
anteriores . . ... ... .. ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

_2011 () 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos ... ........... 515 7.180,52
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516 18.000,00
1. Aumentos de capital .. .. ... 517 18.000,00
2. (-)Reduccionesdecapital ..................... ... 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ... ........ 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 (2) ........ | 51 25.180,52
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

2011 (2). oo 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2011 _(2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 25 180 52
2012 (3) i 514 -

I. Total ingresos y gastos reconocidos ... ........... 515 40.769,47
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital ............................. 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios ... ....... 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ... ........ 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 _(3) ........ | 525 65.949,99

(1) Eercicio N-2
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1)
{3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N)




MODELO DE DOCUMENTO ABREVIADO DE
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

IMA

SOCIEDAD
VLC PHOTONICS, S.L.

NIF
B9O8366859

DOMICILIO SOCIAL
CM DE VERA, S/N, UNIV.POLIT.VALENCIA S/N

MUNICIPIO
VALENCIA

PROVINCIA
VALENCIA

EJERCICIO

2012

Los abajo firmantes, comeo Administradores de la Seciedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna
partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida de acuerdo a la norma de
elaboracion «4° Cuentas anuales abreviadas» en su punto 5, de la tercera parte del
Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre).

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
Ia contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Sl existen partidas
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en un Apartado adicional de la
Memoria de acuerdo a la norma de elaboracién «4° Cuentas anuales abreviadas» en su
punto 5, de Ia tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007

de 16 de Noviembre).

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

A1

SOCIEDAD NIF
VLC PHOTONICS, S.L. B98366859

DOMICILIO SOCIAL
CM DE VERA, S/N, UNIV.POLIT.VALENCIA S/N

MUNICIFIO PROVINCIA EJERCICIO
VALENCIA VALENCIA 2012

La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operacion alguna sobre acciones / participaciones propias

(Nota: En este caso es suficiente la presentacion inica de esta hoja A1)

X

Saldo al cierre del ejercicioprecedente: ... 5

Saldo al cierre del gjercicio:

0

Acciones/participaciones ...

0 Acciones/participaciones ... ...

0

o, % del capital social

.0 9% del capital social

Fecha Concentol  Fecha de acuerdo N @ de acciones Nominai Capital social Preocio Saldo después
1) de junta general o participaciones Porcentaje contraprestacién de la operacion
Nota: Caso de ser io, utilizar tant 5 lares como sean requeridos de la hoja A1.1

(1) AC: Adquisicién originaria de acdones o partidpaciones propias o de la sodedad dominante (articulos 135y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital)
AD Adquisicién derivativa drecta; Al: Adquisicidn derivativa indirecta, AL Adquisiciones libres (articulos 140, 144y 146 de la Ley de Sociedades de Capital ).
ED Enajenacion de acciones adquindas en contravencion de |os tres primeros requisitos del articul o 146 de la Ley de Sociedades de Capital

EL: Enajenacién de acciones o participaciones de libre adquisicién (articulo 145.1 de laLey de Sociedades de Capital)

RD: Amortizacion de acciones ex articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital

RL: Amortizacion de acciones o participacione de libre adquisicidn (articulo 145 dela Ley de Sociedades de Capital)

AG: Aceptacion de acciones propias en garantia (articulo 149 de Ley de Sociedades de Capital)

AF: Acciones adquindas mediante asistencia nanciera de la propia entidad (articulo 150 de la Ley de Sociedades de Capital)

PR Acciones o

iones reciprocas (artis 151y

dela Ley de Sociedades de Capitd)
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EN EL REGISTRO MERCANTIL DE _VALENCIA
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DEPOSITO DE CUENTAS ANUALES

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD QUE PRESENTA LAS CUENTAS A DEPOSITO

Denominacién de la Entidad:_VLC PHOTONICS, SL

NIF: _B98366859

Datos Registrales:

Tomo: 9.385 Folio: 128 N° Hoja Registral:_V145624  Fecha de cierre ejercicio social: 31 . 12 2012
(dd.mm.aaaa)
IDENTIFICACION DE LOS DOCUMENTOS CONTABLES CUYO DEPOSITO SE SOLICITA
CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO: 2012
& Estado cambios Estado de Flujos
Balance Pérdidas y Ganancias Memoria Patrimonio Neto de Efectivo
Normal [] Normal [] Normal [] Normal [ ] Normal []
Abreviado [X] Abreviado Abreviado [X] Abreviado [X]
PYME [] PYME [] PYME [] PYME []
Hoja identificativa Declaracion Informe de Informe de Modelo de
de la sociedad X Medioambiental X Gestion O Auditoria O Autocartera X

Anuncios de

convocatoria D

Certificacion &

Certificado SICAV [ ] Acuerdo

Seimoren 0 ]
Documentos D N

IDENTIFICACION DEL PRESENTANTE QUE HACE LA SOLICITUD
Nombre y Apellidos: FERNANDO VALERDI ABDILLA DNI- 19816821K

Domicilio: _PZ VICENTE IBORRA 3 1Z 1 1 46.003

Codigo postal:
Provincia: YALENCIA

Ciudad: _VALENCIA

Teléfono: 963.031.930 Fax: 9863.917.245 _ Correo electrénico: 2us@ess

El solicitante consiente que la notificacién del depdsite de las cuentas o la calificacion negativa, en su caso, se le hagan
electrénicamente a la direccién de correo sefialada conforme a lo dispuesto en el articulo 28 de la Ley 11/2007, de 22
de Junio.

Firma del presentante:

Cédigo 2D

Registrador y cuyo uso y fin del tratamiento es el previsto

p e en la registral. La informacion en ellos
contenida sélo sera comunicada en los supuestos previstos
legaimente, o con objeto de satisfacer la solicitudes de
publicidad formal que se formulen de acuerdo con al legislacion
registral (ars. 2, 4, 9 y 12 del Titulo Preliminar del RR.M. e
Instrucciones del 29 de Octubre de 1996 y 17 de Febrero de
1998). 2- En cuanto resulte compatible con la legislacion
especifica del Registro, se reconoce a los interesados los
derechos de acceso, rectificacion, cancelacion y oposicién
establecidos en el Ley Organica citada, pudiendo ejercitarlos
dirigiendo un escrito a la direccién del Registro. 3- La obtencion

A los efectos de la Ley Organica 15/1999 de 13 de Diciembre, de
Proteccién de Datos de caracter personal, queda informado de
que: 1.- Los datos personales expresados en el presente
documento seran incorporados al fichero del Registro y a los
ficheros que se llevan en base al anterior, cuyo responsable es el
y tratamiento de sus datos en la forma indicada, es condicién

necesaria para la prestacion de estos servicios.
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CERTIFICACION 2012
VLC PHOTONICS, S.L.

CERTIFICACION JUNTA GENERAL

D. FERNANDO VALERDI ABDILLA con N.LLF. 19816821K
en calidad de Secretario

D. JAN HENDRIK DEN BESTEN con N.LF. Y1629704F
en calidad de representante de  JHDB BEHEER, B.V.,
Presidente

CERTIFICA
Que en el Libro de Actas de dicha Sociedad consta transcrita el Acta de la Junta General

Ordinaria y Universal celebrada en VALENCIA. a 30/06/2013.

Asistieron la totalidad de los socios que representan el 100 % del Capital Social,
expresandose en el Acta sus nombres y la representacion que ostentan y constando la firma de todos
ellos.

Aceptaron los dichos sefiores socios. por unanimidad, la celebracion de la junta y su orden
del dia, siendo designados asimismo por unanimidad Presidente de la Junta a D. JAN HENDRIK DEN
BESTEN y como Secretario a D. FERNANDO VALERDI ABDILLA.

Orden del dia v acuerdos

El Orden del Dia y los Acuerdos adoptados, fueron los que a continuacion se transcriben de
manera literal:

Orden del dia

Aprobacion, si procede, de la gestion del organo de Administracion de la Entidad,

.....

Aprobacién, si procede, de las Cuentas Anuales del ejercicio cerrado a 31/12/2012.

Aprobacion, si procede, de la Propuesta de Aplicacion del Resultado del citado ejercicio.
Acuerdos

Aprobar por unanimidad la gestién del érgano de administracion de la sociedad.

Aprobar por unanimidad las Cuentas Anuales, compuestas por el Balance de Situacion.
Estado de Cambios del Patrimonio Neto, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias v la Memoria de la
Sociedad, del ejercicio iniciado el 01/01/2012 vy finalizado el 31/12/2012. formuladas de conformidad

con la legislacion vigente.

Aprobar por unanimidad la propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio desglosada



MEMORIA DEL EJERCICIO 2012

NOTA 1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

VLC PHOTONICS, S.I. (en adelante "la Sociedad"), fue constituida con la forma mercantil de
sociedad limitada en Valencia, provincia de Valencia, mediante escritura publica el 27 de julio
de 2011, tiene duracién indefinida y estd domiciiada en CM de Vera, s/n, Universidad
Politécnica Valencia, s/n, 46002 Valencia.

Constituye su objeto social la investigacion, el desarrollo y la innovacién mediante la prestacion
de diseno, fabricacion y comercializacion de chips opto-electrénicos y tecnologias de
comunicaciones opticas.

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

Segun acta del 20 de julio de 2011, el pleno del consejo social de la Universidad Politécnica
de Valencia aprob6 el reconocimiento de VLC PHOTONICS, S.I. como EBT (Empresa de Base
Tecnolégica), con participacion de la citada universidad.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1de septiembre de 2010), cuyo
texto refundido se aprob6 por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, Coédigo de
Comercio y disposiciones complementarias.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada
ano. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercic io anual
terminado el31de diciembre de 2012, se indicara para simplificar "ejercicio 2012".

La moneda funcional con ia que opera ia empresa es el euro. Para la formulaciéon de ios
estados financieros en euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General
Contable tal y como figura en el apartado 4. Normas de registro y valoracion.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2012 adjuntas han sido formuladas por el Consejo de
Administracién a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2012 y
en ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valoracién recogidos en el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto



CERTIFICACION 2012
VLC PHOTONICS, S.L.

en las siguientes rubricas:

'BASE DE REPARTO

Perdidas y ganancias o 40.769.47
A reserva legal _ ' 2.881,95
A reservas voluntarias _ _ 3788752

OTROSI CERTIFICA que en la misma sesion se extendio el acta
correspondiente, la cual fue aprobada por unanimidad por el propio érgano y firmada por el Secretario
con el Visto Bueno del Presidente, en la misma fecha.

ASIMISMO CERTIFICA quedurante el ejercicio de 2012 la mercantil VLC
PHOTONICS, S.L. no tenia al principio del ejercicio ni ha realizado ningan tipo de negocio que
implique la adquisicion o transmision de acciones / participaciones propias durante el mismo.

MAS CERTIFICA que las Cuentas Anuales del ejercicio de 2012, han sido
formuladas en VALENCIA, a 31 de Marzo de 2013, aprobadas el 30/06/2013. Las cuentas anuales
aprobadas son las que se adjuntan en el fichero zip, que se ha presentado TELEMATICAMENTE ante el
Registro Mercantil con esta certificacion. que ha generado el codigo alfanumérico siguiente:
4QD217ZCEMYKNKIPEBONOX1ABI.

CERTIFICA también que, no estando obligada a someter sus cuentas a verificacion de
auditor ni a elaborar el Informe de Gestion de conformidad con los articulos 253 y ss. del Texto
Refundido de la Ley de sociedades de capital, la sociedad ha formulado sus cuentas conforme al Plan
General de Contabilidad (RD 1514/2007) de 16 de Noviembre, de forma ABREVIADA.

IGUALMENTE CERTIFICA que dichas cuentas fueron firmadas por todos
los miembros del érgano de administracion de la Entidad.

EN BESTEN con N.LF.
1629704F
en representacion de  JHDB BEHEER. B.V.




1159/2010, de 17 de septiembre y el resto de disposiciones legales vigentes en materia
contable, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de la Sociedad.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria,
el18 de junio de 2012.

Para la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han seguido los principios contables
generalmente aceptados descritos en la Nota 4 de esta memoria. No existe ningln principio
contable de aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales,
se haya dejado de aplicar.

2.2} Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utiizado estimaciones realizadas
para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones se refieren a la evaluacion
de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida (til de los actives no corrientes
y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la meior informacion disponible
en la fecha de formulacién de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que
pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios. En tal caso,
ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

2.3} Comparacion de laInformacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias , del estado de cambios en el
patrimonio neto y del Estado de Flujos de Efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2012, las
correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la informacién contenida en esta memoria
referida al ejercicio 2012 se presenta, a efectos comparativos con la informacion del ejercicio
2011.



2.4) Agrupacion de Partidas

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupaciéon en el
balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto
0 en el estado de flujos de efectivo.

25} Elementos Recogidos en Varias Partidas

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos 0 mas partidas del balance.

2.6} Cambios en Criterios Contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios significativos de criterios contables
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.7} Correccién de Errores

Las cuentas anuales del ejercicio 2012 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de
errores detectados en el ejercicio.

2.8} Importancia Relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas
de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual
del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con
las cuentas anuales del ejercicio 2012.

29 |} Estado de Flujos de Efectivo e Informe de
Gestion

De acuerdo con la legislacién mercantil vigente, la Sociedad presenta Balance, Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y Memoria abreviados. En consecuencia, no se presenta el
Estado de Flujos de Efectivo nitampoco se incluye el Informe de Gestion.



210 } Estado de Ingresos y Gastos
Reconocidos

En el presente ejercicio, al igual que en el ejercicio anterior, la Sociedad no ha reconocido
ingresos o gastos directamente en Patrimonio, habiendo registrado la totalidad de los
mismos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio correspondiente. Por ello, las
presentes cuentas anuales noincluyen el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE
RESULTADOS

Las propuestas de distribucidn del resultado de los ejercicios 2012 y 2011, formuladas por los
Administradores, son las que se muestran a continuacion, en euros:

3T/TZI20T2 3T/T2720TT
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 40.769.47 7.180,52
40.769.47 7.180,52
Aplicacion
A reserva legal 2.88195 71805
A reservas voluntarias 37.88752 646247
40.769.47 7.180,52

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta. No existen limitaciones para la
distribucion de dividendos.

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2012, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:



4.1) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccién. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante
combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos
la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es definida
o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en
funcién de la vida util estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos
de amortizacién aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados
de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de
deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones
valorativas que procedan, tal y como se establece en el apartado h de este epigrafe.

No existe ningun inmovilizado intangible con vida atil indefinida.

4.1.a)Patentes, licencias, marcas y similares

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 anos, por lo que se amortizan
linealmente en dicho periodo.

4.2) Instrumentos financieros

La Sociedad determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando esta permitido y es apropiado, se reevalla dicha clasificacién
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su
valoracion, se

clasifican en alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes



Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar

Préstamos y partidas a cobrar

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afo que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contindan
valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo fuiuros que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial.

La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2012, se ha
estimado en funcion del analisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de
cobro adicha fecha.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo comprende tanto la caja como los depésitos bancarios a la vista. Los equivalentes
al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion normal de |a tesoreria
de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales no superiores a tres
meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Baia d ] ivos fi -

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de
cuentas a cobrar se entiende gue este hecho se produce en general si se han transmitido los
riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacién recibida neta
de los costes de transaccién atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.



Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacién correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tiene lugar.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracién inicial de
los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el
importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi como el
importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la
adquisicion.

4.3) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio
medio contado existente en dicha fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas como
negativas, que se originan en este proceso, asi como las que se generadas al liquidar dichos
elementos patrimoniales se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico se mantienen valoradas aplicando el
tipo de cambio de la fecha de la transaccién. La valoracién asi obtenida, no puede exceder, al



cierre del ejercicio, del importe recuperable en ese momento, aplicando a este valor, si fuera
necesario, el tipo de cambio de cierre de la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran
aplicando el tipo de cambio de la fecha de determinacion del valor razonable, esto es al
cierre del ejercicio. Cuando las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracion

de una partida no monetaria se reconocen directamente en el patrimenio neto, cualquier

diferencia de cambio se reconoce igualmente directamente en el patrimonio neto. Por el
contrario, cuando las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracion de una
partida no monetaria se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del egjercicio,
cualquier diferencia de cambio se reconoce en el resultado del gjercicio.

4.4) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias o directamente
en el patrimonio neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o
pérdidas que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el
impuesto corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo gque se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias o directamente en el patrimonio neto, segln
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen Unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su



recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en
que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

4.5) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada
deellos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago,
por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los
créditos, se registran como una minoracién de los mismos. No obstante la Sociedad incluye
los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un ano
que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los fluj os de
efectivo no es significativo.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes Unicamente se registran cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes, con independencia de su transmision juridica.

b) No se mantiene la gestion corriente de los bienes vendidos en un grado asociado
normalmente con su propiedad, ni se retiene el control efectivo de los mismos.

e) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

d) Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econdémicos
derivados de la transaccion, y

e) Los costes incurridos o a incurrir en la transaccion pueden ser valorados con fiabilidad.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizaciéon del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, solo se contabilizan los ingresos
procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.
b) Es probable que la Sociedad reciba los Dbeneficios o rendimientos
econémicos

derivados de la transaccion.
e) El grado de realizaciéon de la transaccién, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y



d) Los costes ya incurridos en la prestacién, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

4.6) Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo
importe y momento de cancelacién son indeterminados, se registran en el balance como
provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir a untercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacién de la provision se registran como un gasto
financiero conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o
igual a un afo, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningin
tipo de descuento.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

4.7) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relacionados con minimizacion del impacto medioambiental asi como la
proteccion y mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

La Sociedad no ha incurrido en este ejercicio en gastos destinados a la mmimizacion del
impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no
existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medio ambiente .
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4.8) Subvenciones, donaciones Y legados

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe
concedido, reconociéndose inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio
neto y se imputan a resultados en proporcion a la depreciacion experimentada durante el
periodo por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no
depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la
enajenacion o baja en inventario de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a
largo plazo transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como
ingresos en el ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

NOTA S. INMOVILIZADO INTANGIBLE

5.1) Informacién general

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situaciéon adjunto a lo
largo del ejercicio 2012 es el siguiente:

322071 Altas Bajas 31/12/2012
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Coste:

Propiedad industrial 1.062.00 375,00 1.437,00

Total Coste 1.062,00 37500 1.437.00

Amortizacion Acumulada:

Derechos de iraspaso (121,26} (121.26)
(121,26) (121.26)

Total Amortizacion Acumulada

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacion adjunio a lo
largo del ejercicio 2011 es el siguiente:

31/12/2010 Altas Bajas 31/12/2011
Coste:
Propiedad industrial 1.062,00 1.062.00
Total Coste 1062,00 1.06200

Amortizacion Acumulada:

Elementos fotalmente amortizados y en uso
Al 31de diciembre de 2012y 2011, no existen elementos totalmente amortizados.

NOTA 6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1) Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la
situacion financiera y los resultados de la empresa

6.1.a) Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

= Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es como
sigue:
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Saldo a 31/12/2012 Saldoa 31/12/2011
Cuentas corrientes 45.176,88 32.33884
Caja 28160
Total 45.176 88 32.62044

El rendimiento de estos activos se basa en los tipos de interés var iables diarios o a corto
plazo. Debido a su alta liquidez el valor razonable de los prese ntes activos coincide con su

valor canta bilizado.

6.1.b) Préstamos v partidas a cobrar y _Débitos y partidas a pagar

=
=

« Préstam

La composicion de este epigrafe a 31de diciembre de 202 y 31de diciembre de 2011es la

siguiente:

Saldo a 31/12/2012 Saldo a 31/12/2011
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Créditos por operaciones comerciales
Clientes terceros 32272.59
Total créditos por operaciones
3227259

comerciales
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7.2.a} Reserva Leqgal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la
ampliacion de capital por la parte que exceda del10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucion a los Socios en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2012, la Reserva Legal
no estaba dotada en su totalidad.

NOTA 8. MONEDA EXTRANJERA
La Sociedad a 31 de diciembre de 2012, asi como a 31de diciembre de 2011, no mantiene
saldos en moneda distinta al euro.

Las transacciones mas significativas efectuadas en moneda exiranjera son las que se detallan
a continuacion:

Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Clasificacién por monedas Clasificacién por monedas
Importe en Importeen Totalen Importe en Importe en
Total en euros SGD uso euros SGD Uso

Servicios

[T . A4 ATIE AR 19,000
recCiiGos 34.473,45 17000, U

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado es el siguiente:
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NOTA 9. SITUACION FISCAL

9.1 Saldos con administraciones publicas

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31de diciembre de

2012y 2011 es el siguiente, en euros:

31/12/2012 31/12/2011
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
No corriente:
Corriente :
Impuesto sobre el Valor Adadido 87,06 1.965,58
Impuesto sobre Sociedades 12728,16 2.393,51
12.815.22 435909

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fisca les o
ha transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afnos. En consecuencia, con motivo de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrado s por la Sociedad.
No obstante, los administradores de la misma consideran gue dichos pasivos, en caso de
producirse, no serian significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

9.2} Impuesto sobre beneficios

La conciliaciéon del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del

impuesto sobre beneficios es la siguiente:
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Ejercicio 2012

Ejercicio 2011

Diferencias positivas de cambio:

Diferencias negativas de cambio:

Servicios recibidos (533,88)

(533,88)

TOTAL (533,88)
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ZUlZ

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Resultado
del ejercicio
(después de
impuestos)

40.769,47

2011

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

7.180,52

Impuesto
sobre

sociedades Aumentos

Disminuciones

Efecto neto

Aumentos

Disminuciones  Efecto neto

13.589.82

Base

13.589,82

2.39351

imponible
(resultado
fiscal}

54.359.29

9.574.03
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Detalle de la cuenta de P&G 2012 2011

10.4.Otros resultados

Ingresos:
Premio Universidad Politécnica 3.000,00
Total Otros Resultados 3.000,00

NOTA 11.SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

Con fecha 20 de diciembre de 2012 el Centiro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI)
aprobé la concesion de una ayuda reembolsable de 244.991,00 euros al tipo de interés del
Euribor + 0,688% de vencimiento 31 de agosto de 2014, para el proyecto denominado
"desarrollo de software para el disefio de circuitos integrados foténicos (ASPICS)", esta ayuda
supone un 70,00% del total presupuesto que asciende a 349.987,00 euros.

Dicha aprobacion esta condicionada a ciertos requisitos que no se han cubierio a 31 de
diciembre de 2012, pero que los administradores consideran se cumpliran en el proximo
ejercicio.

NOTA12.HECHOS POSTERIORESALCIERRE

No se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2012 hasta
la fecha de formulacién de estas cuentas anuales que, afectando a las mismas, no se hubiera
incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar Utila un usuario de las mismas.

NOTA 13.OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Otra informacién referente a los Administradores

En aplicacién de la Ley de Sociedades de Capital, el detalle de participaciones en otras
sociedades, cuya titularidad corresponde a los miembros del Organo de Administracién, es el

siguiente:
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NOTA 14. OTRA INFORMACION

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anua les
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 ha ascend ido a 1.200
euros.

s 2
INVERNADERO

De conformidad con el RO 1370/2006, de 24 de noviembre, por el que se aprueba el Plan
Nacional de asignacion de derechos de emisién 2008-2012, la Sociedad no tiene asignados
derechos de emision de didxido de carbono.

NOTA 16. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA "DEBER DE INFORMACION" DE LA
LEY 15/2010, DE 5 DE JUIiO

Conforme a lo indicado en la disposicién adicional tercera "Deber de informacion” de la Ley
15/2010, de S de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comercia les, se informa
de que no existe saldo pendiente de pago a proveedores que a 31 de diciembre de 2012, asi
como a 31 de diciembre de 2011, que acumule un aplazamiento superior al plazo lkgal de
pago.

Asimismo se informa de que no se han realizado pagos en el gjercicio 2012y 2011
con aplazamiento superior al plazo legal de pago establecido por la citada ley.
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Titular Sociedad %Participacion Actividad Cargo

Jan Hendrik Den Besten ~ JHdB Beheer B.V. 100% Sociedad patrimonal  Administ rador

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracion no han realizado ninguna actividad,

por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario
que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

435
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En VALENCIA, a 31 de Marzo de 2013, queda formulada la Memoria, dando su conformidad
mediante firma:

JAN HENDRIK DEN BESTEN
En calidad de presidente

FERNANDO VALERDI ABDILLA
En calidad de Secretario

JOSE CAPMANY FRANCOQY
En calidad de Vocal

JOSE DAVID DOMENECH GOMEZ con N.I.F. 44852492P
en calidad de Vocal

PASCUAL MUNOZ MUNOZ con N.I.F. 530911447
en calidad de Vocal

436



437



